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5*—RECONOCIMIENTO POR EL GOBIERNO FEDERAL, DE LAS DEU.

DAS DE LOS ESTADOS. . . tanto 1420
La objecién que se hace contra el reconocimiento de las deudas de cier-
tas Entidades federativas y del Municipio de la Cindad de México, y que fi-
guran en la tabla adjunta al Convenio, en la partida de ‘‘Diversos’’, . . .
$1.750,000.00, por lo que hace a los Estados, y que estén detommados clara-
mente en el capitulo de la Deuda Pfiblica con que comienza este dictamen, no

tiene razdén de ser. Con arreglo a los términos de los preceptos constituciona-

les y al espiritu de nuestras instituciones, puede sostenerse que viene a ser-
a cargo de la Federacién cualquier empréstito extranjero que en la forma
constitucional contraten las Entidades federativas, pues estid prohibido a los
Estados la contratacién de empréstitos y no pudiendo obtenerlos sino con an-
torizacion del Congreso de la Unién es claro que esas obligaciones de los Es-
tados se derivan de una ley federal, y por tal razén, en dichos egp\rémt::;,
aungue el obliga.do pnnczpal es. un Estado, a su vez la nacién ng, tam-
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bién obligada, porque la Repiblica es indivisible y es una ley federal la que
cred y autorizé el empréstito. La nacién, naturalmente, conserva, en caso de
Pago, el derecho de exigir al Estado lo que por él hubiese pagado.

Y se comprende que el espiritu de los preceptos constitucionales sea és-
te, pues no podia la nacién desentenderse de esa obligacién de la Entidad fe-
derativa, ya que en caso de conflicto no podria cruzarse de brazos ante los
procedimientos que se pusieran en préictica contra un Estado de la Federa-
cién y siempre, a la posire, tendria el Gobierno nacional que intervenir en
cualesquiera arreglos y soluciones a que hubiere que Illegar con mo-
tivo de aquellos contratos. En cuanto al empréstito municipal de
la ciudad de México, a la vez que pueden aplicarse las razones que
anteceden, cabe considerar que el municipio de México, asiento de log Po-
deres federales, invierte casi todo el importe de sus tributaciones en el sa-
neamiento, mejoramiento y embellecimiento de la ciudad y que el emprésti- -
to de que se trata fue destinado a aquellos fines. Ademés de que en la épo-

~ca en que el empréstito se llevd a cabo, la ciudad de México era pricticamen-
te como una dependencia del Ejecutivo federal, pues que fue mucho después
cuando la autonomia municipal vino & dar al municipio personalidad propia,
y en todo caso, por lo que a este empréstito se refiere, lo mismo que a los de
los Estados, el Gobierno federal, ya hemos dicho, en caso de pago, tiene el
derecho de recurrir contra los obligados, pues €l hecho de reconocer las obli-
gaciones de estas Entidades, no les quita las responsabilidades existentes, si-
no solamente les permite participar de los beneficios del Convenio,

La comisién se permite llamar seriamente la atencién de los sefiores di-
putados sobre las consecuencias 16gicas y naturales que necesariamente trae-
ré la aprobacion del Tratado. Desde luego, como ya lo dijimos, el restable-
cimiento del crédito interior y exterior de la nacién serd un hecho; vendri
la fécil movilizacién del dinero que se encuentra dentro del pais; el induda-
ble anmento de la capitalizacién interior, debida al ingreso de nuevos cauda-
les provenientes del exterior y el aumento del STOCK monetario circulan-
te, tanto por las causas indicadas como por el establecimiento del Banco de
la Nacién, institucién que se hace ya posible y que podri establecerse y dar
principio a sus funciones en un periodo préximo, por virtud de la rehabili-
tacion del erédito nacional. El desarrollo del STOCK monetario vendrs mno
s6lo por la emisién de billetes que pondré a disposicién del pfiblico el Ban-
co de la Nacién, sino también por la circulacién de documentds de crédito,
que se acelerard considerablemente,

Por todas las consideraciones anteriores las comisiones opinan, por lo
que se refiere al punto de vista hacendario, debe estimarse, como respecto de
los demés puntos de que trata este dictamen, que la aprobacién del Conve-
nio es no sélo conveniente, sino 0til y de benéficas consecuencias para el por-
venir de la nacién.

En cuanto a si el Convenio podri afectar nuestras leyes constituciona-
les, Jas comisiones se permiten observar que tanto el Ejecutivo de la nacién al
iniciar estos arreglos como el Poder Legislativo al aprobarlos, obran en uso
de claras y expresas facultades y obligan por consiguiente a la nacién, re-
presentéindola legitimamente.

La circunstancia de que en los convenios se haya tratado de emprésti-
tos legitimamente contraidos por anteriores gobiernos y de restablecer seb\
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\rinios en cumplimiento de leyes anteriores, destruye la posible objecién de
que el Poder Legislativo, oficiosamente, interviene al ratificar estos conve-
nios, puesto que no se cambia ni la naturaleza ni el volumen total de la Deu-
da, sino por el contrario, se le reduce y se establece un moratorio para los
pagos; pero como es patente que dichos convenios forman un todo que mno
puede mutilarse para que una parte sea negociada por el Ejecutivo fnica-
mente y la otra por ambos Poderes, ya que en ésta se impone una obligacién
a la Reptiblica, reconcciendo la parte no garantizada de la deuda de los Fe-
rrocarriles es incuestionable que el Convenio, integramente debe pasar por
la ratificacién de vuestra soberania, para que su validez sea perfecta.

Para darle mayor solemnidad, para demostrar la armonia que existe en-
tre los Poderes de la nacién, y para poner de relieve la buena voluntad del
pais para reconocer deudag legitimamente contraidas y obligarse a su pago,
es también conveniente que el Poder Legislativo ratifique constitucionalmen-
te el Convenio de referencia.

Para proceder con métedo en la interesante materia de las relaciones que
pueda haber entre el Convenio y nuestra politica exterior e interior, es pre-
ciso dividir en capitulos el anilisis de esta cuestion.

Es indudable que el restablecimiento de la Deuda Piblica, es decir, la
rehabilitacion financiera del pais, no sélo hari renacer la confianza en lo
gue se refiere a su capacidad econémica y a su seriedad, y, por consiguiente,
hars, venir nuevos capitales al pais, sino que también se estimarad en lo que
vale la disposicién del pueblo mexicano, que se mostrard digno de sus tradi-
ciones y fiel a sus compromises, beneficiando en crédito la autoridad de su
actitud. El prestigio del pais, reconguisiado en el extranjero, nos permitira rea
nudar nuestras relaciones de cortesia y de amistad internacional sobre un
pie de decoro, al eliminar una de las principales causas de friccién y descon-
fianza, cual era la suspensién del servicio de nuestras deudas, Esa suspen-
sién llevaba al dnimo de ciertos espiritus suspicaces el temor de que México
pretendiera repudiar sus obligaciones, en lugar de atender a los derechos
que e garantizan en los principales artioulos de nuestra ley fundamental.

Por lo que se refiere a la politica interior, se ha temido que estos arre-
glos puedan sacrificar la realizacion de las conquistas revolucionarias cris-
talizadas va en nuestra ley constifucional. Estas grandes conquistas sociales,
contenidas en los articulos 27, 28 y 123 de nuestra carta magna, no se afec-
tan para nada en las estipulaciones del Convenio; muy por el contrario, el
Banco Unico, serd una realidad segmramente, gracias al Tratado, y el
Gebierno nacional tendri en sus manos y hard posible la uniforme direccién
de las fuerzas econémicas de la nacién, y podrd, por consiguiente, impedir
que el aplastante poder capitalista, en manos de los particulares, ahogue las
aspiraciones legitimas de los otros importantes factores que contribuyen a
lz. produccién de la riqueza. En cuanto a las prescripciones fijadas en el ar-
ticulo 27 para la resolucién del problema agrario y la nacionalizacién de los
yacimientos de petrdleo, puede decirse ofro tanto, pues en cunanto al prime-
ro, la prosperidad de la nacién y el desarrollo de su crédito hari posible la
creacién de bancos agricolas, que son tan necesarios y el inicio de obras de
irrigacidn, condiciones ambas indispensables para resolver definitivamente
tan importante problema; y por lo que se refiere al aceife mineral el recon-
quistado prestigio de México le permitird reglamentar equitativa y serena-




‘mente la explotacién de su riqueza petrolera, dentro de los postulados de
la Constitucién. A este respecto, e insistiendo, no hay que olvidar que lag le-
yes organicas de los articulos constitucionales antes mencionados serin las
que vengan a resolver definitivamente los grandes problemas nacionales ya
planteados. Respecto al desarrollo de nuestra legislacién obrera, es incon-
cuso que se festinard desde el momento en que el seguro incremento de nues-
tras industrias habré de traer demanda mayor de trabajo y apresurari el
proceso de mejoramiento de las clases laborantes,

El reconocimiento de la deuda contraida por el Gobierno del general
Diaz para el restablecimiento de la Caja de Préstamos para Obras de Irriga-
cién y Fomento de la Agricultura, no es sino una consecuencia necesaria de
la misma garantia que el Gobierno habia dado para obtener ese emprésti-
to; pero, a mayor abundamiento, existe una razén de necesidad nacional que
no debe ocultarse a los ojos de los ciudadanos diputados: una buena parte
- de las fincas agricolas del pais se halla afectada con créditos hipotecarios
més o menos grandes en favor de la referida Caja de Préstamos, y la falta
de pago de las deudas contraidas por esta institucién podria traer la nece-
saria intervencién de los acreedores extranjeros y, por consiguiente, todas
estas fincas que forman gran parte de la riqueza nacional, irian a parar a
manos de no mexicanos. Es, pues, este punto, de una claridad completa, y la
comisién no cree necesario insistir méis sobre el particular.

En resumen, ciudadanos diputados, las comisiones que subscriben no va-
cilan en recomendar a vuestra soberania la aprobacién de los convenios ce-
lebrados en New York entre el ciudadano secretario de Hacienda y Crédito
Pfiblico en representacion del Ejecutivo de la Unién y los acreedores de la
Nacién, Esta conclusion a que hemos llegado, no es en manera. alguna el pro-
ducto de una festinacién cortesana, de un interés partidarista o de la in-
conscicneia de guienes hubiesen encontrado fatigoso entrar a las profundi-
dades de los problemas financieros que se resuelven. Es, por el contrario, el
fruto de un estudio agotante, de meditaciénes hondas, de repetidos cambios
de impresiones en que se debatieron, uno a uno, con toda calma, casi con re-
cogimiento, los diversos aspectos y las diferentes dudas que presentan tan
trascendentales arreglos. En todo el proceso de nuestro cometido nos dimos
perfecta y cabal cuenta de que teniamos en nuestras manos, y confiada al
honor y patriotismo de esta Cédmara, la suerte de la patria, la que posible-
mente podriamos afectar en una o dos generaciones con nuestros actos. Nos
dimos cabal cuenta de que al aconsejar la ratificacion de dicho pacto, po-
niamos sobre él el sello definitivo, la ribrica final que comprometera solem-
nemente a la nacién.

No creemos equivocarnos cuando consideramos que a nuestro leal saber
y entender, los pactos de New York, buenos en si mismos, constituyen, to-
mande en consideracién los tiempos y las circunstancias, lo mejor que pudo
haberse hecho en su género, algo de que debe enorgullecerse el pais, porque
es una prueba de la eficacia revolucionaria en el momento de la reconstruc-
cién, que los mismos hombres de la revolucion tienen que llevar a cabo, y
que debe satisfacer legitimamente a los ciudadanos presidente de la Repii-
blica y secretario de Hacienda y Crédito Pfiblico que los negociaron, asi co-
mo a esta H. Camara, a la que cabe en suerte asociarse en esa ma.gns obra

de rehabilitacién nacional.




\ De que no estamos equivocados, es garantia indudable el sentimiento
pliblico del pais, en su inmensa mayoria favorable a los convenios, y fam-
bién lo es €l que los diferentes grupos de esta Representacion Nacional se

. han unido para considerar este importantisimo asunto, como de dimensiones
tales, que rebasan las fronteras de los partidos, para convertirse en objetivo
comfin de importancia nacional, de responsabilidad histérica para todos y
cada uno de los miembros de esta H. Asamblea, y demostracion de rectitud
y buen juicio para la misma revolucién.

En atencién a todas las anteriores consideraciones, nos permitimos so-
meter a V. 8, para su aprobacién, el siguiente:
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CIUDAD DE MEJICO.—Se {ie-
ncn noticias extraoficiales de que
sn la secretaria de Hacienda y Cré

lito Piblico se esta traduciendo y']
astudiando el dietamen rendido ante’

a1 comité de banqueros de New
Tork r los expertos que vinieron
-1-Mé, (o-a estudiar las condiciones
| condmicas del pais, y el cual acon-
oja, que se concierte un nievo arre-

‘lo para el pago de la deuda exte-

or v =us intereses, de acuerdo con

L capacxdad financiera de la repi-

ca mejicana, que no se halla ac-

\eﬁte én condiciones de hacer

J:Bnte“on toda su amplitud ‘a sus
lompromisos,

Antes de concertar un nusvo ar
“lo, los peritos indican en
tamen que conviene fijar pe
nente el monto de la deuda exte-
dor e interior de Méjico y
| 'udnto asciende la deuda
I 'monto de las reclamaci
| 'afios causados durante la re
ciém para_ hacer asi un ¢

2 .base pfactar un
¢ n

nilevo conve para la forma e
cha hacer sus pagos, siempre |

f erdo con su posibilidad fi.
Ananciera. :







516 El suceso de mayor importancia en el orden ﬁnanciero, de
los tltimos dias, ha sido, sin duda alguna, la terminacién, satis-
factoria, segin se desprende de las declaraciones entregadas a
la prensa por el sefior Secretario de Hacienda y Crédito Piiblico, de
las pliticas entabladas por los representantes del Comité Inter-
nacional de Banqueros y los del Gobierno Mexicano, acerca de la |
forma de celebrar un convenio definitivo para el pago de losz inte-
reses y amortizacién de la Deuda exterior, asi como también de |
la deuda de los Ferrocarriles Nacionales, actualmente a cargo del
propio Gobierno Federal. :

El proceso de estos estudios y discusiones se ha venido’des-
arrollando, como se recordard, desde que el actual Secretario de
Hacienda, don Luis Montes de Oca, propuso, para sentar una base
s6lida de sinceridad y buena fe, que una comisién de técnicos de-
signada por el antes dicho Comité de Banqueros, viniera a Méxi- |
co a estudiar el estado de nuestras finanzas, asi como las posibi-
lidades econémicas del pais, presentes y futuras, en relacién con
el cumplimiento de sus obligaciones, interiores y exteriores.

. Los mencionados técnicos vinieron, en efecto, y fueron pues-
tos a su disposicion todos los datos e informes necesarios para la
realizacién de su trabajo, pudiendo de ese modo rendir un dicta-
men suficientemente amplio y autorizado para ilustrar el crite-
rio de nuestros acreedores en el exterior.

Dicho dictamen, aun cuando inspirado en la mejor buena fe,
adolecia de algunos errores de apreciacion, que dieron margen a
discusiones m#As o menos amplias, todas ellas inspiradas en el de-
seo de llegar a una mutua comprension, v sobre la base de que no
seria factible pactar ningiin nuevo convenio en condiciones que no
se ajustaran estrictamente a las posibilidades de pago del pafs,
dejandole a éste un margen prudente para atender a las necesi-
dades de su reconstruccién material y econémica.

Los representantes del Gobierno fueron el propio Secretar!o
de Hacienda, don Luis Montes de Oca, el licenciado don Fernan-
do de la Fuente, Jefe del Departamento de Crédito de la misma
dependencia y el sefior don Fernando Diez Barroso, Contador Pi-
blico Titulado, en tanto que el Comité Internacional de Banqueros
estuvo representado por los sefiores Arthur M. Anderson, J. N.
Sterret y Graham Ashmead, quienes vinieron investidos de las
mds amplias facultades para exponer los puntos de vista de sus
poderdantes y procurar conclharlos con los puntos de vista del
Gobierno de Méx:co

Durante varias semanas estnvneron reuniéndose las personas
antes mencionadas, y tras de un estudio detenido de cada uno de
los puntos de discrepancia, fue hallada la férmula de arreglo,
misma que serd expuesta al Comité residente en Nueva York, lo
mismo que a las secciones europeas, para que, a su vez, la estu-
dien y la aprueben, en cuyo caso serd sometida a la aprobacién
del Congreso Mexicano, en forma de convenio definitivo.

Conociendo de antemano-el criterio del Gobierno de México en
lo que se refiere a la reanudacién del pago de los servicios de la
Deuda Piblica Exterior y su amortlzaaién es l&glco dedu
si sus repmhutu Ileg,a.rop uerdo ;




ole pmseguir su proceso nor-

mal de reconstruccién econémica.
| En consecuencia, las declaraciones de la Secretaria de Hacien-
da a ese respecto, pueden considerarse tranquilizadoras, tanto
més cuanto que el pais ha tenido ya reiteradas pruebas del espi-
ritu previsor, juicioso y prudente que ha normado la politica finan-
ciera del Gobierno en los tltimos afios, a la cual se debe la nive-
lacion de los presupuestos, no obstante las dificiles condiciones
generales de la economia nacional, y la estabilidad arancelaria,
finalidades ambas que parecian destinadas a un divoreio indefinido.
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jeto seri destinada especialmen-
| te en el P;esup sto de Egresos
una_ partida mayor de veinte mi-
]Im;es pesos.
Gﬂﬁmén Ajustadora de la
ferida Deuda Interior, ya ha re-
cibido los documentos relativos de
los acreedores del Gobierno, en una
proporcién mayor de cinco millo-
nes de pesos y se spera que para

z% el ano préximo, y para ese
te

antas del proximo mes de octubre ||

podrd saberse el total de lo que
ella alcanza.
| La Secretaria de Hacienda v,
Crédito Piblico ha estado girando
frecuentes circulares a las oficinas
| federales de hac:enda, a fin de gue.
| por cuantos ‘rpe dgos teosﬁén a su al-
| de su .coope-
racion a la ‘,Com:ii&n Ajustadora,
il E;rculares .que se tiene conocimien-
o estan_siendo atendidas con to-:
.empefo por los jefes de las ci-
tadas ,aof.lcmas federales.
i 4 ormaciones extraoficia-
lés idas por —nuestros redac-
tores. el €. Presidente de .

& &g ih‘ récome
ones







1105 BANQUEROS AMERICANOS Y MEICANOS
LLFGARON A UN ACUERDO SOBRE (A DEUDA

La American Tobacco ha ganado $7.04 por accion, sobre
las accion'og combinadas

| hilo directo de Mendoza y Cia.)

ssgﬂomm de cierta

irregularidad 'y violentos retrocesos
en valores excesivamente manipulados,
no esperamos ningune baja de impor-
tancia en estos momentos, :
HORNBLOWER y WEEKS.—A juz |
gar por las apariencias del momento,
la tendencia definida, una vez que
|| haga sentir su presencia, es en la di-
|{ reccion del alza,
) JOURNAL OF COMMERCE._Sim
“fmons ve exceso de eapital y no in-
flacién de los préstamos. i
! WALL STREET JOURNAL.—Lgd
“| banqueros americanos y mejicanos han'
¥ !liléegai!_ﬁé & un_fcuerdo tespecto 1A
: uda.
| way puede que alecancen este afio,
$14 por accién. N. ¥, Central ha de-
o clarado dividendo regular. Electrie
Autolite ha ganado $10.51 por aecidn

!

s ingresos de Southern Rail-fi.

comin en el primer semestre. United
Carbon ofrece derechos: una aeeidn |
| comtin a $50 por cada seis que se po-
sean, Standard Brands ha deeclara-
| do un, dividendo inicial de 37 y me-
| dio centavos trimestral sobre las en
munes, Air reduction ha -deelarado

]

Jlanunciado E. H. H, Simmons,

" agosto era de 104.000 toneladas

3

10 tnn derecho al voto, segfin.

wsidente.
Royal Baking Pos
rado dividendo trimestral de 25 ce
tavos. . -
Associated Gas y Blectric ha
rado diidendo trimestral de 1
accién de la clage A, el
El Presidente de la General Moto
en una nota a los accionistas dice
la Compafiia se propone des_l_.rrp
| intensamente sus negocios em el
itranjero. 2
|  La existenciz de eobre al finali:

tra 97.000 al finalizar julio y la

r SUMARIO DE DOW JONES

El balance del Banco de Inglaterra
hasta septiembre 12 acusa $137,392.000

i libras de oro en barra eontra 137, |1, Goodyear Tire ha infrin

548,000 libras en cinco de septiem-
bre. La proporeién de réservas respec
to. al pasivo es de 27.7 por ciento
contra 26 por ciento.

ration ha firmado una orden parali-
zando cl eampo petrolers de Onklaho-

'ma City por 30 dias, a partir de sep-

tiembre 12,

Ha renunciado AMr. Alfred Ja pre-
sidencia de Pere Marquette.

Pacific Lighting ha declarado di-
videndo trimestral sobre las prefe-
ridas.

\ Third Avenue Railway ha declara-
do ‘el pago trimestdal de interés de
uno y cuarto por ciento sobre los ho-
nos_del cinco por ciento.

J. F. Gilchrist, Presidente de la
Federal Eleet. Co, desmignte que el
control de Claude Neon Federal Co.,
ha pasado a manos de los asociados
de Johnston.

de 75 centavos trimestral. La produe
| cién de acero es a 86 por ciento pro-
medio de capacidad, contra 87 y me-
| dio por ciento la semana pasada. Uni-
| ted Aircraft ha ganado 3.43 por accién
en 7 meses que finalizaron el 31 de
julio. Ameriean Tobacco Ta ganado
$7.04 por aecién "sobre las acciomes
! combinadas comunes y clase B en
|| meses. American Water Works ha gn |

nado $3.64 por accién sobre 1.614,659
acciones en el afio que finalizé el 31 dej

~3

11,307,246 aceiones que tenia el afio
ior.
cen al ;_n'lblico valores por 21.200,0

| $1.50 extra y el dividendo regular ||

|julio: eontra $2.89 por aeccién sobre |

- . t
YORK TIMES.—Hoy se ofre &

American Superpower ha declara-
lo dividendo sobre 1 ;
" U. 8. Gypsum and Insulite _
llegado a un acuerdo mediante el
engl los produetes de imsulite serdin
distribuidos por fa U. S. Gypsum,

‘British Amer. Od Co. ha declara-
trimestral de 25 een-

.

do dividendo

ERVO8 . v % &
I_p_t_mqionn“ﬁ’apcr v Power e In:

ternational Paper Co, h e

" La Bolsa do Valo
ne investigando cuid:
nepﬁﬁii de divid

La Comisién de Oaklahoma Corpo- E

referidas,
w0

| duccién en Norte y Sur América
cendié a 148,000 toneladas de
libras contra 79.000 en julio.

La Corte Federal ha sentenci

patentes sobre’ pneuriticos
man en la fabricacién de las Ham
gomas sélidas de cojin para eami

a Directiva de la Fox
acordado aumentar el nfimero de
cionks de la clase A a 4,900,000 en lu
[ gar de 900:000 este anmento coloes
a la Qompafife en condiciones de
tender sus activigadcs y adquirir p
piedades. :

‘' ¥l Presidente de la Bolsa de
'York en discurso premunciado !
1a Asociaci6n de Banqueros de In
na, ha dicho que el gran aumento
preeio en muchos valores es |
# un exceso de capital sobre
meérp de las acciones m segur.
1no : las facilidades de erédito.
El ntmero de wagones «
trangportados por los ferroed
11 semana que finalizé el 31
to fué de 1,162.000, el m
chag semanas de este afio,
un aumento de 24,000 wa
de }a semana anterior.
" Los establecimientos 1
' han declarado dividendd
| sobre las preferidas?
sekard Motor ha decla
dos internos de 50 centa
Lios sobre las comunes eorre
fes "a cuatro meses, & ;p;u'tir de
 fiseal antertor que fina iz6 el 3

»
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'NEW MEXICAN DEBT
PLAN COMING

.

PROMISED FOR THIS MONTH BY

~ FINANCE MINISTER

ASSURANCE OF GOOD FAITH

| The news that Mexico will this month
»ut forward proposals for dealing with
ner external debt is contained in a letter
received by the British Committee of
Mexican Bondholders from the Finance

Minister in Mexico.
ferred to in the letter have not yet come

to hand.

The text of the communication is as
follows:—

Mexico, September 4§, 1934.
Alfred Barnard, Esq.,
Hon Secretary,

British Committee of Mexican Bondholders.

‘Dear Sir,—1 am indeed very sorry not to
have been able to reply earlier to the com-
munication which, as secretary of the
British Committee of Mexican Bondholders,
you were good enough to address to me
 under date of May 1 last.” Believe me that

the delay is due solely to the fact that the
negotiations which the Mexican Govern-
ment have been conducting with the Inter-
national Committee of Bankers and which,
in our opinion, would have enabled the re-
lations which we are maintaining with our
foreign creditors to assume a different
aspect, were too protracted and did not lead
:orthe result which we hoped and wished
or,

RELATIONS SUSPENDED

In view of the foregoing, our Government
have had thoir relations i
the International Committee of Bankers,
as has just been announced before Con-
gress on September 1, and, consequently,

it is only to-day, after Congress had know- |

duct of the executive and

ledge of the
n

gave their absolute approval of the
of the executive, that 1 am able to
municate with ycu on the subje

By way of information, I beg to hand you
five copies of the re in extenso drawn

The enclosures re-|

Finance and Public Credit regardins '
financial operations of the pastgyear. %‘rzhrg
this report  you will note that, notwith-
standing the fact that we are only just
emerging from the crisis and that the Trea-
sury receipts do not as yet reach the mini-
mum of three hundred million pesos per
annum which was collected before 1929, we
are making constant efforts to liquidate our
debt and have reduced the interior debt of
Mexico by seventy-three millions of pesns
and paid off bonds to the value of Seven-
teen million pesos, both of which figures
gg;e no precedent since 1914 to the present

THE EXTERNAL DEBT

ASSURANCE TO BONDHOLDERS

The point of view of the Mexican Gov-
ernment in the matter of the exterior debt
and the reasons for which we are unable
to deal with it on the same footing as the
interior debt are sufficiently explained in
the report 1 am sending you and which

~~have merited the approval of the Mexican

Congress, as you can
underlined in the **
(Journal of Debates), which I enclose.

In any case. it 1s the intention of the
Mexican Government very shortly, namely
during this present month, to formulate
a complete plan for dealing with the ex-
terior dekt, and I shall be glad it you will
inform the holders of Mexican securities

see from the passage
iario do los Debates ™




; 0 will |
have to cons closely the amount of |
the debt to ensuro that it does ni
our capacity to pay, it is also trué that
'shall endeavour to put an end to the pre
' of affairs and give the holders
an securities authentic proofs

,.when we approach normal conditions
i ﬁ(hen the cr _u%%sﬁg};er, we shall imme-
diately devote ou orts to the problem

‘of paying off our exterior debt.
I have rleasure in renewing the assur-
ance of my esteem. and am,
rs faithfully, .
. ING; MARTE R. GOMEZ,
(Secretary to Treasury and Public
= Credit Dept.)
Despatched under separate cover as
* Printed Matter.”
Five Booklets, ** Report on the Treasury
Branch.”
One Copy of the “ Diario de los Debates
~ (Journal of Debates).

|
PREVIOUS PROPOSALS |

UNRATIFIED AGREEMENTS

Mexico went into default on the Federal -
in July, 1914 A settlement was'

€ ted by an agreement, dated July 1,/
1922, which was subsequently modified by
ATTITEr agre daled Oclober 23, 1935,

In 1928, the Government, being unable to |
comply with the full requirements of the |

21T e

was signed by which appl
agreement was fuarther po

eighteen months, payments to commence
on or before January 1, 1934.
In order to obtain the return of the
1 $5,000,000 deposited in escrow under the
1930 and 1931 agreements, Mexico agreed
gain to make a deposit in escrow of

25,000,000 (U.S. gold) with the International
Committee, as part payment of the annui-
ties to begin in 1934 This deposit was not
made.

WHAT 1930 AGREEMENT PROVIDED.

The agreement of 1930 provided for the
scaling down and funding of the direct
debt into 5 per Cent. Bonds—“ A" and
B " series, The ** A" series, a first lien
on the security (the whole of the Customs
revenues), were to be exchanged for
bonds of the present secured debt, and the

| “ B " series were to be exchanged for un-

secured bonds.

Both series were to commence bearing
jmterest at 3 per cent., rising to-5 per cent.

In the case of Railway debts, the bonds
were to be converted into 5 per Cent. Bonds,
secured by a general mortgage on the
system. There was also to be a graduated |
rate of interest, the full rate being reached
after five years.

In both cases, interest arrears under the
1922-25 settlement, were to be largely sacri-
ficed by bondholders, *

v

~ 1922 and 1925 agreements, suspended pay-
ments to the Internal Committee of Bankers
 for account of bondholders. Later, in 1930,
a new plan was evolved and an agreement

was signed, But this plan was subsequently
modified by a further agreement, dated
January 31, 1931.

Culting from Kl ¥l

Batod, ...




DECLARACIONES DEL SECRETARIO DE HACIENDA
RESPECTO A LAS NEGOCIACIONES CON EL COMITE
DE BANQUEROS PARA EL ARRLGLO DE LA DEUDA
v i 086 N@; 8 JUN 1930
El Secretario de Hacienda y Crédito Piblico, hizo el dia
19 de junio las declaraciones que se transeriben a continuacion,

relacionadas con el viaje que hizo dicho funcionario a la ciudad
de Nueva York, para continuar, con el Comité Internacional
de Banqueros, las platicas que vino sosteniendo con el presi-
dente del mismo, sefior Thomas W. Lamont.

Las declaraciones del Secretario de Hacienda y Crédito
Piblico dicen textualmente:

# s

“Como resultado de las conversaciones que he venido sos-
teniendo con el Presidente del Comité Internacional de Ban-
queros, relativas a la deuda exterior y a las deudas de los Fe-
rrocarriles Nacionales de México, préximamente saldré para
Nueva York a fin de continuar dichas conversaciones, en las
cuales, se me informa, estaran representadas, ademéas de la
seccién norteamericana, la inglesa, la francesa, la alemana, la
belga y la suiza.

“Seguramente las negociaciones se iniciarin el dia 25 pré-
ximo, y aun cuando no considero de importancia capital que
en ellas se llegue a firmar algiin convenio, espero, confiada-
mente, sin embargo, que las discusiones que tengan lugar so-
bre la deuda exterior y sobre las deudas de los Ferrocarriles
Nacionales serdn muy utiles, pues, desde luego, permitiran al
Gobierno de México exponer ampliamente la situacién del pro-
blema general de toda la deuda mexicana. Crep que, conocida
con mayores detalles tal situacién y debldamente apreciada
por los representantes de las secciones nortea ric
ropeas, sea posible, eventualmente, lf'ega;- :




sefior Presidente de la Repiiblica ha manifestado su

ndicacion de la Secretaria de Hacienda relativa a

procurar la resolucién de estos problemas, cuya importancia
para la economia del pais es evidente”.

* ok X

De acuerdo con lo declarado en el boletin anterior, el Se-
cretario de Hacienda salié de la capital con destino a Nueva
York el dia 20 del mismo mes de junio, acompaifiado de las
siguientes personas: seflor ingeniero Javier Sanchez Mejo-
rada, presidente ejecutivo de los Ferrocarriles Nacionales de
México; sefior licenciado Fernando Gonzilez Roa; sefior Lu-
ciano Wiechers, miembro de la Comisién Ajustadora de la
Deuda Piublica Interior y vocal del Consejo de Administra-
cién del Banco de México; sefior Fernando Diez Barroso, con-
tador ptblico titulado; sefior Roberto Lépez, jefe del De-
partamento de Crédito de la Secretaria de Hacienda; sefior in-
geniero Ricardo 8. Carreén, secretario de la Junta Directiva
de los Ferrocarriles Nacionales de México y sefior licenciado
Gustavo R. Velasco.

Posteriormente, dias antes de iniciarse las platicas entre
el Secretario de Hacienda y el Comité Internacional de Ban-
queros, la Secretaria dié a conocer importantes datos relativos
al estado de la deuda exterior y las de los Ferrocarriles Nacio-
nales de México. Son los que se transcriben a continuacion:

ESTADO ACTUAL DE LA DEUDA DIRECTA

“Como se ha informado, las obligaciones a cargo del Go-
bierno de México son, en esencia, de dos categorias: obligacio-
nes originales, constituidas por los capitales de las emisiones
existentes en 1914, afio en que fue suspendido el servicio de la
deuda, y obligaciones que se derivan de los adeudos que se han
formado con los intereses acumulados de las deudas originales.
Estas dltimas las forman las deudas propias del Gobierno de
México y las deudas cuyo pago decidié tomar éste a su cargo,
constituyéndose en acreedor de los deudores directos.

EL SERVICIO DE LA DEUDA

“En suspenso desde 1914, el seyvicio de la deuda exterior
fue reanudado el afio de 1923. como rasultado del eonvenio cele-




e el Gobierno de México y el Comité Internacional
de Banquerds el 16 de junio del afio de 1922, convenio que vin-
culaba, con la deuda propia del Gobierno, la de los Ferrocarri-
les Nacionales de México.

“El servicio de los pagos se efectué durante todo el afio
de 1923, para suspenderse en 1924 y 1925, con motivo del fuer-
te desequilibrio que sufrié la Hacienda Piblica a raiz del mo-
vimiento rebelde registrado el mes de diciembre de 1923 vy,
posteriormente, en razén a la necesidad de procurar modifica-
ciones de importancia al convenio mencionado.

“De acuerdo con estos propésitos, el Gobierno de México y
el Comité Internacional de Banqueros convinieron varias re-
formas al documento de 1922, entre ellas la desvinculacién de
la deuda de los Ferrocarriles. El convenio reformatorio fue
firmado el 23 de octubre de 1925, reanudindose el servicio
parcial de intereses durante los afios de 1926 y 1927.

LA CAPACIDAD ECONOMICA DE MEXICO

“Como de acuerdo con los contratos primarios, a partir
de 1928 el servicio de la deuda comprenderia obligaciones anua-
les por $63.939,350.00, suma evidentemente desproporcionada
con la capacidad nacional de pago, especialmente si se consi-
dera que las deudas de caracter exterior no son las tinicas a las
que debe atender el Gobierno de México, una vez més fue sus-
pendido el servicio de todas las obligaciones, inicidndose con el
Comité Internacional de Banqueros diversas platicas relacio-
nadas con la futura posibilidad de pago del Gobierno de México.

“Como resultado de dichas platicas, en el curso de 1928
fueron a Nueva York varios representantes del Gobierno de
México, comisionados para presentar al Comité de Banqueros
un memorandum del Secretario de Hacienda, informativo de
. la situacién financiera del pais en relacién con la deuda exte-
rior. Posteriormente el Comité de Banqueros envié delegados
que, en su representacion, trataron con el Secretario de Ha-
cienda diferentes aspectos del problema de la deuda.

ESTADO ACTUAL DE LA DEUDA

“Al presente, es decir, en los momentos de iniciarse en
Nueva York nuevas platicas entre el Comité Internacigna




Banqueros y el Gobierno de México, éste representado per-

ante por el Secretario de Hacienda, sefior Luis Montes
de Oca, el estado de la deuda exterior es el que se expone ade-
lante, con especificacién de cada una de las diferentes deudas,
su origen, objeto ¥y monto correspondiente”.

DEUDAS PROPIAS GARANTIZADAS

“Deuda Exterior Cousolidada del 5%, 15097,

Esta emision se hizo con objeto de aprovechar la existen-
cia en el mercado de dinero a tipos més bajos de interés, ha-
ciendo la conversién de la deuda pagadera en oro. Tiene por
garantia el 62% de los derechos de importacién y exporta-
cién.

La circulacién actual de la “Deuda Exterior Consolidada
del 5%, 1899”, es de $97.206,828.80 y los intereses vencidos
e insolutos hasta el 81 de diciembre de 1929, ascienden a ..
$75.335,292.32.

“Ieudn Exterior del 4% oro, de 1910,

Tuvo por finalidad convertir parcialmente la deuda del
5% de 1899. Se le asigné como garantia la misma que al em-
préstito de 1899, o sea el 62% de los derechos de importacion
¥y exportacién.

El monto de la circulacién de la “Deuda Exterior del 4%
oro, de 19107, es de $101.898,810.00 y los intereses acumulados,
no pagados, montan a $63.177,262.20, hasta el 31 de diciembre
anterior.

“Donos del Tesoro de los Estados Unidos
Mexicanos, 6%, 1913, 10 aifios”.

Este empréstito, aun cuando fue emitido por el llamado
gobierno de Huerta, quedd reconocido parcialmente, en virtud
de que el producto de la parte reconocida se destind a redimir
los Bonos del Tesoro del 4146 % de 1912 y algunas obligaciones
suscritas por gobiernos legitimos en favor de la casa Spayer
& Co. de Nueva York. Tiene por garantia el 38 %N\de los dere-




mentelafectos a servicios de la Deuda Publica los expresados

apital de los “Bonos del Tesoro de los Estados Unidos
Mexicanos, 6%, 1913”, monta a $58.500,000.00 y a
$52.650,000.00 los intereses vencidos hasta el pasado 31 de
diciembre.

DEUDAS PROPIAS NO GARANTIZADAS

“Bonos oro 4% 9% de la Caja de Préstamos para Obras de Irrigacion ¥
Fomento de la Agricultura, S. A, 35 afios, 1908”,

Estas obligaciones fueron originariamente suscritas por
la Caja de Préstamos, con la garantia del Gobierno Federal,
¥, en virtud de ella, el propio Gobierno se hizo cargo de su pago,
de acuerdo con lo dispuesto en la Seccién 10 del convenio de_
23 de octubre de 1925, transformandose asi en deuda propia.

Circulan actualmente bonos por valor de $43.754,200.00 y
los intereses insolutos, acumulados desde la suspensién del ser-
vicio hasta el 31 de diciembre pasado, montan a $36.000,000.00.

“Deunda Exterior del 4% oro, de 18047,

Tuvo por objeto cubrir el importe de algunas obras mate-
riales, como el Hospicio de Nifios, el Hospital General, parte
del Teatro Nacional, ete.

La circulacién de titulos de la “Deuda Exterior del 4%
oro, de 1904”, es por valor de $74.312,800.97 y sus intereses
insolutos son $47.560,192.63 al 31 de diciembre anterior.

“Denda Interior Consolidada del 3% (i885)7,

Tuvo por origen la consolidacién ordenada por ley de 22
de junio de ese mismo afio, en la que se refundieron diversas
obligaciones provenientes de la llamada “Deuda Inglesa” y al-
gunas otras obligaciones interiores. Los contratos originales
sblo estipularon que sus titulos representativos serian recibi-
dos en pago de terrenos nacionales.

Monta el capital de la “Deuda Interior Consolidada del 3%
(1885)” a $41.117,325.00 y los intereses vencidos y % ;
hasta el 31 de diciembre préximo pasado, a $20.088,9¢49.87. :




Deuda Interior Amortizable del 5%,
1t a 5% series (1894)%,

Esta déuda fue creada en virtud de la ley de 6 de septiem-
bre' de ese mismo afio, y tuvo por finalidad la consolidacién
de diversas obligaciones de caracter interior y cubrir subven-
ciones a lineas ferrocarrileras y diversas obras consideradas
de utilidad publica.

Los bonos circulantes de esta deuda importan
$94.276,200.00 y los intereses no pagados hasta el 81 de diciem-
bre de 1929, $75.435,722.50. :

“Empréstito del 5% de la Compaifiia del Ferroearril
‘Nacional de Tehuantepec (1902)%,

Estas obligaciones llegaron a ser a cargo de la Federacién
por virtud del contrato rescisorio celebrado con la compaiiia
del mencionado ferrocarril en el afio de 1918. Estan afectos
a su pago las propiedades e ingresos netos de la linea.

- Circulan actualmente bonos por $18.730,154.86 y sus cu-
pones vencidos importan, hasta la misma fecha que los ante-
riores, $10.769,839.04.

“Fmpréstito del 4% 9% de la Compailin del Ferroearril
Naclonal de Tehuantepee (1908)",

Tiene el mismo origen que el anterior. Estdn igualmente
afectas en su favor las propiedades que constituyen el Ferro-
carril Nacional de Tehuantepec y los ingresos netos del mismo.

Circulan actualmente bonos por $3.727,287.15 y sus cu-
pones vencidos importan, hasta el 31 de diciembre iltimo,
$1.928,871.09.

DEUDAS AJENAS DE CUY0O PAGO HA DECIDIDO EL GOBIERNO
HACERSE CARGO, CONSTITUYENDCSE EN ACREEDOR
DE LOS DEUDORES ORIGINALES

L4

“Empréstito Municipal del 5% de In Cindad de México (1880)”,

Es a cargo del Departamento del Distrito Federal; tuvo
por objeto cubrir las obra¥ del desagiie del Valle de México y
ﬁh.'te como ga.rantia el rendi 1ento de los derechos de atarjeas




Apital del “Empréstito Municipal del 5% de la Ciudad
importa $13.525,815.47 y los intereses vencidos y
no pagados hasta el 81 de diciembre de 1929 a $10.651,579.68.

“Bonos del Estado de Veracruz, 5% (1901)7,

Estos bonos fueron emitidos por el Gobierno de dicho Es-
tado para llevar a cabo las obras de saneamiento del puerto
del mismo nombre. Tienen afecto a su pago el rendimiento del
2% adicional sobre derechos de importacién causados por mer-
cancias introducidas por la aduana del lugar. Sus intereses
son pagaderos trimestralmente y constituyeron una carga
directa de la Federacién hasta el afio de 1927, a partir del cual
cesb la obligacién federal que para el pago de los mismos fue
extendida por 25 afios, a partir del origen de la deuda.

Su capital es de $831,200.00, habiendo vencido intereses
por $687,818.00, hasta el 31 de diciembre anterior.

“Bonos del Estado de Veracrus, 5% (1906)”,

Estos bonos fueron emitidos por el Gobierno del Estado
para cubrir el importe de las obras de saneamiento de la ciu-
dad de Puerto México. A su pago estid afecto el rendimiento
del 2% sobre los derechos de importacién causados por las
mercancias que se introducen por la aduana de ese puerto. Los
intereses son pagaderos semestralmente y a cargo de la Fede-
raciéon durante los 25 primeros afios del empréstito, o sea has-
ta el afio de 1931.

El capital circulante es de $664,000.00 y los intereses ven-
cidos montan a $531,275.00, hasta fines del afio préximo pa-
sado.

“Bonos del Estado de Tamaulipas. Primera Serie, 59 (1002)",

Tuvieron por objeto cubrir parte de las obras de sanea-
miento del puerto de Tampico y fueron emitidos por el Go-
bierno del Estado. El rendimiento del impuesto de 2% adicio-
nal sobre derechos de importacién causados en la aduana de
Tampico, fue dado como garantia de su pago. Los\i
son pagaderos trimestralmente, siendo a cargo de la\Federa-




devengados durante los prin. 2ros 25 afios, o sean los
saron de 1902 a 1928.
El capital de los “Bonos del Estado de Tamaulipas” (pri-
mera serie), es de $741,500.00 y los intereses vencidos al 31
de diciembre préximo pasado, ascienden a $593,418.75.

“Bonos del Esiado de Tamaulipas. Segunda Serie, 5% (1906)”.

La emisién fue hecha por el Gobierno del Estado y es re-
dimible mediante la aplicacién ‘del remanente del impuesto
adicional del 2% afecto a la primera serie de los bonos de
Tamaulipas. Los intereses vencen semestralmente y son a car-
2o de la Federacién durante los primeros 25 afos o sea hasta
el de 1931.

El capital de los “Bonos del Estado de Tamaulipas” (se-
gunda serie) monta a $796,600.00 y sus intereses importan
$637,472.50 hasta el 31 de diciembre de 1929.

“Bonos del Estado de Sinaloa, 5% (1906)”,

Fueron emitidos por el Gobierno del Estado para cubrir el
importe de las obras de saneamiento del puerto de Mazatléan.
Esta afecto a su pago el rendimiento del 2% adicional sobre
derechos de importacién de las mercancias introducidas por el
citado puerto. Sus intereses vencen semestralmente y estin
a cargo de la Federacién, porque ésta acepté cubrir los co-
rrespondientes a los 25 primeros afios, o sea los que se causen
hasta el afio de 1931 inclusive.

Los “Bonos del Estado de Sinaloa, 5% (1906)”, impor-
tan $466,700.00 y sus intereses vencidos e insolutos hasta el
31 de diciembre de 1929, montan a $361,782.50.

OBLIGACIONES DERIVADAS

“Certificndes por intereses atrasados”,

Fueron creados por el convenio de 16 de junio de 1922,
para cubrir los intereses vencidos y no pagados hasta el 31 de
diciembre de 1922. Estos documentodg se emiten en contra de
los cupones que se acogen a dicho cohyenio. Hasta la fecha
han sido depositados cupones que represéntan casi la totalidad
de los intereses vencidos. :




“Recibus provisionales Serip”.

ecibos provisionales deben ser canjeados por nue-
vos titulos d&finitivos que se denominarian “Bonos en Oro del
3%, que venceh el 2 de enero de 1943”. Los recibos provisio-
nales fueron creados para cubrir la diferencia entre el valor
nominal de los vencimientos de intereses de 1923 a 1927 in-
clusive, y las provisiones en efectivo para los pagos parciales
a cuenta de dichos intereses.

“Cash-Warrants, 1024-1925 diferidos hasta 1928”,

Estos documentos fueron creados por el convenio de 16
de junio de 1922 y quedaron diferidos en su pago de acuerdo
con el convenio de 23 de octubre de 1925. Tuvieron por objeto
amparar la parte de los intereses de 1923 a 1927 que podian
ser cubiertos con las provisiones parciales de efectivo que, pa-
ra ese fin, se estipularon en el primero de los citados conve-
nios. Con motivo de la suspensién del servicio de la deuda, los
“cash” correspondientes a los afios de 1924 y 1925 quedaron
diferidos en su pago.

ESTADO CONCENTRADO DE LA DEUDA EXTERIOR DE MEXICO

Caplital. Intereses.

Deudas propias garantizadas $257.605,638.80 $191.162,5564.562
Deudas propias no garantizadas 275.917,967.98 191.783,575.13
Deudas ajenas, de cuyo pago ha decidido el

Gobierno hacerse eargo 17.025,815.47 13.463,346.43

SBUMAas . . . .. v soeveernensnss.$560.540,42225 $396.409,476.08

Total de la Deunda Directa: §940.058,808.33

Andlisis de los Intereses:
Certificados por intereses atrasados (1914-1922)...... . $223.028,899.09
Intereses corrientes (1923-1927):
Cash-warrants , . . . ..oceoseceenss.. 8 95.736,868.84
Heripan, .. 26,481,649.65 122.218,018.49

Intereses post-convenio (1928-1929) 51.162,658.50

Suman los intereses $306.409,476.08

En cuenta de los intereses corrientes, representados por
cash-warrants, se han situado a los acreedores $62.394,950.70,
suma que, descontada del total correspondiente a ™




da Gemo cifra total, por este concepto, $334.014,525.38, cgnti-
dad due, sumada a $550.549,422.25 que corresponden 3/ ‘Ca-
pital”, tota_.liza 1a deuda en la suma de $884.563, #
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LO QUE SE

MANIFIESTA
ENNUEVA YORK SOBRE |
'LOS ARREGLOS ULTIMOS,

"

La Asociacion Internacional Protectora de
la deuda preferente de México, presenta

al gunos de los puntos de vista que Cconst-

dera son de tomars

e en cuenta, al menos|

En lo general dichas opiniones, no son mas

|

! i Y 5 4
. que la representacién de un criterio fi-
nanciero que cree oportuno hablar en es-

Jtos-instantes de estudio de los convenios

e I P

24U L 1930

NUEVA YORK, Julio 1ro.

P)—Sugiere en sus declaracion

! la Asociacién Internacional Pro-

| tectora de la Deuda referente a

| México, que la presente interven-

cién del Comité de Banqueros se

| podria comprender mas facilmen-

te, si la Casa Morgan tomara por

| su cuenta un empréstito a México

| por cuatrocientos cuarenta v dos

gmillones de délares a fin de que

con esa suma se liquidaran las

Deudas pendientes. 8i no hay em-

istito, México podra imponer di-

rectamente a los acreedores, las

condiciones que le plazean, hacién-

doles cuando menos, el servicio de

economizarles los pastos que el Co-

mité quiere imponerles v que pa-

san de cinco millones de délares.

Para terminar agrega aque los te-

nedores de bonos de la Deuda Ex-

terior, que ascienden a dieciséis

millones, deberfan ser el Jurado

Ponular que diera su fdllo con

respecto a las actividades del

Comité Internacional de Banque-
TOS.

NUEVA YORK, Julio lo (Uni-
ted Press).—La Asociaciéon Inter-
nacional Protectora de la De'a"}n1
Preferente Mexicana, ex;tdié hoy
unas declaraciones firmadgs por su
é At

U

que se hace notar
incluyendo el interés principal, tie-

Tie de hecho en el mereado un va-
%treinta y cuatro millones de
délares

los terceros arreglos que se estan

haciendo para el cuarto llegaria el
total de la deuda a mids de qui-

I mercado disminuiria en la misma
proporcién que ha estado disminu-
yvendo, desde. que
Comité Internacional
TOSs,

Declara que la presencia en es-
ta ciudad del Secretario de Hacien-
da de Meéxico, sefior Montes de
Qca, es seguro indicio de los de-
seos del Gobierno de aquel
de recobrar su crédito pero agre-
ga, “creemos que en vista de la
crisis de la plata no serd posible
obtener muy buenos resultados.

Los funcionarios del Gobierno de
México deben darse cuenta de que
la tiniea manera de restablecer el
crédito de su pais no estd en lle-
var a cabo nuevos arreglos sino en
respetar las garantias otorgadas v
en cumplir los contratos bajo . los
Fu.\_a'les originalmente fueron yendi-
dos™os bonos.

de Banque-

Presidente, Mr. L. Gallopin, en las|
que la Deuda, ||

y opina que si fracasaran]||

I'nientos millones y su valor en el|

se organiza el |

pais |
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DELEGADOS DE MEX.|

5 -jDuran.te, el dia de ayer los subcomités tra-|

~ bajaron con gran rapidez, creyéndose.|

| que de seguir asi, las pldticas sobre la|

México terminardn pronto

7 = k : 2
NUEVA YORK, julio 3 (—United Press).—Los subeo- =
| mités designades por el Comité Internacional de Banqueros
| para estudiar el asunto de las deudas de México, tanto la Ex-
| terior como la de los Ferrocarriles Nacionales. se reunieron
| esta mafiana para proseguir sus trabajos, celebrando reunio-
e s bastante extensas que se prolongaron después hasta dis .

Y
e

"téi"hofa's de la tarde. «

= | Se sabe, por informaciones fidedignas proporcionadas a R

‘ .."'.;‘ 1a prensa, que diseutieron los diversos aspectos del pm!ﬂ-ema.‘- Iy Lok

v que las labores adelantaron en tal forma, que se cree que ‘do .

AN Y

| seguir asi en las proximas reuniones, las conferencias para él" e
arreglo de la Deuda podrén darse por terminadas en el curso [
~ El asunto de més importancia diseusion
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Cuindobebe Gubri o suOeuda g Upes |

Por VICENtE as~ P, CANO
Las palabras vertidas por nuestr
Secretario- de Finanzas, sefior Luls
Montes .de Ocd en.la Conferencia
de Banqueros de New York, celebra-
da para arrglar ¢l pago de nuestra
deuda, expresando que México pa-
g:ria de preferencia sus deudas in-
riores, estuvieron ajustadas a la
eguidad, & la razén y a la justicla.
En estos momentps en que Mé-
xico atraviesa por una.aguda cri-
sls econémica en que llegan a cen-
tenares de millares log laborantes
sin trabajo, en que las industrias
paralizan sus actividades, v #n que
el Pafs acreedor nos clerra #sus

puertas para la exportacién de nues-

tros productos, én estos momentos
aflictivos en que el crecido nime-
ro de los cesantes y desocupados se
ve aumenfado con los millares de
nuestros nacionales deportados
los Estados Unidos, tratat’ de cu-
brir nuestros compromisos con el
exterior, gerfa insensato, ya qué den-
tro del Pals tensmps problemas de
urgenta & inaplazable resolucidn
scondmica.

La creacién del Banco Agricola
refaccionario de 108 ejidatarios ¥
pequefios: agricultores, la fundacién
de nuestras materias primas
construccion de caminos y -carre=
teras y tantos otros problemas que
requieren’ fondos para su realiza=
¢ién inmediata, son motivos sufi-
clentes para que el numerario gue
existe en las arcas piiblicas, no se
distraiga en atenciones ajenas a
nuestra vida nacionsal, sino.en pro-
vecho de las necesidades de nues-
tra propla casa.

Ademds, antes e iniciar la rea-
nudacién de ese pago, yo opino qua
deberia hacerse una revisiéon ge-
neral de la deuds, para que se re-
solviera sobre la validez de su cuan-
tia, porque en ella. estdn incluidos
valores provenientes de la umr;ﬁx:‘r

| del aglo, cantidades que de nin

modo podria justificarse su legiti-
ma procedencia, v no es justo que
México };or cantidades minimas que
ha recibldo v comprometido su cré-
dito, vaya. a pagar fabulosas ci-
fras de millares de millones y a
convertirsé en esclavo de las es-
peculaciones del agiotista mundial
Porque no cabe la ‘menor duda
que en esa deuda internacional aso-
ma la fatidica silusta de Bpi"loﬁk
inflando sus capitales v capitali-
zando- sus intareses, hasta m
tirla en uma montafia ap!
que aniguila ¥ emmrgu el crédi-
to cdal Pais. Una vez hecha Ia fe-
visién y reducide ssza deuda s sus
justae Vpiitas, prédede
reanudacidn ds zu

ade infe Ia
o, =
{5 es negssario qua 108

de gidl.

del pafs queden resueltos v la m-i-!
8ls econémica gque nos aflige que-
e soluclonada, porque ningun pais
"Geudor tiene ob. réﬁ%idn de satisfa-
BUS compro de orden ax-
terno, con mengya de su propia vi-
talidad y economia.

Bi los Estados Umidos fueran lea-
les y verdaderos amigos de México,
§e preocuparfan’ porque nuestra Na-
cién se pusiera en condiciones de
satisfacer sus deudas exteriores, v
le darfan facilidades para que su
comercio de exportacién que es una
de sus fuentes ds riqueza, tuviers
franca salida por sus fronteras, n?e-
1o lejos de epa actitud, la Union
Americana va con tarifas aran-
celarias exhorbitantes la entrada
& s5u pals de nuyestros productos, pa-
raliza sus minerales, cierra sus po-
z0s de petrdleo v nos reduce a una
precaria deﬁazota.ml” ?tp y laxi-

ud, al mismo tiemipe qué nos exi-
je al 0 .de una deuda elevada
al eubo, con los réditos leoninos |
h%? Teialges dovusdgy Los|
. 8 quieren matar por|
ina cgtlmal' is de la Aguila Az-
A B

en do A
C perfidia, trama la ﬁlﬁ%’eu
de encadenario econémicamente ¥y
de reducirlo a la impotencis, del
mismo modo que tienen maniata-
da a Cuba con grlllos de oro v &
las pequefias republicas centroame-
ricanas

A Ia tendenciosa labor de los Es-
tados Unidos de aniquilar nuestra
vida econdmica y de hacernos tri-
butarios de sus hdbiles combinacio-
nes financieras, los esentantes
mexicanos deben conte con sem-
blanzas de naclonalidad y con gol-

de patriotismo. A los banque-

brindis v mentidas ceremonias
de la dilglomacia. del délar, el De-
lagado Montes de Oca y sus acom-
pafiantes, deben anteponer el cré-
dito de México v el déseo de poner
muy alto ‘la independencia econd-
mica de los intereses mexicanos:

México, D. F, lo. de julio }r 930.
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INFORME DEL SECRETARIO DE HACIENDA AL C.
PRESIDENTE, DEL RESULTADO DE LOS ARREGLOS
CON EL COMITE INTERNACIONAL DE BANQUEROS
PARA Eg PAGO DE LA DEUDA EXTERIOR DE MEXIC

P8 it agos. 1930 ey
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico entregd el

dia 24 de agosto a la prensa nacional, copia del informe que el
sefior Luis Montes de Oca, Secretario del ramo, envié al sefior
Presidente de la Reptiblica dandole cuenta del resultado de su
gestién financiera en Nueva York.

El informe de referencia, cuyo texto integro se publica en
seguida (excepto el capitulo referente a la deuda de los Ferro-
carriles, que se dard a conocer posteriormente), es un resumen
detallado del Convenio de la Deuda Exterior que el Secretario
de Hacienda, en representacién del Gobierno de México, cele-
bré con el Comité Internacional de Banqueros, representante
de los acreedores del pais. Dicho informe, como se dice pagi-
nas antes, fue leido por el sefior Luis Montes de Oca en el 1l-
timo Consejo de Secretarios de Estado y Jefes de Departa-
mentos Administrativos a‘gue cité el sefior Presidente de la
Repiblica en la ciudad de Cus :




.

een al documento, cuyo téxto integro desea dar a
conocer al pais la Secretaria de Hacienda, la carta de envio
del Secretario al sefior Presidente de la Repiblica y la res-
puesta del Primer Magistrado.

El sefior Presidente de la Reptiblica enviaré el nuevo Con-
venio, para su aprobacién, a las HH. Camaras Federales, tan
luego como éstas inicien su préximo periodo de sesiones.

Las cartas cambiadas entre el sefior Montes de Oca y el
Jefe de la Nacidn, son las siguientes:

CARTA DEL SECRETARIO DE HACIENDA

“Sefior Presidente: Como resultado de la honrosa Comi-
8ién que tuvo usted a bien conferirme para tratar en Nueva
York con el Comité Internacional de Banqueros el problema de
la Deuda Piblica Exterior y de la Deuda Hipotecaria y reor-
ganizacion financiera de los Ferrocarriles Nacionales de Mé-
xico, me permito enviar a usted con la presente carta el Con-
venio que firmé con el presidente del expresado Comité el dia
25 de julio del presente afio, asi como un memorindum que
contiene los puntos esenciales de dicho Convenio.

“De manera especial deseo hacer mencion de que, debido
a la inteligente y eficaz colaboracion de los demas miembros
que formaron la Delegacién que tuve el honor de presidir, se
Hevaron a término las labores que provocaron la firma del ex-
presado Convenio.

“Al tener el honor de rendir a usted cuenta de la forma
en que cumpli sus instrucciones, deseo expresarle mi sincero
agradecimiento por la distincion de que me hizo usted objeto
al conferirme esta mision.

“Me es satisfactorio, sefior Presidente, renovar a usted
mi respeto y leal amistad.—L. Montes de Oca.—Al Sr. Ing.
don Pascual Ortiz Rubio, Presidente de la Repiblica.—Pre-
sente”.

CARTA DEL SENOR PRESIDENTE
“Seiior Secretario: Me impuse debidamente del texto del

Convenio que, por instrucciones de este Ejecutivo, firmé us-
ted con el presidente del Comité Interha




arriles Nacionales de México, asi como del Memo-
réndum que ‘contiene los puntos esenciales de dicho Convenio;
documentos que se sirvié usted acompafarme con su carta
de fecha 13 del corriente mes. Devuelvo a usted con ésta el
aludido Convenio a fin de que se guarde en los archives de
esa Secretaria que es a su merecido cargo.

“En respuesta me satisface expresar a usted mis caluro-
sas felicitaciones por la forma habil y patriética en que llevéd
usted a buen término estas negociaciones, cuyo resultado me-
rece mi completa conformidad.

“Deseo rogar a usted hacer extensivas mis felicitaciones a
los demés miembros de la Delegacién que usted presidio.

“Sirvase usted aceptar, sefior Secretarie, mi agradecimien-
to y las muestras de mi personal estimacién y aprecio.—Pre-
sidente de la Repiiblica, P. Ortiz Rubio.—Al sefior don Luis
Montes de Oca, Secretario de Hacienda y Crédito Publico.
Presente”.

INFORME QUE PRESENTA EL C. SECRETARIO DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO AL C. PRESIDENTE DE LOS ESTADOS
UNIDOS MEXICANOS SOBRE LOS ARREGLOS CELEBRADOS EN
NUEVA YORK, E. U. A.,, CON EL COMITE INTERNACIONAL DE
BANQUEROS, PARA LA FIRMA DE UN NUEVO CONVENIO
SOBRE LA DEUDA PUBLICA EXTERIOR DE MEXICO Y LA
DEUDA HIPOTECARIA DE LOS FERROCARRILES NACIONALES

C. Presidente de la Reptiblica:

Como he tenido el honor de informar a usted en ocasio-
nes anteriores, la Secretaria de Hacienda, desde tiempo atras,
ha venido estudiando el problema de la Deuda Piblica con el
propésito de determinar las medidas que deben adoptarse para
conducir el Tesoro Piblico a un estado de solvencia, requisito
indispensable para la rehabilitacién del erédito nacional.

Con tal fin y por instrucciones del C. Presidente Provisio-
nal de la Repiblica, licenciado Emilio Portes Gil, la misma Se-
cretaria, con fecha 26 de diciembre de 1928, envié al H. Con-
greso de la Unién un proyecto de ley acompaiiado de la con-
siguiente exposicién de motivos, el cual merecié la aprobacién
de tan alto Cuerpo y, como consecuencia, se expidié la ley de
25 de enero de 1929, por la cual se autoriza al Ejed




2 tomar diversas medidas encaminadas al arreglo de

avPublica Nacional, tanto de cardcter interior como ex-
terior, medidas que, en su conjunto, forman un plan integral
para lograr los propdsitos sefialados en el parrafo anterior.

En el articulo 3* de dicha ley, se fijan las bases so-
bre las cuales se autoriza al mismo Poder Ejecutivo para ce-
lebrar arreglos con los tenedores de los titulos respectivos, econ
el fin de unificar las obligaciones incluidas y derivadas de los
convenios de 16 de junio de 1922 y de 23 de octubre de 1925,
celebrados con el Comité Internacional de Banqueros con ne-
gocios en México, siendo dichas bases las siguientes:

I. Las obligaciones se consolidardn en una sola emisién
cuya anualidad esté dentro de la capacidad de pago del Go-
bierno y sin que el plazo de reembolso sea menor de 45 afios
ni la tasa de interés exceda del 5% anual.

II. No formaran parte de la consolidacién las obliga-
ciones derivadas de la Deuda de los Ferrocarriles Nacionales
de México.

IIT. Como garantia especifica para el pago del prin-
cipal e intereses de la nueva deuda, el Ejecutivo podra afectar
el rendimiento de los impuestos y derechos que estime con-
veniente.

IV. Los pagos que se hagan de acuerdo con el con-
venio o convenios que se firmen, tendrian simplemente el ca-
racter de depédsitos, mientras tal convenio o convenios no que-
den ratificados por el H. Congreso de la Unidén ni aceptados
por la mayoria de los obligacionistas.

CAPITULO I
EXPOSICION GENERAL

Conforme a la autorizacién mencionada, la Secretaria a
mi cargo continué estudiando el problema en todos sus aspec-
tos ¥, por instrucciones de usted, el suscrito se traslad6 en el
mes de junio tltimo a la ciudad de Nueva York, con el propé-
gito de exponer sinceramente a nuestros acreedores la verda-
dera situacién econémica del pais, como fue estimada por la
propia Secretaria, su perspectiva para el futuro y, por consi-
guiente, la capacidad de pago de la Naci6n.

Como consecuencia de las platicas que al ‘&f




pasado entre el suscrito, en representacion del Ejecutivo Fe-
deral y el presidente de dicho Comité.

_ Las obligaciones comprendidas en el convenio, son las que
quedaron a cargo de la Federacién segin el convenio reforma-
torio de 23 de octubre de 1925. Estas obligaciones pueden ser
clasificadas en cinco grupos, como sigue:

a)- Deudas propias garantizadas.

b) Deudas propias no garantiza@as.

¢) Deudas ajenas. .

d) Obligaciones derivadas de los convenios de 16 de ju-
nio de 1922 y de 23 de octubre de 1925.

e) Intereses vencidos después del término del convenio
de 1925.

Hasta el presente, el capital de las deudas incluidas en los
convenios antes citados, se ha venido clasificando en tres gru-

pos (véase anexo A) (*) a saber:

A.;—Iiendu propias garantizadas

Deuda consolidada exterior mexicana del 5%, de 1899.

Deuda exterior mexicana del 4%, oro, de 1910,

Bonos del Tesoro del Gobierno Federal de los Estados Uni-
dos Mexicanos, 6%, 10 afios, 1913.

B.—Deundas propias no garantizadas

Caja de Préstamos para Obras de Irrigacién y Fomento
de la Agricultura, S. A.—Bonos oro amortizables, 4145%, 35
aflos.

Deuda del 4% oro, de 1904, de los Estados Unidos Mexi-
canos.

Deuda interior consolidada de los Estados Unidos Me-
xicanos, 1885.

Deuda interior amortizable del 5%, 1894.

Empréstito del 5% de la Compaiiia del Ferrocarril Nacio-
nal de Tehuantepec.

(*) Nota.—En razétn a su extensioén, composicién especial, etc., no se
publican los anexos a que este informe hace referencia &n varias partes.




Empréstito del 414 % de la Cowpaiiia del Ferrocarril -Na-
cional de Tehuantepec.

C—Deudas ajenas cunyo pago ha quedado n eargo
del Goblerno Federal

Empréstito del 5% de la ciudad de México, 1889.

Bonos del Estado de Veracruz, 5%, 1902.

Bonos del Estado de Veracruz, 5%, 1907.

Bonos del Estado de Tamaulipas, 5%, 1903.

Bonos del Estado de Tamaulipas, 5%, 1907.

Bonos del Estado de Sinaloa, 5%, 1907.

Sobre este tltimo grupo de obligaciones, hay que adver-
tir que continia formando parte de la Deuda Federal, con la
que se refundirédn a partir de la fecha del convenio por diver-
sas razones, figurando entre ellas, principalmente, aquellas de
caricter financiero que adelante se consignan, cuando menos
por lo que se refiere al empréstito de la ciudad de México, para
con el cual no tenia originariamente el Gobierno obligacién al-
guna. Por lo que respecta a los bonos de los Estados, conviene
recordar que la Federacién garantizaba el pago de sus intere-
ses con arreglo a los contratos originales.

Habiéndose planteado la resolucién del problema de nues-
tra Deuda Exterior sobre la base de limitar el servicio anual de
acuerdo con la capacidad de pago previamente determinada,
era conveniente incluir el mayor niimero posible de obligacio-
nes en el acervo de las que iban a ajustarse, y a ello obedecia
que no se intentara eliminar las deudas de que se trata.

En esta forma, se ha conseguido que los servicios corres-
pondientes quedaran cubiertos con los mismos pagos que, de
todas maneras, hubiera sido necesario hacer, hallaranse o no
comprendidos, ya que la determinacién de las anualidades sé-
lo dependia de la estimacién de la capacidad de pago del Go-
bierno. Ademis, debe tomarse en cuenta que los gobiernos de
los Estados y de los Municipios deudores, resultan beneficia-
dos con los arreglos hechos, pues participan de las ventajas
obtenidas por el Gobierno Federal respecto a cancelacién de
intereses. _

En el grupo “D” figuran las obligacienes derivadas de los
convenios de 16 de junio de 1922 y de 23 de octubre de 1925.




entan los intereses vencidos y no pagados desde la sus-
pensién dé] servicio en 1914 hasta el 31 de diciembre de 1927,
en el concepto de que en el anexo “A” de este informe sélo fi-
guran los saldos insolutos, habiéndose deducido los Dls. ....
37.405,765.85 remitidos al Comité con arreglo a los convenios
citados.

Dichas obligaciones pueden subdividirse, a su vez, segiin
las épocas en que fueron causados los intereses, y atendiendo
también a la forma diversa en que se habia convenido pagar
los correspondientes a unos y otros periodos.

Los intereses vencidos desde 1914 hasta el 2 de enero de
1923, estan amparados, segin los convenios anteriores, por
unos documentos especiales denominados “certificados por in-
tereses atrasados”.

Estos certificados, redimibles en 40 afios, sin interés, a
partir de 1928, son de dos clases: A y B, siendo preferentes,
en cuanto a su pago, los de la clase A. Estos 1iltimos se dieron
a cambio del total de intereses de las tres deudas garantizadas
y de los vencidos antes del 1° de abril de 1917, tratandose de
las demés emisiones, excepto las interiores, la del 8% de 1885 y
la del 5% de 1894, a las que sélo se les asignaron certificados B.

Por lo que respecta a los intereses vencidos durante el
quinquenio de 1923 a 1927, se emitieron dos clases de docu-
mentos, los “Cash Warrants” (certificados de Caja) y los
“Secrip” (vales por intereses).

Los primeros representan la parte de intereses pagadera
en efectivo, y los siguientes la parte diferida de los mismos in-
tereses que debia ser cubierta a 15 afios de plazo a partir de
1928, con réditos a 3% anual.

En virtud de lo estipulado en los convenios anteriores,
quedaron incluidos entre los intereses, a cargo del Gobierno
por el quinquenio de 1923 a 1927, el importe de los “Cash
Warrants” (certificados de Caja) de los Ferrocarriles, corres-
pondientes a 1924 y 1925 y el de los “Serip” (vales por intere-
ses) de 1923 a 1925, inclusive.

Finalmente, en el grupo “E” figuran los intereses que
vencen en los afios de 1928, 1929 y 1930, sobre los capitales de
las deudas, asi como el ajuste de intereses desde los diversos
vencimientos de los distintos cupones hasta €| 31 de diciem-




bre de 980 fecha que se ha fijado para la nueva conversién

El mporte de cada una de las obligaciones existentes, cal-
culado a la fecha de consolidacién, o sea al 31 de diciembre
préximo, es el que aparece en el anexo “A’” ya mencionado.

El concepto “deudas garantizadas” y “no garantizadas”,
debe entenderse en el sentido de estarlo.o no con impuestos y
derechos federales, pues tal como aparece la clasificacién an-
terior, pudiera estimarse que las deudas incluidas en el grupo
“B” no quedaban garantizadas en forma alguna, cuando en
realidad algunas si se hallaban garantizadas, asi como todas
las incluidas en el grupo “C”.

Efectivamente, los bonos del 414 % de la Caja de Présta-
mos conservan derechos preferentes sobre el activo de la pro-
pia institucién.

El pago del principal de la deuda consolidada del 3%, de
1885, tenia afectos todos los terrenos baldios de propiedad na-
cional, sus excedencias y demasias. Igual sucedia con los cupo-
nes de intereses insolutos de los titulos de esta deuda.

Los empréstitos de la Compaiia del Ferrocarril Nacional
de Tehuantepec fueron garantizados con las propiedades fi-
sicas de la empresa y los ingresos netos de la misma.

Los bonos del empréstito municipal de la ciudad de Méxi-
co tienen como garantia $400,000.00 anuales concedidos por
la Federaci6n a la Junta del Desagiie como subsidio; el pro-
ducto de las mercedes de agua; el 2% sobre rentas de propie- °
dad urbana; uno al millar sobre el producto de los impuestos que
gravan la propiedad ristica; una octava parte sobre los dere-
chos de patente y el total de los productos de los derechos so-
bre ventas, colectados directamente por la Tesoreria Municipal.

Los bonos del Estado de Veracruz emitidos para el sanca-
miento de los puertos de Veracruz y Coatzacoalcos, los del Es-
tado de Sinaloa para el saneamiento de Mazatlin ¥ los bonos
del Estado de Tamaulipas, ecuyo producto fue destinado para
el saneamiento del puerto de Tampico, fueron garantizados,
por lo que hace al capital tinicamente, con el 2% adicional so-
bre los derechos de importacién, Ademés, en el caso de Ta-
maulipas, estaban afectos a la garaptia los impuestos locales
de aguas. El servicio de intereses en“estas deudas era a car-
go de la Federacién,




convenio de 25 de julio pasado, en la sigulente forma:
A~Deundas garantizadas Délares.

Deuda cunsolidada exterior me-
xicana del 5%, de 1899.... 48.292,711.00

Deuda exterior mexicana del
4% oro, de 1910 50.688,126.00

Bonos del Tesoro del Gobierno

Federal de los Estados Uni-

dos Mexicanos, 6%, 10 afios,
29.100,000.00

Empréstito de la ciudad de Mé-

xico, 1899 6.719,675.00
Caja de Préstamos para Obras

de Irrigacién y Fomento de

la Agricultura, S. A.—Bonos

oro amortizables, 4146%, 35

21.877,100.00

Deuda interior consolidada de

los Estados Unidos Mexica-

nos, 3%, 1885. . vee...  20.898,125.00
Empréstito del 5% de Ia Com-

paififa del Ferrocarril Nacio-

nal de Tehuantepec 9.305,210.00
Empréstito del 414 %

Compaiiia del Ferrocarril Na-

cional de Tehuantepec 1.851,730.00
Bonos del Estado de Veracruz,

5%, 1902, . " 415,600.00
Bonos del Estado de Veracruz,

5%, 1907 332,000.00
Bonos del Estado de Tamauli-

pas, 5%, 1903 370,750.00
Bonos del Estado de Tamauli-

pas, 5%, 1907 398,300.00
Bonos del Estado de Sinaloa,

5%, 1907 233,350.00 190.!§2,6-77.00

A la vuelta. . Dls. ~ 190.488,677.00




i
De la vuelta. . 190.482,677.00

B.—Deudas no garantizadas

Deuda del 4% oro, 1904, de los
Estados Unidos Mexicanos. 37.037,500.00
Deuda interior amortizable del
5%, de 1894 47.149,100.00  84.186,600.00

C.—Intereses

Atrasados (Certificados A y
111.089,172.00
“Cash Warrants” certificados
de Caja) y “Scrip” (vales
por intereses) 58.443,052.00
Intereses vencidos después del
término de 1925 41.575,720.00 211.107,944.00

Total generpl. S o Bis; 485,777,221.00

Conviene hacer notar que el servicio de los intereses pa-
gaderos durante el quingquenio 1923-1927, queddé garantizado
con los derechos de exportaciéon y producecién del petréleo, in-
dependientemente de las garantias especificas sefialadas en
los parrafos anteriores, las cuales garantias volvieron a que-
dar en vigor al término del periodo sefialado.

La deuda interior consolidada del 3%, 1885, cabe estimar
que estaba convertida en una deuda perpetua, en virtud de
que en ¢l contrato de emisién respectivo no se fijo la amorti-
zacién correspondiente y, hasta la fecha, sélo se habia venido
haciendo el servicio de intereses. La amortizacién tnicamente
podia efectuarse admitiendo titulos y cupones en pago de
terrenos baldios de propiedad nacional, sus excedencias y de-
masias.

Expuesta la situacién que guardaban las deudas hasta an-
tes de la firma del convenio de 25 de julio tltimo, me permito
sefialar a usted que la cantidad anual necesaria para cubrir
la amortizacién del capital y el servicio de intereses de las deu-
das, conforme a los contratos originales y el convenio de 1925,
hubiera sido de cerca de 70 millones de pesos amus




asta el afio de 1933, inclusive; de cerca de 55 millones de

aleg durante los tres afios siguientes; de mas de 40

millones de pésos anuales durante los siguientes seis afios y

de méas de 80 millones de pesos en el afio de 1942. Estas canti-

dades no incluyen el servicio de las deudas de los Ferrocarri-
les Nacionales de México.

* % ¥

En resumen, la situacién de la deuda exterior antes de la
firma del convenio de 25 de julio de 1930, es como sigue:
Délares
Capital de las antiguas deudas 274.669,277.00
Intereses acumulados hasta el 31 de diciembre
de 1930, previa deduccién del pago de Dls.

37.405,765.85 que se hizo conforme a los
convenios anteriores 211.107,944.00

Total de las antiguas deudas 485.777,221.00
El valor nominal de la nueva deuda queda re-

ducide, segiin el iltimo convenio, a la cifra

267.493,250.00

Reduccién que resulta Dis. 218.283,971.00

Dicha reduccién representa el 45% del importe total que
adeudaba la Nacién.

La nueva deuda, que substituye a las anteriores, requiere
una anualidad méxima de 15 millones de délares, siendo infe-
rior a esta eantidad en los primeros cinco afios, como adelante
se expondra.

CAPITULO 11

ANTECEDENTES QUE MOTIVARON EL CONVENIO DE 1230

Una vez enunciado en términos generales el resultado a
que se llegd en el convenio firmado el mes préximo pasado en
la ciudad de Nueva York, es pertinente recordar antecedentes
para explicar las razones que se tuvieron para llegar a con-
certarlo.

Desde luego, debe sefialarse la conveniencia y utilidad de
haber celebrado los convenios de 1922 y 1925, los ¢us
considerarse como pasos preliminares para llegar :
ahora efectuado.




sélo de order fmanclero y administrativo, sino también nece-
sidades de indole internacional que quizids no hubieran sido
atendidas sin la celebracién de aquellos arreglos, especialmen-
te por lo que toca al convenio de 1922.

Cabe llamar la atencién, ademés, sobre el hecho de que
los t los de nuestra deuda interior habian ido a parar a ma-
nos de acreedores extranjeros, casi en su totalidad.

Por otra parte, desde el 1¢ de enero de 1928, el servicio
de las obligaciones preexistentes a la suspensién del servicio
en 1914, deberia reanudarse en los términos de las leyes y con-
tratos respectivos.

Los empréstitos de la Compaiiia Nacional del Ferrocarril
de Tehuantepec, que entraron a ser propiamente deudas fede-
rales hasta el afio de 1917, a virtud del contrato de rescisién
celebrado con dicha compaifiia, también debieron comenzar a
cubrirse a partir de 1928, en los términos de sus contratos de
empréstito.

Las leyes y los contratos que dieron origen a las deudas
aludidas, vinieron a quedar modificados por virtud de los con-
venios de 1922 y de 1925 por lo que hace al importe de las
anualidades; pues resultaba necesario aumentar el monto de
éstas para poder redimir, en los plazos concertados original-
mente, el total de las deudas.

En 1928, el pago de las obligaciones derivadas del conve-
nio de 1922, reformado por el de octubre de 1925, debia hacer-
se de acuerdo con las prevenciones estipuladas en los mismos
convenios, y los desembolsos que el servicio de intereses y
amortizacién de las obligaciones de que vengo tratando exigi-
rian, no podrian ser soportados por el Presupuesto de Egresos
Federal, ya que tales desembolsos se hallaban totalmente fue-
ra de las posibilidades financieras del Gobierno, sobre todo en
los primeros diecigiete afios, a contar de 1928, en que la anua-
lidad total alcanzaria cifras exorbitantes, como se hace ver en
parrafos anteriores. Por esta razén, queddé interrumpido el
servicio de la deuda el afio de 1928.

Estudiado concienzudamente el caso, la Secretaria de Ha-
cienda fij6 con posible aproximacion la capacidad de pago actual
del Gobierno y el probable desarrollo de esa capacidad en lo
futuro. La propia Secretaria considerd oportuno continuar las




evhabia iniciado con el Comité Internacional de Ban-

gocios en México, para la formacién de un plan

encaminado a ‘conseguir un arreglo definitivo de las deudas

mexicanas, cuyo servicio habia venido atendiendo el prépio
Comité desde 1922.

La situacién econémica del pais indiscutiblemente se en-
cuentra en estado de depresién, pero todo hace esperar que
esta depresién haya llegado a su limite y, juzgando las cosas
en una forma de absoluta serenidad, es de creerse que se ha
aprovechado debidamente el estado critico de la situacién fi-
nanciera de la Nacién para firmar el convenio.

Ademads, ha sido oportuno ahora celebrar el arreglo, por
la posibilidad de que pudieran cambiar en el mundo las ideas
predominantes actualmente sobre ajuste de las deudas de Es-
tado que han prevalecido después de la Gran Guerra, ideas
que, por inspirarse en la necesidad de provocar una répida re-
construccién de los paises cuya ruina econémica causé la pro-
pia guerra, mantienen principios ventajosos para los deudo-
res, puesto que admiten, en frecuentes casos, la cancelacién
méis o menos amplia de los intereses vencidos.

Como resultado de todas estas ideas y considerando la
necesidad imprescindible de reajustar el pago de la Deuda Pd-
blica Exterior a la capacidad de pago del pais, en los meses de
octubre y noviembre de 1928 se celebraron algunas platicas
con los representantes de la Seccién Americana del Comité In-
ternacional de Banqueros, habiéndose llegado a conclusiones
que estimé deberian servir de fundamento para lograr un plan
definitivo de arreglo de la Deuda Exterior.

Todavia durante el afio de 1929 y los primeros meses del
corriente, se observé que era menester procurar que fueran
modificadas algunas de las bases establecidas como resultado
de las platicas de 1928. Oportunamente di a conocer a usted
cuél era la situacién del Gobierno segin las conclusiones a que
se habia llegado, y cudles eran las modificaciones que se cre-
y6 conveniente introducir.

Como resultado de las conferencias que se celebraron en
la ciudad de Nueva York, del 25 de junio préximo pasado al
25 de julio siguiente, en las que, por encargo que usted me con-
firi6, tuve el honor de representar al Gobiernd, Mexicano, se
firm6 un convenio que provee tanto al reajuste\y consolida-




cién de la Deuda Exterior, como a la rehabilitacion de la em-
presa de los Kerrocarriles Nacionales de México. (Anexo B).

CAPITULO 1II

CONDICIONES GENERALES Y VENTAJAS DEL
NUEVO CONVENIO

Las estipulaciones generales del convenio firmado el 25
de julio de 1930 y sus ventajas, son las que someramente se
dan a conocer a continuacién:

Se estipulé la consolidacién de las quince deudas que for-
maban parte de los convenios anteriores (véase anexo A) en
una sola, de tal suerte que la Nacién, en vez de tener obliga-
ciones distintas conforme a las leyes y contratos respectivos,
tinicamente serid deudora del nuevo empréstito que viene a
substituir a las diferentes deudas anteriores.

La nueva deuda pagari el mismo tipo de interés sobre su
monto total, en vez de cubrir intereses a diferentes tasas
como lo requerian las distintas deudas mencionadas. Todo
esto hard mas ficil el conocimiento de la deuda, su manejo
general y su pago.

El total importe de los capitales de las diversas deudas
pendientes de amortizacién antes de firmar el convenio, era,
gegiln el anexo “A” de este informe, de Dls. 274.669,277.00 que
sera substituido por una nueva emisién, cuyos titulos habran
de darse a cambio de los de aquéllas. Esta emisién, como ya se
dijo antes, tendrd un valor nominal de Dls. 267.493,250.00, ga-
nara un interés de 5% anual (2.5 semestral) y sus bonos o ti-
tulos seran redimibles en cuarenta y cinco afios, a partir del
1° de enero de 1931, mediante un fondo de amortizacién acu-
mulativo semestralmente,

Como se ve, hay una diferencia de Dls. 7.196,027.00 entre

" el monto nominal de las antiguas deudas y el valor de emisién
del nuevo empréstito que las substituye. Esta diferencia no
es propiamente una reduccién, porque hay que tener en cuen-
ta que los nuevos bonos devengarin un interés de 5% y las
tasas de algunas de las antiguas deudas eran de 3, 4, 4145 y
6%. Es, por lo tanto, indispensable, caleular las paridades co-
rrespondientes por las diferencias de tasas de interés. El célcu-
lo de paridades de las antiguas deudas a base del 5%, arroja
un total equivalente de Dls. 255.837,800.00.




: en, esta paridad seria correcta si los bonos de-
vengaran el 5% de interés desde 1931; pero en vista de que,
0 primeros aflios ganarin intereses menores,

la cantidad antes anotada resulta mayor.

Ademas, aun cuando la emisién de bonos de la nueva deu-
da sera de Dls. 267.493,250.00, el valor actual de los pagos que
se van a hacer, de acuerdo con el convenio, es menor en razén
a los tipos reducidos de interés que se devengaran durante los
cinco primeros afios.

D_ﬂﬂ.:s.
Dicho valor actual, calculado al 2146% semes-
tral, es de 260.713,300.00
Comparando esta cifra con el valor nominal de
las deudas preexistentes, que es de 274.669,277.00

Se obtiene una diferencia de . 13.955,977.00

Esta cantidad representa la disminucién a que se ha lle-
gado, si se toma en cuenta, por una parte, las paridades por
los cambios de tasas, y, por la otra, la concesién que se hizo
en vista de que los bonos no devengaran el tipo de interés de
5% sino a partir del afio de 1936.

El proyecto de contrato para el nuevo empréstito estable-
ce que se emitiran dos series de bonos (A y B). Ambas se-
ries redituardn un interés al tipo de 3% el primer afio, que
gradualmente aumentara hasta el 5%. Los bonos de la serie
“A” llegaran a dicha tasa en 1935 y los de la serie “B’” en 1936.

Los bonos “A” (serie preferente) serian canjeados por los
bonos de las deudas garantizadas (5% de 1899; 4% oro de
1910 y 6% de 1913), y los bonos “B" por los titulos de diversa
indole de las deudas no garantizadas.

Como resultado de los estudios preparatorios que hizo la
Secretaria de Hacienda para firmar el nuevo convenio, se vino
en conocimiento de que la capacidad de pago del Gobierno pa-
ra cubrir el servicio de nuestras obligaciones en el exterior,
podria fijarse en una anualidad maxima de Dls. 15.000,000.00
(Dls. 7.500,000.00 semestrales), cuyo pago durante cuarenta
'y cinco afios al 5% anual (214% semestral), corresponde al
valor nominal de la nueva emisién de Dls, 267.493,250.00;
anualidad que se usari para redimir los capitiles de todas las
deudas comprendidas en el anexo “A” de este




Délares,

12.500,000.00
13.000,000.00
13.500,000.00
14.000,000.00
14.500,000.00
15.000,000.00

A cuenta de la anualidad de 1931, deberidn remitirse al
Comité Internacional de Banqueros, en calidad de depésito,
durante el presente afio, Dls. 5.000,000.00, cubriéndose el res-
to en el préximo.

De acuerdo con las condiciones fijadas en el convenio de
1925, el servicio de la deuda estaba sobrecargado en los pri-
meros diecisiete afios, a contar de 1928, segiin se deja dicho
antes y puede verse en la tabla correspondiente (Anexo C).

Dada la imposibilidad de pagar tales anualidades y la con-
veniencia de determinar una cifra fija dentro del equilibrio del
Presupuesto, fue indispensable, como ya antes se dice, esta-
blecer una anualidad constante menor (Dls. 15.000,000.00),
que habri de pagarse mediante una extensién necesaria del
plazo de reembolso durante 45 afios. Toda anualidad es propor-
cional al tiempo durante el cual se paga y, por esta razén, no
fue posible ofrecer una anualidad menor de la acordada, pues-
to que es casi improbable la aceptacién en los mercados mun-
diales de empréstitos colocados a un plazo mayor de 45 afios,
que se fijé en la conversién de nuestra deuda.

La anualidad contratada representa, aproximadamente, un
10% del importe total del Presupuesto de Egresos, en tanto
que el servicio de la Deuda Exterior, en €l afio fiscal de 1912 a
1913, constituia més o menos un 23% del total del presupues-
to respectivo, segiin puede verse en la tabla que figura como
anexo “D” de este informe.

De acuerdo con el convenio, el Gobierno puede, desde que
comience a pagar el servicio, retirar las emisiones de bonos del
nuevo empréstito, en caso de que encuentre un tipo de interés
méAs favorable, canjedndolas inmediatamente por otras de ti-
po inferior al 5%.




ontratos anteriores, no podia llevarse a cabo nin-
ion tendiente a la conversién, sino después de
transeurridos\l0 afios.

CAPITULO IV
GARANTIA DE LA NUEVA DEUDA

Como tnica garantia de la nueva deuda, queda afecta
toda clase de ingresos aduanales que percibe la Federacifn,
garantia que habia sido concedida ya por las administraciones
anteriores en los empréstitos que se han sefialado en péarrafos
anteriores.

En efecto, la Deuda Exterior Consolidada del 5% de 1899
¥ los bonos oro del 4% de 1910, disfrutaban conjuntamente
como garantia, del 62% de los derechos de importacién y ex-
portacién, y los bonos del 6% de 1913 tenian el 38% restante
del producto de los expresados derechos. Asi, estas tres emisio-
nes tenian ellas solas la misma garantia hoy otorgada a toda
la Deuda Consolidada.

Es oportuno hacer notar que el procedimiento establecido
en los contratos que dieron origen a las emisiones de 1899,
1910 y 1913, para hacer efectiva la garantia otorgada a los
bonos creados por los mismos contratos, ha sido modificado
segtin los términos del convenio de 25 de julio de 1930.

De acuerdo con los contratos citados (1899, 1910 y 1913),
los derechos de exportacién e importacién sélo podian cubrirse
en las respectivas aduanas mediante el entero de certificados
especiales que los interesados debian adquirir en el Banco Na-
cional de México, S. A., el que, de esta manera, recaudaba,
puede decirse, directamente los impuestos y de ellos tomaba
las cantidades necesarias para cubrir el servicio de las obliga-
ciones garantizadas con tales derechos, entregando al Gobierno
el sobrante de la recaudacién, si lo habia.

En la actualidad, segtlin el nuevo convenio y el contrato
de empréstito anexo al mismo, las recaudaciones las haran las
aduanas y las concentraran al Banco de México, S. A., para
cubrir, cada mes, la dozava parte de la anualidad. EIl banco
pondrid mensualmente a disposicién del Gobierno, las cantida-
des excedentes.

Con excepcién de los ingresos aduanales
garantia ha quedado obligada a satisfacer los’\servici




8l nuevo empréstito; por lo tanto, fueron eliminadas
las demés ‘garantias especificas de que gozaban las deudas pre-
existentes, inclusive los impuestos provenientes del petréleo,
que estaban afectos segilin los convenios anteriores.

La naturaleza de la garantia de las anteriores deudas ase-
guradas (5% de 1899, 4% de 1910 y 6% de 1913) no se modi-
fica puesto que, como antes quedé explicado, el nuevo emprés-
tito se dividirda en dos series, A y B, debiendo entregarse los
bonos de la primera a cambio de los titulos de las deudas ga-
rantizadas anteriormente y los bonos de la serie B se entrega-
ran a cambio de los titulos de las deudas no garantizadas. Res-
pecto a las tasas de inferés, la preferencia en favor de la serie
A, queda reconocida segiin la tabla detallada a continuacién:

Afio. Serle “A™, Serie “B7”,

3%
3%
3%
314 7%
4%
5%

Finalmente, tan pronto como el Gobierno esté haciendo el
servicio normal de la deuda, quedari capacitado para tratar
nuevos empréstitos, ya que el convenio permite ofrecer la mis-
ma garantia y respaldar las nuevas emisiones que se proyecten,
gin que sea menester, por lo tanto, comprometer otras fuentes
de ingresos federales. Aunque seria conveniente por largo tiem-
po que el Gobierno no aumentara el volumen de su deuda exte-
rior, debe hacerse notar que esta prerrogativa significa una
reduccién de la garantia, con relacién al monto del nuevo em-
préstito.

CAPITULO V

CONDUCTOS PARA HACER EL SERVICIO DIl LA DEUDA

Los servicios de las deudas preexistentes se hacian por
conducto de casas bancarias extranjeras, o por instituciones pri-
vadas de crédito establecidas,en México, siendo éste uno de los
aspectos de garantia indirecta‘con que contaban los acreedores,
en adicién a las garantias directas




En lo‘\sucesivo, el servicio de la Deuda Nacional quedara
encomendadyg al Banco de México, S. A., como agente del Go-
bierno; pero durante los primeros cinco afios los pagos serian
hechos por conducto del Comité Internacional de Banqueros
con negocios en México; quedando el Banco de México faculta-
do para nombrar un representante, con lo cual se asegura, des-
de luego, la intervencién del Gobierno desde los comienzos del
servicio.

A su vez y como ya antes qued6 expresado, el Comité In-
ternacional de Banqueros conserva €l derecho de nombrar un
representante ante el Banco de México, cuando éste tenga a su
cargo el servicio completo después de los primeros cinco afios.

CAPITULO VI

PROCEDIMIENTO PARA LA REDENCION DE
INTERESES ATRASADOS

En parrafos anteriores fue explicada la manera como se
convertirdan las antiguas deudas (por concepto de capital sola-
mente) en una sola. Falta ahora decir cémo quedé concertada la
redencién de intereses insolutos, desde 1914 hasta el 31 de di-
ciembre de 1930, incluyendo “certificados especiales A y B”,
“Cash Warrants” (certificados de Caja), “Scrip” (vales por in-
tereses) y “Cupones Vencidos (1928-29-30)” que tienen un to-
tal importe de Dls. 211.107,944.00, deducidos los Dls.
87.405,765.85 que fueron pagados de acuerdo con lo pactado en
los convenios de 1922 y 1925.

Los saldos insolutos por concepto de intereses, son los de-
tallados a continuacion:

DMI.

Certificados por intereses atrasados clase “A”.. 64.223,446.00
Certificados por intereses atrasados clase “B”.. 46.865,726.00
“Cash Warrants” (certificados de Caja) e inte-

reses 1928 a 1930 sobre la deuda directa.... 61.214,608.00
“Serip” (vales por intereses) deuda directa.... 13.219,207.06
“Cash Warrants” (certificados de Caja) Ferro-

carnles.




A fin\de redimir los intereses irsolutos mencionados, se
ha convenids, en crear un fondo tomando anualmente las canti-
dades necesarias de los pagos que el Gobierno haga a los acree-
dores por concepto del servicio de la deuda nueva; es decir, di-
cho fondo se constituird con dinero de los propios obligacionis-
tas y su importe ascenderi a la cantidad de Dls. 11.755,000.00,
suficiente para retirar los diversos documentos que representan
tales intereses, a los siguientes tipos:

Certificados por intereses atrasados, clase “A”, al 2% de
su valor nominal.

Certificados por intereses atrasados, clase “B”, al 1% de
su valor nominal.

“Cash Warrants” (certificados de Caja), “Scrip” vales por
intereses) y “Cupones vencidos 1928-29-30", al 31 de diciembre
de 1930, al 10% de su valor.

Las anualidades menores a Dls. 15.000,000.00 que se paga-
ran durante los primeros cinco anos del servicio, asi como la
constitucién de un “fondo para la redencién de intereses”, im-
pone a los acreedores la necesidad de aceptar las tasas de inte-
rés inferiores al 5%, durante dichos cinco afios.

No obstante lo anterior, el fondo de amortizacién no sera
afectado con las disminuciones a que me he referido y, conse-
cuentemente, redimiri el total de la deuda en un plazo méiximo
de 45 afios.

Siempre que el servicio de intereses se halle al corriente, el
fondo de amortizacién se aplicarid a la compra de bonos en el
mercado a los precios que en el mismo tengan las nuevas obli-
gaciones, de donde se deriva un beneficio para el Gobierno por
todo el tiempo en que dichas obligaciones se coticen a menos
de su valor nominal. Los sorteos no se efectuarin, sino en
aquellos casos en que los bonos se coticen a la par o arriba de
la par.

La formacién del fondo para redimir los intereses insolu-
tos, en la forma contratada, representa para el Gobierno, de
hecho, la total cancelacién de los mismos.

Sin embargo, es muy importante tener en cuenta la con-
veniencia de que, durante los primeros cinco afos, el servicio
de la deuda se haga puntualmente, o que se ineremente la anua-
lidad durante los tres primeros afios, pues mientra%) se cons-

tituya el fondo para redimir los intereses vencidos). los tene-




> titulos que representan intereses atrasados conserva-
ran sus @erechos originales.

CAPITULO VII
LA COMPRA DE BONOS EN EL MERCADO

Ademaés de las razones que se han mencionado respecto
a la oportunidad con que se ha llevado a la prictica el arreglo
de la deuda exterior, es conveniente decir la razén fundamen-
tal por la cual no se ha redimido nuestra deuda por medio de
compras en el mercado, como tantas personas lo han sugerido
¥ propuesto.

Las leyes y contratos que dieron origen a nuestras deu-
das, establecen prevenciones contractuales, ineludibles, que de-
ben ser respetadas aunque no sea méis que por un principio
elemental de ética.

Comprar nuestros prépios titulos en el mercado, sin es-
tar al corriente en el servicio de amortizacién e intereses, equi-
valdria a ejecutar un acto censurable, ya que con la simple
suspension del servicio es suficiente para hacer bajar de mo-
do inmediato la cotizacion de los titulos en la Bolsa. Seria
igualmente indebido retirar la garantia de las deudas que por
contrato han gozado de ella desde su origen.

A este respecto llamo la atencién en lo dicho en lineas
anteriores, esto es, que, conforme al convenio firmado en ju-
lio de este afio, el Gobierno queda capacitado para amortizar
los nuevos titulos al precio del mercagdo, siempre que manten-
ga al corriente los servicios, e igualmente conserva expedito
su derecho para retirar la emisién, en caso de que encuentre
un tipo de interés mas favorable.

Por lo tanto, la Nacién puede redimir sy deuda por medio
de compras en el mercado, cuando mantenga el servicio de
amortizacién e intereses en la forma a que esti obligado, fa-
cultad que asi ejercida estd dentro de los limites méas estric-
tos de la ética de cualquiera administracion.

CAPITULO VIII
LA DEUDA PUBLICA EN GENERAL

Para terminar el capitulo relativo a la deuda, ckeo perti-




er notar que al haber firmado un convenio que obliga

¢ cuarenta y cinco afios, dentro de las condiciones
descritas em, el texto de este documento, el Gobierno ha dado
una muestra de confianza en la continuidad administrativa y
ha realizado, en parte, sus propésitos de reafirmar su crédito
en el exterior, al reasumir como se ha expresado, el servicio
de todas las deudas que ahora se consolidan en el nuevo em-
préstito en virtud del convenio de 25 de julio de 1930, las
cuales tenian su origen en la época anterior a la revoluecién
mexicana.

Sin embargo, el Gobierno no podria llegar a un arreglo pa-
ra el pago de las obligaciones exteriores del pais, si omitiera
atender con igual celo el pago de las deudas contraidas duran-
te la Revolucién y después de ella, hacia las cuales tiene un
deber tan obligatorio como para las primeramente citadas. A
este respecto, conviene repetir que la Secretaria de Hacienda
ha venido manteniendo la tesis de que el problema de la Deuda
Publica Nacional debe resolverse dentro de un plan integral

que comprenda los adeudos de toda indole que legitimamente
corresponde pagar al Gobierno.

Entre estos tltimos, se atenderan inmediatamente los si-
guientes:

A. Obligaciones de caricter interior cuyo estudio se en-
cuentra encomendado a la Comisiéon Ajustadora de la Deuda
Publica Interior.

B. Deuda Publica Agraria.
C. Deuda Bancaria.

D. Reclamaciones presentadas ante las diversas Comi-
siones Mixtas Internacionales.

Aunque la ley de 25 de enero de 1929, citada al principio
de este informe, sefiala las bases para el arreglo de los ren-
glones anteriores, se presentard al Congreso Mexicano, opor-
tunamente, la forma de resolver en su totalidad, el problema
de la deuda nacional, aunque dentro del plazo que ello refjiiera
a la Secretaria de Hacienda para que el proyecto de cién
tenga la més acertada orientacién en estas :
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EN CONSEJO DE MINISTROS SE X

- ACORDO CONSULTAR A MR. MORROW
SOBRE EL NUEVO PLAN DE LA
DEUDA.

OBJETG A

) "“"CM México se co siones que
li:i’!d’l:rculado respecto a lab l ‘del Em-
norteamericano sobre e c" ont-
Mo":tes de Oca, diciéndose que el Congreso refh-
~ zara ese acuerdo 16 AB08.1980 '
*?"""‘"’""""'

_‘—_..
éxico para LA PRENSA
Cuatla, Morelos, agosto 15.—Hoy se efectué en esta
histérica ciudad el anunciado Consejo de Ministros en el
_que se traté como asunto principal el arreglo de la Deuda
-Exterior concertado en Nueva York entre el representan-
‘te del comité internacional de banqueros, Sr. Lamont y
el Secretario de Hacienda, Sr. Montes de Oca. :
El citado Ministro expuso detalladamente la forp a
-en que se llevé a cabo dicho arreglo, asi como las bases
| del mismo. Absoluta reserva se guardé con los periodis-
jtas respecto a las conclusiones a que se llegé en el Conse-
| jo, pero se asegura que esta rmema. noche o mafiana por
la mafiana, el Sr. Montes de Oca ird a Cuernavaca, a efec-
tuar una conferencia con el Embajador Morrow para ob-
er la opinién de éste acerca de la forma en que debera
arrollarse el plan financiero que permita enfrentame :
"con las obligaciones contraidas.
(B Ciudad de México, agosto 15.—Se ha confirmado las
versiones que circularon respecto a la inconformidad ma-
nifestada por el Embajador Morrow sobre eiacgnmnio
Montes de Oca, sobre el pago de la deuda.




di‘“uimeo, agosto 15.—Segiin a.f.!rma.n per-

.das en cuestiones econémicas, la baja de la

ne observindose estos dias, se debe a las

ias referentes al pago de cinco millones oro que- el
‘jerno ,.de México debera efectuar para el dfa. veniﬁ--

sin embargo, que el plan concertado purt!
ario de Hacienda, Sr. Montes de Oca, especifica
ha cantidad se cubrird en otra forma, para evitar
ga el dinero de México.
El tlpo de cambio mejoréd hoy un tanto, bajand}/de
-ihasta cinco cincuenta.
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Una cuestién de Procedimiento, en el me-
cesario proceso que ha de recorrer hasta su

T ST

tario Montes de Oca ha empledo la tactica que Iy
es comfin y corriente en Europa en negocios =

ratificacién el Convenio Montes de Oca—La-
mont sobre la Deuda Exterior de México, pa-
rece emocionar grandemente a algunos secto-
res de prensa que, hasta la fecha, no han que-
rido definir su posicion de opositores frente

al Gobierno de la Repiiblica. Se trata de la|

publicacion del texto original, integro, de los
arreglos firmados por el Secretario de Hacien-

da y los banqueros del Comité de Nueva York

en representacion de la mayoria de los tene-
dores de los bonos y de las obligaciones por
los dos capitulos de las deudas mexicanas.

Suponen ciertos periédicos gque el proce-
dimiento estricto democritico que Gebiera se-
guirse, como antecedente de las discusiones en
el Congreso, habia de ser la publicacién tex-
tual de los arreglos a que se lleg6 en las juntas
mneoyorquinas, Y para hacer validos los argu-
mentos, y para agrandar ante el grueso pi-
blico 1a trascendencia del tema, puramente pe-
riodistico, se deja deslizar la suspicacia de que
se pretende hacer sombra alrededor del Con-
venio; de que tal vez existen algunas claunsulas
gecretas, y de que es imposible, en suma, gque
un simple Secretario de Hacienda de Mexico,
haya podido, u obrar con limpieza y buena
fe, o haber logrado con habilidad enfrentarse
a los banqueros norteamericanos, a quienes la
literatura corriente politica ha presentado ante
los ojos del phiblico como lobos hambrientos,
'TANQUAM LEO RUGIENS, QUERENS
QUEM DEVORARE, segn la expresion cla-
sica para aterrorizar en latin,

El primero de estos extremos demuestra el
enorme desprestigio que tuvieron en el pais
los Becretarios de Hacienda, quienes, en ante-
riores arreglos, han sido los cohecteros indefec-
tibles de la nacién, especialmente ¢l seiior De
la Huerta, silvando robustamente, tanto por
su gobierno como por el piiblico letrado y eru-
dito en finanzas politicas. Lo otro exagera,

~ en realidad, la a.stuc(ila, de los bangueros de
vy se desp

" sometidos a la aprobacién de los directamente
interesados en los arreglos que se llevaron a ca-
'bo, ¥ que observaron con mil ojos las peripecias
- del Convenio, el cual, a su vez, tuvo, como lo

~ tienen todos los arreglos de tal especie, una
técnica para tratarlo y—aunque parezca raro—

al ética que tienen, justamente entre judios,

todos log arreglos de dinero. Etica laxa si se
quiere, “pero clara.

El Convenio_ Montes de Oca-Lamont no ha
gsido mantenido en"silencio, ni ha sido rodeado
de misterio. Corre divulgado entre log millares
de tenedores que tienen que hacer los depésitos
de los cupones en manos del Coniitée.de Ban-
queros de Nueva York. Por parte de México,
estuvo siendo dado a conocer en sus fases su-
cesivas, desde lag platicas habidas en los Esta-
dos Unidos, al C. Presidente de la Republica,
quien, en su caso, informo de los detalles co-
rrespondientes a los funcionarios que con él
comparten la responsabilidad del protocolo
preparatorio. Posteriormente se dié una am-
plia. informacifn al phablico acerca .de las clau-
pulas esenciales del Convenio firmado por el
Becretario de Hacienda bhajo su responsabili-
- dad y bajo la responsabilidad oficial del Eje-

ecutivo. Para mayor abundamiento, el propio
Becretario de Hacienda ha suscitado, fuera de
1as normas hahituales, una reunién de expertos
en materia de econmomia y finanzas, para oir
opiniones y efundir mayores datos y claridad
en cuanto a los fundamentos de conveniencia
y de razon para el definitivo arreglo de los
compromisos del pais,

Falta ahora lo principal. La presentacién
del texto completo del Convenio Montes de
Oca-Lamont, al Congreso, para su amplia dis-
cusién y su aprobacion en su caso, con lo cual
llegard a surtir efectos de ley y de compro-

. miso nacional. :
 Qué irregularidad puede denunciarse hasta
aqui en el procedimiento seguido por Hacien-
da para tratar hasta su culminacién este im-

_ portante asunto nacional? Ninguna. El Secre-

laza_al Comité de su

_lugar propio de mandatario en los arreglos, [;a4ura] que tales funcionarios traten hasta el

de tal naturaleza. 8u conducta ha sido demo-
cratica y discreta a la vez; y el hecho de re-
servar el texto integro y original para presen.
tarse en él ante las Camaras, mo demuestra
otra cosa sino el espiritu de orden con que tales
asuntos deben de ser tratados ante quienes tie-
\nen personalidad e identidad para pronunciarse
en tal materia, por lo mismo que tienen una res-
ponsabilidad legalmente definida para aprobar,
‘0 rechazar los arreglos de que se trata. No es
insual en los paises mas democriticos del mundo
que se traten en la plaza piiblica los asuntos
de interés nacional, ni que se entreguen a pa-
isiones de orden secundario los asuntos de gran
‘geriedad en que estd de por medio la Patria
; misma.

A su debido tiempo habra de instituirse un
{gran debate parlamentario sobre el Convenio
'firmado por el Secretario de Hacienda en nom-
|bre del Gobierno mexicano. La prensa, usando
'de su innegable derecho, podra terciar con los
' representantes del Pueblo y desarrollar las su-
gestiones que mejor le acomoden, El piublico
todo, bajo las maltiples impresiones de los ex-
pertos en técnicas financieras, de los politicos
de todos los colores y de los intereses mas
diversos, podrd juzgar tanto del Converio en
gi mismo como de la actitud del Gobierno y de
la. conducta del Congrese mexicano. La misma
prensa que hoy deja deslizar suposiciones, o que
se aprovecha maliciosamente del campo que
presta siempre toda discrecion correcta para
intepretaciones suspicaces, podrid denunciar lo|
que le parezca obscuro, lo que encuentre inde-|
bido, lo que juzgue perjudicial para la macién.
|  El Convenio Montes de Oca-Lamont sé ha-
lla, al presente, en un estado de tramitacién
que no compromete a la Republica, pero que
compromete lar esponsabilidad moral y técnica
del Secretario de Hacienda, quien lo ha firma-
1do, y que adelanta la opinion oficial del Ejecu-

|tivo ante el piblico mexicano, por haberse

ipronunciado en favor del arreglo y aun haber-
lo recomendado .como }
{ fin el asunto de la Deuda, conforme a una téc-
'tica normal, ante la Representacién del Pueblo,
como ante quien tiene el mandato legitimo de
la Repiiblica para pronunciarse en definiti-
\va sobre el texto original del Convenio de
| Nueva York,

Ciertos 6rganos de prensa, como es bien sa-
bido, mantienen por sistema o por mal enten-
dida eonveniencia, una actitud de reservas para
‘todo lo que significa politica oficial, y la ex-
_presan en todas las ocasiones, aun en aquéllas
‘en que logicamente deberian de fundirse en
\una sola razén de patriotismo y de convenien-
1cia nacional. Franca o solapadamente enemigos
Idel Gobierno, ciertos periédicos quieren, toda-
via en la actualidad, hacer valer su posicién
‘gue-mantuvieron durante largos afios de errox
1de los revelucionarios, de finicos &rbitros del’
' pensamiento publico escrito, de representantes
| finicos o de forjadores finicos de la opinién.
Tal rol, les daba grandes ganancias materia-
'1es, porque daba oportunidades a una indirec-
[ta venta de servicios. Los tiempos han varia-
'do notablemente. La politica nacional, ahora,
' o8 clara, a la luz directa de los hechos mismos.
Las circunstancias todas de la vida nacional ge
{han normalizado y cada hecho d» la vida ofi-
cial va siendo, al dia; tamizado por la opinion
nacional, juzgado, aprobado o rectificado so-
|bre la marcha, No hay las confusiones que,
;antes, venian de arriba, y que, también arriba,
necesitaban de un auxiliar externo que las jus-
tificara o explicara para seguir tirando, bien
o mal.

En el caso del Convenio Montes de Oca-
{Lamont nada se ha deseado tanto como su
: divulgacién. Pero, naturalmente, no se ha gue-
irido atropellar el derecho conmstitucional que,
tiene el Congreso de apersonarse con el texto!
del arreglo para que sea una autoridad res-
ponsable y mo los reporteros de las empresas
de publicidad quienes den al pais su imp
v su juicio acerca de este asunto dg
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. trar en el &nimo pfiblico 1a idea de que el Gon-

|| greso, como tramite obligado y anterior a la

discusién del Convenio Montes de Oca-Lamont
" sobre la Deunda, cuyo envio por el Ejecutivo

_ parece inminente, se abra un examen de técni-

| 5 cos, de todas las filiaciones, para dar satisfac-

cion a la opinién piblica en negocio de tal
| | magnitud y de tamaia trascendencia,

' Expuesto en tales términos este argumento

' de batalla, venido del campo cpositor, es irre-

. prochable enire nosotros y estd destinado a
- surtir sus efectos. No ha faltado la voz de un

Diputado que se haga eco de este parecer, sin
ahondar mucho en las intenciones con que se
maneja por las hojas de
frente al Gobierno y a: Pariido gue lo sostie-
. ne. Es de preverse, desde alora, juntas de
economistas, convocagas con espiritu liberal

'y amplio, para que, a presencia de los repre-

sentantes del puehlo—muchos de los cuales

ciertamente son legos en materia de finanzas

y de economia—hagan estudios, consideracio-

| nes y comentarios al documenio firmado en|
Nueva York por el Sccretario de Hacienda.

' Por otra parte, los mas adictos sostenedo-
res de la politica oficial en cuanto concierme
a los arreglos de Nueva York, no pueden opo-
ner objeciones a la exigenhcia de los timoratos
de la oposicién. Tanto porgue lo confrario
serfa proyectar sombras en tal operacion,

. cnanto porque una discugién técnica, abierta
y amplia, no haria sino poner en claro, més

' afin, lo ventajoso y lo afortunado que ha sido
el Oonvenio con el Comité de Bangueros.

| Lo anterior no nos impide hacer considera-

. ciones de orden politico e indirecto acerca de
la demanda de un estudio de “técnicos de todos
los matices”, para satisfaccién de la opinién
piiblica, como CONDICION PREVIA de los
debates parlamentarios sobre el Convenio Mon-
tes de Oca-Lamont.

Técnicos de todos los matices, La técnica
financiera no tiene matices; y tanto los que
intervinieron al lado del seiior IMontes de Oca

~ al planearse los arreglos, como quienes, antes
2 aprobarse Iu firma de éstos por el Ejeou-

dudosa posicién|como ventajoso y fitil a la nacién.

arliau comparie con

oposicion el prestigio de un capitulo de su \;&_‘_‘;:‘

politica, por lo mismo que mo comparte la res- L8
ponsabilidad de su fracaso llegada tal circuns.
tancia. A la oposicion queda la censura, e1|
ataque claro y franco, y el derecho de hacer

clamar a las masas contra un acto de Goblerno;. ¥ 7

gque se juzga indebido o criminal.

Nuestra oposiciéon no; pretende m_)ert&rse
dentro de los blogues de la Camara y desarro-*
llar su accién mediante facilidades que reolam .
ma de los mismos adversarios. ¥, en el caso|
del Convenio de la Deuda, el propésito tiene |
que ger el de compartir una victoria en un a.ct-o

|de politica financiera universalmente tenido |

-

Porque, ;de gué técnicos “de matiz politi-/
co” se trata? Hasta el presente, quienes han ==
tenido reservas para los arreglos de Nueva:.'
York, han sido elementos contrasefiados como}
de los leglmenes porflrlsta y huertista, De
este filtimo “matiz”, sobre todo. Y ello, solo. \:
{en cuanto & procedimlento en el proceso de la,
ratificacion del Convenio; por demandar unal ©
publicidad profusa antes de que las Cé.mar‘:;g
conozean de los términos de los arreglos, se-
gin lo preceptuado por 'la Constitucién, quel
no habla de “técnicos de todos los matices'.
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Pero los economistas del huertismo dificil-} ==
mente podian demostrar su identidad de “téc-|+
nicos”, titulo que no se jogra por el simple)|
arribo a un puesto oficial en el Ramo de Ha- |
cienda, en un regimen de conjuracion en que |
lo que mas vali6 fue la capacidad de compli-

‘|eidad para una criminal aventura politica.

Ademdis, —y esto es muy eséncial—, todo Mé- |
xico sabe que la gravedad de nuestros com-
promisos financieros internacionales arrancéd |
precisamente de la aventura de Victoriano |
Huerta, quien desencadené la catéstrofe na-
cional de una guerra civil profundamente des-
tructora. Los “técnicos” que adquirierem..po-
sicién de tales bajo aguel “matiz politico”, en
vez de sentarse a discutir las formas y los
procedimientos de cancelar las deudas contrai-
das por el pais, a mmmm,_ap‘m
sus Miemn en buena 3 L)

~ tivo, fueron consultados, son técnicos en la
materia de finanzas nacionales, en cuanto tal
cardcter de expertizaje puede constatarse en
" ¢l medio nacional. Posteriormente, en la junta
habida ante el propio Secretario de Hacienda,
al darse a conocer el texto del Convenio, fue-
ron también economistas destacados, de repu-
tacién generalmente aceptada, quienes emitie-
ron su opinién e hicieron los comentarios que

les sugirié el estudio del documento,
Indudablemente que, cuando se habla de
téomicos “de todos los matices”, se quiere cla-
sificar a los ecomomistas que tienen tomadas
posiciones politicas distintas, entre ellos, quie-
nes se han significado Yor una tendencia sos-
tenida en contra del Uonvenio mismo, en lo
particular, y en general en conira de la poli-
tica oficial del Gobierno. Aun en este terreno,
la intervencién de tales elgmentos opositores,
serd ftil a la discusién de las clausulas del
' CUonvenio de Nueva York; pero es necesario
~ sstar entendides de gue, por la posicién toma-
' da de antemano por tales hombres de ciencia,
" de determinado matiiz politico, su intervenciéon
y sus juicios no estin exentos de una intencion
concurrente que forzosamente atenfia su cri-
~ terio exclusivamente técnico en una materia
" tan delicada como la que serd objeto del voto

de la representacién nacional.

Pero en México no se puede proceder de

. otra mamnera. El ambiente estd todavia satu-
rado de suspicacias y de recelos, a consecuen-

' oia de la larga etapa en que las posiciones
dividieron tan hondamente a los hombres, has-

[ ta llegar a aquéllos que se reputan de la clase
. de suprema cultura, y hasta tocar los senti-
L mientos més delicados gque, como los del pu-
: .I triotismo, deberfan esclarecer y unir a todas
~ las inteligencias en pro del bien general del

=3

[

ais.
En puridad de verdad, y en cualquier pais|
de la tierra de vida institucional, un Gobierno
| de Partu_io en el Poder, usa del poder en las

en el banqulllo de los acusados y explicar a |
la Historia la razdn—si razon alguna argu-
yen—, de sus crimenes de entonces.

El Congreso de la Unién, solidarizado con
el Ejecutivo en la novisima politica institucio-
nal del Partido que se ha implantado en Mé-
xico, tendrd que subrayar, en ocasion del Con-

venio de Nueva York, su espiritu de respon- | =

sabilidad, asumiendo ésta integramente, para |
no compartir con la oposicién —que es el ene-
migo batide en todas sus lineas—, la ventaja |
moral de una operacién financiera que ha sido |
Gtil y prestigiosa para la nacién. El arreglo

de nuestras Cuentas nacionales, hasta ponerlas |
en claridad y hasta ordenarlas en una escala |
de posibilidad de pagos, rectifica una etaps
obscura de nuestro libro financiero, y facilita
al pais la etapa de su vida nueva, cuya base
tenia que ser una limpieza y un orden en ma-
teria de compromisos exteriores. La oposicién |
que aguarde su furno.

* *

rero, lo repetimos: estas consideraciones |
tendrian que valer absolutamente en un medio |
distinto al nuestro, En México nada cuesta
llamar a esos cuatro “técnicos de todos los |
matices” y mostrarles el Convenio Montes de |
Oca-Lamont. Oirles, ;Qué pueden argiiir con- |
tra la rebaja que el pais obtuvo de cientos de
millones de délares en las cifras de sus deudas?

4Que los banqueros de Nueva York nos com- |

praron? El pais es demagiado grande para ca- |
ber en los, bolsillos del Comité de Bangperos
de Nueva ¥ork. ;Que no se lograron mayores |
ventajas? El pais es demasiado orgulloso pa.ra.i

pedir més de lo que fue estricta justicia. ;Que = =

no se debia de pagar? El pais ya sali6 de la
época huertista en que privé el criterio de no |

pagar.
_ Hay que oir —si lo desean-—-— a esos “téc- |
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| Por el Dr. Manuel B. TRENS, del B. 0. 1. |}

Acaba de ser presentada a la\ putado, sino que debe ser atendi- slempre ha demostrado los mejores

consideracion de la Camara de

Diputados una iniciativa el seiior

Diputado Marciano O. Salazar, en|mismo esti obligado a él el go-

1a. que pide se descuente a los em=-
pleados un dia de haber mensual
¥ se doblen los impuestos que gra-
vitan sobre el tabaco y las bebi-
das alcohdlicas.

Muy loable es el deseo que abri-
ga el seaior diputado, contribuir
al pago de nuestra deuda exterior:
paro su proyecto, a mi manera de
ver, ni es practico ni es justo.

Cuando el sefior licenciado Por-
tes Gi], entonces Presid: e de la
Repiiblica, ordend ae descontaran
a los empleados dos dias de haber
para formar el fondo inicial que
servirfa para ayudar a nuoestros

compatriotas sin trabajo, su dis-

posicién fue aceptada y bien vis-
ta, pues se trataba de remediar

|
una necesidad fngente. a.premian-i
te ¥ seria, dado que se lmpo'leinI
ayudar a la resolucién de un pro-

‘do por todos los mexicanos, sin ex-
clusién de credos y banderias. Lo

bernante, el legislador, el comer-
ciante, el empleado, el industrial,
el obrero y el hombre de ciencla;
todos son mexicanos y a todos al-
canzan los deberes para con nues-
tra patria.

Entiendo que México no es 1a
tinica nacién del mundo gue carga
con un fardo tan pesado y gravo-
80, ¥ en ninguna de las otras na-
ciones vemos la aplicacién de dis-
posiciones tan unilaterales.

Alemania, cuya deuda postguerra
es tan superior a la de Méico nos es
td dando un plausible ejemplo, que
debemos procurar imitar, para sal-
dar nuestros compromisos extran-
jeros, sin tener que empeorar la
crisis econémica interior que por
hoy nos agobia. Nadie esti obliga-
do a hacer imposibles para cubrir
sus compromisos, y asi México no

blema de sustento, primordial pa- | puede ser obligado a ejecutar im-

ra la vida, que ni aceptar enganos
¥ promesas ni guarda esperas mads |
o menos dilatadas.

Posteriormente el mismo seifior
Portes Gil dispnso fueran descon-

tados a los empleados los dias 31_.‘L
destinando las fuertes sumas.gue!

posibles para cubrir su adeudo, el
que debe pagar conforme le indi-
quen sus necesidades, vencienao
obsticulos, pero nunca imponiéndo-
se el sacrificio.
El gobierno de la .Rtwwolm:ié\:.1
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deseos para cumplimentar sus obli-
gaciones, y cuantas veces ha po-
dido las ha cumplido, sin necesi-
dad de doblar los impuestos ni de
restarle sudor a sus empleados.
+Por 'gué hoy, cuando el gobierno
trata de rebajar los Impuestos «del
timbre, es decir, de desahogar ‘en
algo al comercio y a la industria
del peso de, los impuestos, pide el
seilor Salazar que se doblen estos
tan sélo a determinados ramos?
Nunca puede ser justa tal medida, |
¥ si e! sefior diputado Salazar pre- ||
tende con esto hacer campaiia con-
tra los vicios, no hay duda quo es-
cogib el camino mas inadecuado y|
' peligroso, el que produce resulta-
dos  diametralmente opuestos. Si|
hoy, dadas las fuertes contribucio- |
nes que pesan sobre el ramo de|
alcoholes, los expendedores y los
productores no tienen escriipulo en
envenenar al pueblo con brebajes
infernales, maifiana serd peor, pnes|
el enviciado jamias dejard de beber
impelido por medidas coercitivas,
seguiri pagando tributo al vicio,
mis caro y mis téxico, en virtud
de las circunstancias. {
Fl fracaso del “estado’ seco” yn'
Io hemos palpado, y tepemos un

nce el descuento, como donati- -
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vo para ¢l P. N. R, partido poli~
tioo abanderado con los principios |
revolucionarios, que tan caros han |
costado ¥ qune hay que mantener
s toda costa. ¥ por muy blen em-|
pleados deben darse los descuen=,
tos, dado que, en primer lugar, el
citado partido estd desarrollando
una Intensa labor m(;fn.l, tan :::-
" en nuestro pais, ¥, en -
mgnndﬂ: Ingak, estd distribuyendo,
con igualdad democritica, una pi-
liza. de mil pesos, para los [_a_lml--
liares de los empleados muertos,
gin distingo de categorias, ayuda
que, en la casi totalidad de 1ds ca-
sos, resuelve serios problemas de
orden econdémico, salvando de las
garras de la miseria a‘laa fa.m.i-:.
llas ds los desaparecido ‘

Pero todo esto mo gidere decir|
que se establezea un precedente, ¥
que por cada problema que se pre- |
sente se eche mano de los emplea.-
dos para descontarles los dias que
crea oportunos el economista o el
legislador, pues no hay que olvi-
dar que sobre ellos también exis-
ften obligadiones ineludibles, que
Jas més de las veces resuelven In-|
completamente, dado lo corio de
sus haberes y los descuentos que
sobre ellos

Y mucho menos deben tratarsc
de resolver las necesidades econd-
micas de nuestro pafs gravando
mAs las conivibuciones que pesan
gobre los alcoholes y ¢l tabacgQ,
contribnciones bien crecidas, pnes
tal medida tiende siempre a pro-
ducir, por desgracia, resultando de-
sastrosos para el pueblo. i

¥l problema de nuestra demds
rxterior es de los gque no solamente|
é&hliga en mayor proporcién a los

empleados, como opina el sefior di-

w-“

gjemplo vivisimo en el vecino pafs
al Norte; y, en cambio, también

vamos palpando, con suma ¥y €x-
tracg:dinaria lentitud, los benéfi-
ocos efectos de la campana persua-
siva de la “Liga Antialcohdlica™.
Pero ya qune el seiror Salazar de- |
Bea aportar su contingente para el
pago de nuestra deunda, jpor qué
no se fijé6 en las diversiones, prin-
cipalmente en las corridas de to-
ros, las que econdémicamente cau-
gan un daio tremendo a nuestro
| pafs, en los templos ¥y en muchas
\otras actividades de indole pn!ili-‘i
ca ¥ social que podrian contribuir
con su oObolo, dado lo pingile de
las utilidades que perciben? 1
Mas pareoe aue estd ya de moda |
el que para resolver todos nues-
tros problemas econdmicos sean
los empleados y los vicios la piedra
angular para el sostén de todas las
iniciativas. ‘
Muchas otras wmedidas pueden|
ser dictadas para obtener el obje-
to deseado, aprobando y reglamen-
tando leyes que necesitamos con

‘ urgencia para ensanchar nuestros

horizontes econdmicos, y seguro €5. |
toy de que si la agricultura tu-
viera la ayuda y atencién debida y
se resolviera definitivamente ¢l
problema agrario sobre bases fir-
mes y equitativas, las industrins |
gozaran de la proteccién que se
merecen ¥ se procurara por todos
los medios posibles enfriar las cal-
deadas pasiones politicas de los
Estados, la empleomania, que pa-
rece preocupa al  sefior Salazar, |

| Iria disminuyendo por los benéficos |

escapes que tales medidas produ-
cirfan, contribuyéndose también al |
alivio de nuestra actual crisis eco-

duocdones y las utilidades a ella

\inherentes,

némica con el aumento de las pmy_

s







| Monges de Oca reitera

o sobre bases ' pa-

trmt!c  que es conve-
niente | para el pais
me para ¥La Preusa’”

 Ciudad de México, octubre 29.
Bl senador José 'Mm'm. Sanchez, in-
formé hoy a, los _pe1loﬁista.s que en
la sesion cele_bm:dg, esta tarde por
la Leglslatura del Istado de Pue-
bla, se acordd secundar la Ieiciativa
de Ja Leglslatura del Estado de Ve-
racruz, respecto a la oposiciCn gue
debe hacerse a la ratificactm de
los Convenios de la Deuda, firma-
dos -en Nueva York.

Asegura dicho senador que el Co-
¥}l mité de Banqueros con quienes el
Ministro de Haclenda hizo los arre-
glos, carece de personalidad, por
cuya razbén los bancos inglés, suizo
y francés, se muesiran contrarios
a dicho grupo, afiadiendo que dos
comisionados ingleses estin prixi-
mos a llegar a nuestro pals.

Por su parte, en la Sceretaria de
Hacienda se informé extraoficial-
mente, gque solamente falti cotejar
las traducciones espaficlas que se
han hecho de los documentos origi-
‘nales en inglés, con objeto de evis
tar malas interpretaciones de los
términos en que estin concebidos
v ademils que es.i proxima a re-
dactarse la documentaciin necesa-
ria para evitar la oposicion del Con-
greso al Convenio de la Deuda.

Se agregd en dicha dependencia,
‘que ha quedado demostrado, que los
Convenios fueron heechos sobre la

ase del mis estricto mtriousmo b d
que en caso de que no tuesen apro-
bados, se haria sub;}ﬂ;ﬁ- los ante-
yiores, en los cuales Tas ohligac
q Meéxieo estin duplicadas, pue
“que no solamet a tendri que pa

mocipntos neuentin millones de

pesos por concepto de capital, aino_
cuatrocientos cincuenta millones de

pesos por concepto de intereses, lo
que haria subir la deuda del pais

\

'a un billén de _pesos. -

Ademds, el ailo entrante tendrtnn
que pagarse setenta ¥ cinco millo- -
nes de pesos, en vez de treinta y
cinco, que es lo convenido en los
arreglos hechos en Nueva York ﬁl-
timamente‘ .

Ler:






e la Deuda
— 19 GGT 1930
Prensa Unida de Méa o para “La Prensa”
‘Ciudad da México, vetubre 17.—
En los cug:mos' de la Céamara de
Diputados se seguifa comentando es- |
ta tarde acremente la actitud del |
Secretario de Hacienda respecto a |
los convenios pnra el pago de la
Deuda Exterior, que atin no han si- |
do enviados al Congreso para su i
tificacién. I
El prineipal motlvo de los comens
‘tarios consistia en que el Congreso
ha raclbﬁfo» copias taquigrdficas del
exto m eonvenlon nor conduc=
tos G:'l;tr
=X mm de di;mt;du auvmu
‘Estados lanz6 la iniclativa, para la
cual buscé apoyo, de mandar im-
primir coplas del texto de los con-
venios, qué fue
para darlo a ¢
efecto de que lo
de con et"urlsiﬁtl
cretarfa de Hacle
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