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6~-RECONOOlMIENTO POR EL GOBIERNO FEDERAL, DE LAS DEU-
DAS DE LOS ESTADOS. " ó .,.... ,.... .. 

La objeción que se hace contra el reconocimiento de las deudas de cier
tas Entidades federativas y del Municipio de la Ciudad de México, y que fi
guran en la tabla adjunta al Convenio, en la partida de ''Diversos'', . . . . 
$1.760,000.00, por lo que hace a los Estados, y que están determinados clara
mente en el capítulo de la Deuda Pública con que comienza este dictamen, no 
tiene razón de ser. Con arreglo a los términos de los preceptos constituciona
les y al espíritu de nuestras instituciones, puede sostenerse que viene a ser· 
a cargo de la Federación cualquier empréstito extranjero que en la. forma 
constitucional contraten las Entidades federativas, pues está prohibido a los 
Estados la contratación de empréstitos y no pudiendo obtenerlos sino con au
torización del Congreso de la Unión es claro que esas obligaciones de los Es
tados se derivan de una ley federal, y por tal razón, en dichos empréstitos, 
aunque el obligado principal es. un Estado, a su vez la nación queda tam-



bién obligada, porque la República es indivisible y es una ley federal la que 
creó y autorizó el empréstito. La nación, naturalmente, conserva, en caso de 
pago, el derecho de exigir al Estado lo que por él hubiese pagado. 

Y se comprende que el espíritu de los preceptos constitucionales sea és
te, pues no podía la nación desentenderse de esa obligación de la. Entidad fe
dera.tiv.a, ya. que en caso de conflicto no podría. cruzarse de brazos ante los 
procedimientos que se pusieran en práctica. contra un Estado de la Federa
ción y siempre, a la. postre, tendría el Gobierno nacional que intervenir en 
cualesquiera arreglos y soluciones a. que hubiere que llegar con mo
tivo de aquellos contratos. En cuanto &1 empréstito municipal de 
la. ciudad de México, a la. vez que pueden aplicarse las razones que 
anteceden, cabe considerar que el municipio de México, asiento de los Po
deres federales, invierte casi todo el importe de sus tributaciones en el sa
neamiento, mejoramiento y embellecimiento de la ciudad y que el emprésti
to de que se trata. fue destinado a aquellos fines. Además de que en la épo
ca en que el empréstito se llevó a. cabo, la. ciudad de México era prácticamen
te como una dependencia. del Ejecutivo federal, pues que fue mucho después 
cua.ndo la. a.utonomía. municipal vino a. dar al municipio personalidad propia., 
y en todo caso, por lo que a este empréstito se refiere, lo mismo que a. los de 
los Estados, el Gobierno federal, ya. hemos dicho, en caso de pago, tiene el 
derecho de recurrir contra. los obligados, pues el hecho de reconocer las obli
gaciones de estas Entidades, no les quita las responsabilidades existentes, si
no solamente les permite participar de los beneficios del Convenio. 

La comisión se permite llamar seriamente la atención de los señores di
putados sobre la.s consecuencias lógicas y naturales que necesariamente trae
rá la aprobación del Tratado. Desde luego, como ya. lo dijimos, el restable
cimiento del crédito interior y exterior de In nación será un hecho; vendrá 
la. fácil movilización del dinero que se encuentra dentro del pais; el induda
ble aumento de la capitalización interior, debida &1 ingreso de nuevos cauda
les provenientes del exterior y el aumento del STOCK moneta.l'io circulan
te, tanto por las causas indicadas como por el establecimiento del Banco de 
la Nación, institución que se hace ya posible y que podrá establecerse y dar 
principio a sus funciones en un periodo próximo, por virtud de la. rehabili
tación del crédito nacional. El de~arrollo del STOCK monetario vendrá no 
sólo por la. emisión de billetes que pondrá a disposición del público el Ban
co de la. Nación, sino también por la circulación de documentos de crédito, 
que se acelerará considerablemente. 

Por todas las consideraciones anteriores las comisiones opinan, por lo 
que se refiere al punto de vista. ha.cendario, debe estimarse, como respecto de 
los demás puntos de que trata este dictamen, que la. &probación del Conve
nio es no sólo conveniente, sino útil y de benéficas consecuencias para el por
venir de la nación. 

En cuanto a si el Convenio podrá afectar nuestras leyes constituciona
les, Jas comisiones se permiten observar que tanto el Ejecutivo de la nación al 
iniciar estos arreglos como el Poder Legislativo al aprobarlos, obran en uso 
de claras y expresas facultades y obligan por consiguiente a la nación, re
presentándola legítimamente. 

La circunstancia de que en los convenios se haya tratado de emprésti
tos legítimamente contraídos por anteriores gobiernos y de restablecer ser-



vicios en cumplimiento de leyes anteriores, destruye la. posible objeción de 
que el Poder Legislativo, oficiosamente, interviene al ratificar estos conve
nios, puesto que no se cambia ni la naturaleza ni el volumen total de la Deu
da, sino por el contrario, se le reduce y se establece un moratorio para los 
pagos; pero como es patente que dichos convenios forman un todo que no 
1mede mutilarse para que una parte sea negociada por el Ejecutivo única
mente y la otra por ambos Poderes, ya que en ésta se impone una. obligación 
a la. República., reconociendo la parte no garantizada de la deuda de los Fe
rrocarriles es incuestionable que el Convenio, íntegramente debe pasar por 
la ratificación de vuestra soberanía, para que su validez sea perfecta. 

Para dade mayor solemnidad, para demostrar la armonia que existe en
tre los Poderes de la nación, y para poner de relieve la buena voluntad del 
pais para reconocer deudas legítimamente contraídas y obligarse a su pago, 
es también conveniente que el Poder Legislativo ratifique constitucionalmen
te el Convenio de referencia. 

Para proceder con método en la interesante materia de las relaciones que 
pueda haber entre el Convenio y nuestra política exterior e interior, es pre
ciso dividir en capítulos el análisis de esta cuestión. 

Es indudable que el restablecimiento de la Deuda. Pública, es decir, la 
rehabilitación financiera del país, no sólo hará renacer la confianza en lo 
que se refiere a su capacidad económica y a su seriedad, y, por consiguiente, 
ha.r6. venir nuevos capitales al país, sino que tambiéñ se estimará. en lo que 
vale la disposición del pueblo mexicano, que se mostrará digno de sus tradi
ciones y fiel a sus compromisos, beneficiando en crédito la autoridad de su 
actitud. El prestigio del país, reconquistado en el extranjero, nos permitirá re?. 
nudar nuestras relaciones de cortesía y de amistad internacional sobre un 
pie de decoro, al eliminar una de las principales causas de fticción y descon
fianza, cual era la suspensión del servicio de nuestras deudas. Esa suspen
sión lleva.ba al ánimo de ciertos espíritus suspicaces el temor de que México 
pretendiera repudiar sus obligaciones, en lugar de atender a los derechos 
que se garantizan en los principales artículos de nuestra ley fundamental. 

Por lo que se refiere a la política interior, se ha temido que estos arre
glos puedan sacrificar la realización de las conquistas revolucionarias cris
talizad.as ya en nuestra ley constitucional. Estas grandes conquistas sociales, 
contenidas en los artículos 27, 28 y 128 de nuestra carta magna, no se afec
tan p:u:a nada. en las estipulaciones del Convenio; muy por el contrario, el 
Banco Unico, será una realidad seguramente, gracias al Tratado, y el 
Gc;bierno nacional tendrá en sus manos y hará posible la uniforme dirección 
de las fuerzas económicas de la na~ión, y podrá, por consiguiente, impedir 
que el aplastante poder capitalista, en manos de los particulares, ahogue las 
aspiraciones legítimas de los otros importantes factores que contribuyen a 
la producción de la riqueza. En cuanto a las prescripciones fijadas en el ar
tículo 27 para la resolución del problema agrario y la nacionalización de los 
yacimientos de petróleo, puede decirse otro tanto, pues en cuanto al prime
ro, la prosperidad de la nación y el desarrollo de su crédito hará posible la 
creación de bancos agrícolas, que son tan necesarios y el inicio de obras de 
irrigación, condiciones ambas indispensables para resolver definitivamente 
tan importante problema; y por lo que se refiere al aceite mineral el recon
quistado prestigio de México le permitirá reglamentar equitativa y serena-



mente la explotación de su riqueza petrolera, dentro de los post.)llados de 
la Constitución. A este respecto, e insistiendo, no hay que olvidar que las le
yes orgánicas de los artículos constitucionales antes mencionados serán las 
que vengan a resolver definitivamente los grandes problemas nacionales ya 
planteados. Respecto al desarrollo de nuestra legislación obrera, es incon
cuso que se festinará desde el momento en que el seguro incremento de nues
tras industrias habrá de traer demanda mayor de trabajo y apresurará el 
proceso de mejoramiento de las clases laborantes. 

El reconocimiento de la deuda contraída por el Gobierno del general 
Día.z para el restablecimiento de la Caja de Préstamos para Obras de Irriga
ción y Fomento de la Agricultura, no es sino una consecuencia necesaria de 
la misma garantía que el Gobierno había dado para obtener ese emprésti
to; pero, a mayor abundamiento, existe una razón de necesidad nacional que 
no debe ocultarse a los ojos de los ciudadanos diputados: una buena parte 
de la& fincas agrícolas del país se halla afectada con créditos hipotecarios 
más o menos grandes en favor de la referlda Caja de Préstamos, y la falta 
de pago de las deudas contraídas por esta institución podría traer la nece
saria intervención de los acreedores extranjeros y, por consiguiente, todas 
estas fincas que forman gran parte de la riqueza nacional, irían a parar a 
manos de no mexicanos. Es, pues, este punto, de una claridad completa, y la 
comisión no cree necesario insistir más sobre el particular. 

En resumen, ciudadanos diputa{ios, las comisiones que subscriben no va
cilan en recomendar a vuestra soberanía. la aprobación de los convenios ce
lebrados en New York entre el ciudadano secretario de Hacienda y Crédito 
Público en representación del Ejecutivo de la. Unión y los acreedores de la 
Nación. Esta conclusión a que hemos llegado, no es en manera alguna el pro
ducto de una festinación cortesana, de un interés partidarista o de la in
consciencia de quienes hubiesen encontrado fatigoso entrar a las profundi· 
dadcs de los problemas financieros que se resuelven. Es, por el contrario, el 
fruto de un estudio agotante, de meditaciónes hondas, de repetidos cambios 
de impresiones en que se debatieron, uno a uno, con toda calma, casi con re
cogimiento, los diversos aspectos y las düerentes dudas que presentan tan 
trascendentales arreglos. En todo el proceso de nuestro cometido nos dimos 
perfecta y cabal cuenta. de que teníamos en nuestras manos, y confiada. al 
honor y patriotismo de esta Cámara, la suerte de la patria, la que posible
mente podríamos afectar en una o dos generaciones con nuestros actos. Nos 
dimos cabal cuenta de que al aconsejar la ratificación de dicho pacto, po
ruamos sobre él el sello definitivo, la rúbrica final que comprometerá. solem
nemente a la nación. 

No creemos equivocarnos cuando consideramos que a nuestro leal saber 
y entender, los pactos de New York, buenos en sí mismos, constituyen, to
mando en consideración los tiempos y las circunstancias, lo mejor que pudo 
haberse hecho en su género, algo de que debe enorgullecerse el país, porque 
es una prueba de la eficacia revolucionaria en el momento de la reconstruc
ción, que los mismos hombres de la revolución tienen que llevar a cabo, y 
que debe satisfacer legítimamente a los ciudadanos presidente de la Repú. 
blica y secretario de Hacienda y Crédito Público que los negociaron, así co
mo a. esta H. Cámara, a la que cabe en suerte asociarse en esa. magno. obra 
de rel¡abilitacioo na.cional. 



De que no estamos equivocados, es garantía indudable el sentimiento 
público del país, en su inmensa mayoría favorable a los convenios, y tam· 
bién lo es el que los diferentes grupos de esta. Representación Nacional se 
han unido para considerar este importantísimo asunto, como de dimensiones 
tales, que rebasan las fronteras de los partidos, para. convertirse en objetivo 
común de importancia nacional, de responsabilidad histórica para todos y 
cada. uno de los miembros de esta H. Asamblea, y demostración de rectitud 
y buen juicio para la mísma. revolución. 

En atención a todas las anteriores consideraciones, nos permitimos so
meter a V. S., para su aprobación, el siguiente : 



, 

L5 Doc~ y Oo~enturios relat~ 
p5 vos a los Arreglos Financ. 

entre el Gob.::exsY el Cow: 
t& lnt.de BaDq.~ex.l922. 



I 

'3d
e.. 

336 .3 (72:73) "1928 " 
·~ 

S - El nuevo rea:·ust~ de nue s tra. deuda Ex B5c. t· .i.\lll 
Úlli"'lllllr:iliUiliriirt,~ 'tiafA Odftl· dóntlr flUif'rrn tr t'(>n JN..-•rnc•ta, 1~ pru y p 

car los l'ó >Q~e dabe~ t·o tamhlt"n ••on "f'Jtnrldad. Jo,. "" 'lsora dr nuestro Goblemo I'Ontllll· 
hiU'{'I' frl'nlc a P11CQ de nal!stra8 iiorr" drl e 'omlté lntcrnadonal d tia ('11 t·ou~var f'!<ll. l'ltuot'l6n. 
ohllpclones .,..._,,~" lnteroa~ nauqurroK'.' J>or mi purtr. r.l prtnc;Jpal olf)tto 
Cloualeo~ para : ll'acerlcl Pt»<lbl('. ~ '\<'lurar ""'~' último punto «'S 1 la r-ontrHtat'lón dr .. ('Jtlprt"stlto 

N> hizo el Driowr ari'P~tlo rn ftl di"J)('n...ahlf' 1111m our "'<' dé a. l" 1913 rnl'- hn<'<'r puoonr 11 tnonos 
)' fractWIÓ. J..ueJtO Me hi:&O un prlmer~a lli'<'Jttmla toda. la. hnoor lf•• curoJ)('n~ Jo,.. bono" dr una dru-
aJuKte eJI lH~ •·on IJrual lnsU(>e~. tan!'lu 0111' llrnr. d!t quo c•l C.ohh•rno d1• .\lutlf'ru hn-

¡.•n amblul nc~udone.. no fatltaro 1 r()(•nrémoslo. lua l'llntratadu t'Oif baDIJU<'ros de• 
pa.;~aa de IoM t'On\·rnlO>< ('("le ~JQ!f honns da• nnNolr~ deu~a ~' ~~~U d0t1. , 
bradoti 9ue no .. alif'jtunron Que lo lrtlor fuf'!On ~trnl'rHhm Dlf' 1 olot·u- 'tAl ituevM notrndalJdadea lilln
dQ babl,tl sido het•ho <'O. n rstrk~ dn ... · <'ll l·.urotJa rntr<' , las l'lal<('"j <'arias de los KHtados ( nidos por 
llPf'&O a 1001 ttrlnt'lplos de la C'lem·l lrohajadora" o JIO('O lllOIIIoda.rta.... "U Habla Ol'lrllnlzaMón del cridlt.o 
y rJeDtftl de la tlolitit'll más l'OD fl!'~' ••~f<'rfan lt>nrr un alto lnlf'- h~·ho en UH4, Juntamente ron lhs 
"cnadora. ,., • .., para. su dlnf'ro aunque f'l tnar- l't>>;ultados de la Guf'rr& Europea, 

AA( ~ dr habrr .,Ido, porque f'n l:'rn de "f'X:"~!dud no 1 fuera muy han Jlt'rmilldo ll BQuéiiOK ('Jabonr 
Ml' '·-' •-- • 1 b , • umnlfo. J •Os .Mudo,. l: nidos anlcos IIJ QUt" IJOdria Jlannul'l<(' la DOt•trhut 

x..,.. uaJ lOm rl'~ ouc 'rec n queic,le "" Jry hatu•ariH rlf' UH4 no tf'- Monroe ftiUinMt>ra No sr. IJmltan 
lu. l'lcach& t'b una Y la. realidad e nfan a-ran tlOdrr de absorf'lón d1• ,. ··-•- t 1 • ......,, la -'6 
otra j 1 1 a ,.....JIIEID c a m~r a'"' n 

• • .. JIIIJI(') rslran rro, n~'l'" tam o ello>~ pollth-a deo Europa Pn Ja .1\ml'-rlct. 
No todo,., In cmbar,.o, fuim?. ml .. rnoH husear rn F.uropu. quienes ('l<pafiola. lilao también 

80 
lnriuen-

opllmi"W" y tlll ,.<'7. rnlrl' los ma Jf',.. tomnron f'l ~uyo. da E't'Onómlal. 
l"f!Ct'ipth~ llC rnl-ontruban lo. .1\lll'nlrus nnr~<trol'! hono!l ~ t>n- • 
mlrtnbJ'OK drl llamado <X~mlló In t•nntmron dlspt-r"Os f'n las maNs l·.sa~ nuc\·a fo~ dr. lmprriaUs-
ll'rnaelonal d~ Banqurro>', Qttf'. Nl do dlft>rrntcos Jlul~·s de Euro11a, 110 mt! t'ti Pllra lt~ J< .... tados Unldo!'l 
hl~>ndo el f'rror de nut>,lro" diku- podfamos lf'rnl'r la anll('at'lóu "" nta.~ prot: 'ilo3"1l ~ra IoM hlKpao. 

"" 1111rtr. subton muy bien a dónd ~»1 un sl~tlo df' dlflcultad('s rtaan- En c•l moaro&.imo 
los, l()t; d('jaban ~·orl't'r. IJUCs. fiO JlrO<'rdlmlf'utos mu)· clrá. .. llro~. f'a. noamt>rl O!! ' !:olladon. 

qulcren Ir. r.lrnu uos df'ntO!<Iroba e~ta 'WPr· flnonclt>ra lnlllt.l DeS baaea-
;,Qu{o ttrohahilldadc>,.¡ hal· ahnl'll fad. "'' rn lo" ailllmos tlcmpo!l eN& rlas, Y mu:r Pllrt calarmcote la <'&· 

d~ Que los t'Úil·ulos ¡mr1t f'l llltg lrnldad de nurstro!' al'rf'edores f'U· ¡;a Morpn, son pruotc lut.q¡:raatfo 
dr nuewra deuda cslrrlor S('8 J'(lllf'O"' st• debía, aunquo f'n parte. drl 6r~tano Que dlri.re las refactones 
mú,¡ IU'I'rtado. ... Tlftra QUr l'esen es Jll lcomor rlr JlOi-lhlf's q~mpU<'JU.'Io- «'Xlf'riorcs de 1011 Estados t•nldotr!. 
IOK reoJu"t""' dr .. PI't'.t~tl¡rhmtcs Y IIC llf'l:< )XII' ht llanuula lkll'trlna 1\lon- SI Jn ('U><a ~ror&ltn ee una t1rJJCII-
II~rro!iOs Pllra 1\11'\xl(•o? I'IW. f'!; lndudablr rntmwl's que tal dcncln del DePArtamento de 1::!1-

;,. · bco el JJ~hii('O dc ~trxlt•o tlo · · f'IJ Jll,IP"tro fa\·or. y la o ·an u m ott·Oo< .. u. 

~XCELSIOR .-MiercoLes 8 de Febre ro de l928l-Año XII.Tomo I .Núm. 3978 . 

~~ 

Obre-
J gon. 

7 



- 2 -

336.3 (72:73) 

FINANZAS1;;~n nuevo rea,ju~ de nue str-ª deuda exterior. 
a; uéiiA. ~ clcs una dependen P. 10:~ . '"""'· unn doc•triiUI más tttl- IOH aet'N'dorl'S o IoM ~pl'Cfl('ntan
~~~~ hay :na e~t!~~J~:; lllu•·la rmut'nlnr lu lnclt>Pt'Ddt>m•la tf'S dt' los al•ret>dorcs de Méxleo. y 

1.1021 métodos oue ~re emplean ~11: ,. '..!'" dt ... turhlo,. dt• hl Am(oo••lt•a es- Ht'pndo. Que. Hl ~<n mostraba d6-
ra haeer prevalecer la nueva «'SI- llllluol¡t. MI y amable ('On aqut>lln111 seftono.-., 
ele de moDrOI.smo difieren !le&:6n ¡08 ,\ «'«'l'l<, c•nmn rn 1'\!mto Domln- nhtendrfa un Mnbfctanc•loHo t'mPr6N
casos: ooro la IJu¡;e de pcnNraclón ¡ro, t•l monroi,;mo finandero hace tito. 
es la propanclón de la Idea de qnt• '"" banqnt>ro" JRnqols prellltf'n l.oM hanourrw• ,.,.. •·nldaron de 
que Jos Estados Unido!! no ambl- 111 tmi" rl dhwro para J)DJ~;ar a HUM Hllf'ar al ~llnlstro dr HU f'rror. 
clonan :ra e~~:pansl6n terrltrorlul. y IU'!'f'f'dorf's c•uropeo><, , . un J)()('O ~n ~a11dod. ni f'ron ac·reedorf'" 
en erecw, el resultado de la Guc- nm.,;, tlllnt our. quedr.n adf'udado:.~ de- l\f#odt"'. ni rrpn-seotant.Nl de 
rra Europea lf's dE"mostr6 todas ,. I'Dmctidos oor larJto tiempo. eSAA acreedo~. J•:ran ~rn1Jicad81' 
las. ventaJa>~ de et<a Idea. Debido a Otras veces. romo f'n el ea so df' miembro" de rasa!\ ba'lk'arlas: ne
ella. durante la primera nat'tt• de 1\léxlt•o, el prohlt>ma flnan<'iero ,. ro a ~s
la a;uerra los Estado" Unllfo<:, ¡¡In el militar, que es su t•orolarto, prc
den'IUII8r una gota de :.un~m de HCJJtao dlflcultadet< ~~~oe<·loles. 
11011 ciudadano¡;¡, blclt>ron "u" ¡.lt>u- La deuda. es dl'Dllt!<lado Jtrandc 
dores .a todos los pait;e11 Rl'-do"': al para CODIPrarla. 
6JU~ entraron a la lut•'b:t, ~<In En México. nor lo mlsnw, la •·u. 
amllloloocs tcrrttorlale~~, HOiamcntc sa Morgan tu,·o que tlrf't•arBr 
1lfll'll. -lllle«UrarHe el PillEO de la!! plan mú meditado. 

Todooo IoM paiHt'H que ga
rrltoriOA ti~JW>n IOOi tmha- Cuando hace afios so diJo 

adat•taelón Interna y dt'l nuestro Gobierno lnn•rtlrfa el 
los EMtado11 t'nldo'4. J•:stoR ducto del Impuesto 110hrf' cxporta-

16' Ji en los trabajo,; de la 1•0 • Móo de J)("tróiM «'n romprar Ans 
a'lia ,. de la opulencia, propios bono¡;¡, Jos banquero" hi

Amértca, resPetando la. f;Ofxo. l'if'ron Tla.Ie a \ dlsuadtrnos de l>f'· •lll:.::~·"::ili, 
dn de las 01u·lone~~. t<C «'VItan ~rulr ese leo l'llllllno. 
Q'CF, deros de c'8bf'za :r c·ompran Pero su elarnl& dt>bió c·on\<'rtlr
láli' 'hroplrdRdt'" m(L,; plnr;lles a ,.11 ~ f"n Júbilo t:uando t•l .!\llnlst ro de 
p~lo. :-il no •·••sstetaran tal ~bf'- Hacienda l!iC JJrf'Nt'ntcí <'n Nnt'\'8 
ra 1 .. ,... .. s•roa•lt'dadt>s .. uhlrian de York a tratar con ello~<. 
vu) r f'n manos de Jo,; natlv4!1k, au- El Mlnl,.;tro obraba bajo dos fai
IIK'OIItndn IUM difll'UI~f'¡.; dé Rd- 110!1 IIUPU~!IlOH! PriDit'l'l', Que In:< 
IJUh•ld{m UW'tL 1 ~~eiloftl!! <'On qulenrs t rutaba l'run 

~XCELS IOR .-lfiercoles ~ de Febrero de 1928 .-Año XII . Tomo I.Núm. 3978. 
_ _ .,._ . ___ .__ . 

1 



- 3 -

336.3 

• 

,. 



- 4 

336.3 (72:73) 



NUEVO ARREGLO PA. 
RA EL PAGO DE LA 

DEUDA EfT5~f2& 
:\(OI;~l.t 4· K~ 1 Ill2 

CIUDAD DE MEJICO.- Se ti e
ne:~ noticias e-xtraoficiales de que 
•n la secretaría de Hacienda y Cré
lito Público se está traduciendo y 
'Studiando el dictamen rendido ante ' 
'1 comité de banqueros de :-.lew 
fork, por los expertos que vinieron 
• Mé.iic.o a estudiar las condiciones 
conómic11s del país, y el cual acon
l'ja que se concie•·te un nuevo ane
·lo para el pago de la dcuca extc
io•· r sus intrreses, de acuerdo con 
1 capacidad financiera de la repú
·lica mejic11na, 'lUe no se halla ac
ua•mente en condicioni'S de hacer 
'rente en toda su ampl i.tud •a sus 
·ompromisos. 

Antes de conccrt11r un r.u o,·o arrc-
·lo, los peritos indic~n en su dic

tamen que conviene fijar perfecta
'l •·nte PI monto de la deuda Pxte
·ior e interior de Méjico y ~aber a 
u:into asciende la deuda agraria y 

•1 monto de las reclamadones po•· 
':nios eauoarlos duran ~e la revolu

•ión, pnra hacer a~í un cálcu1o 
~x11cto del total de la , deurla mC'ji-

c¡¡na y 8ohrP tal base pacta r un [ 
nuc:vo ronvenio !>a ra la for~lla en 
que deba hace r sus pag<?s• .. s•empr_e 
de 11 ruct·do con s u pos1b1hdad f¡ . 
nancicra. 
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suceso de mayor importancia en el orden financiero, de 

los últimos días, ha sido, sin duda alguna, la terminación, satis
factoria, según se desprende de las declaraciones entregadas a 
In prensa por el señor Secretario de Hacienda y Crédito Público, de 
las pláticas entabladas por los representantes del Comité Inter
nacional de Banqueros y los del Gobierno Mexicano, acerca de la 
forma de celebrar un convenio definitivo para el pago de los inte
reses y amortización de la Deuda exterior, así como también de 
la deuda de los Ferrocarriles Nacionales, actualmente a cargo del 
propio Gobierno Federal. 

El proceso de estos estudios y discusiones se ha venido · des
arrollando, como se recordará, desde que el actual Secretario de 
Hacienda, don Luis Montes de Oca, propuso, para sentar una base 
sólida de sinceridad y buena fe, que una comisión de técnicos de
signada por el antes dicho Comité de Banqueros, viniera a Méxi
co a estudiar el estado de nuestras ;finanzas, asi como las posibi
lidades económicas del país, presentes y futuras, en relación con 
el cumplimiento de sus obligaciones, interiores y exteriores. 

Los mencionados técnicos vinieron, en efecto, y fueron pues
tos. a su disposición todos los datos e informes necesarios para la 
realización de su trabajo, pudiendo de ese modo rendir un dicta
men suficientemente amplio y autorizado para ilustrar el crite
rio de nuestros acreedores en el exterior. 

Dicho dictamen, aun cuando inspirado en la mejor buena fe, 
adolecía de algunos errores de apreciación, que dieron margen a 
discusiones más o menos amplias, todas ellas inspiradas en el de
seo de llegar a una mutua comprensión, y sobre la base de que no 
sería factible pactar ningún nuevo convenio en condiciones que no 
se ajustaran estrictamente a las posibilidades de pago del pafs, 
dejándole a éste un margen prudente para atender a las necesi
dades de su reconstrucción material y económica. 

Los representantes del Gobierno fueron el propio Secretario 
de Hacienda, don Luis Montes de Oca, el licenciado don Fernan
do de la Fuente, Jefe del Departamento de Crédito de la misma 
dependencia y el señor don Fernando Diez Barroso, Contador Pú
blico Titulado, en tanto que el Comité Internacional de Banqueros 
estuvo representado por los señores Arthur M. Anderson, J. N. 
Sterret y Graham Ashmead, quienes vinieron investidos de las 
más amplias facultades para exponer los puntos de vista de sus 
poderdantes y procurar conciliados con los puntos de vista del 
Gobierno de México. 

Durante varias semanas estu~eron reuniéndose las personas 
antes mencionadas, y tras de un estudio detenido de cada uno de 
los puntos de discrepancia, fue hallaqa la fórmula de arreglo, 
misma que será expuesta al Comité residente en Nueva York, Jo 
mismo que a las secciones europeas, para que, a su vez, la estu
dien y la aprueben, en cuyo caso será sometida a la aprobación 
del Congreso Mexicano, en forma de convenio definitivo. 

Conociendo de antemano· el criterio del Gobierno de México en 
lo que se refiere a la reanudación del pago de los servicios de la 
Deuda Pública Exterior y su amortización, es lógico deducir que 
si sus representantes llegaron a un acuerdo acerca de Jos puntos 
fundamentales sobre Jos cuales podrá ser concertado un con- l 
venio definitivo, éste ha de ser de carácter censervador y ajusta
do a las má~ prudentes previsiones, dado que no lleg6 nunca a 



aceptarse la posibilidad de contraer compromisos expuestos a no 
ser cumplidos en un momento dado, ni de tal indole que pudieran 
estrangular a la nación, impidiéndole proseguir su proceso nor
mal de reconstrucción económica. 

En consecuencia, las declaraciones de la Secretaría de Hacien
da a ese respecto, pueden considerarse tranquilizadoras, tanto 
más cuanto que el país ha tenido ya reiteradas pruebas del espí
ritu previsor, juicioso y prudente que ha normado la politica finan
ciera del Gobierno en los últimos años, a la cual se debe la nive
lación de los presupuestos, no obstante las difíciles condiciones 
generales de la economía nacional, y la estabilidad arancelaria, 
finalidades ambas que parecían destinadas a un divorcio indefinido. 

R2 1G ICOIOKIS!A' 112 
p2 Kátoo, D.)t. 
Publ1oada cleacle el 10 ele 
aept1embre de 1928. 



LA D-EUDA INTERIOR 
'SERA AMORIIZJIDA 

se senala una partida de 
veinte millones para 

- - ~ et~Qo , 0 
La Deud-a ~jJ Mrti

zada el año próximo, y para es( 
objeto ~erá destinada especialmen
te en el Presupuesto ele Egresos 
una partida mayor !le veinte mi
llones de pe~os. 

La Comisión Ajus tadot:a de la 
referida Deuda Interior, ya ha re- 1 
cibido los documentos relativos de 
los acreedores del Gobierno, en una 
proporción mayor de cinco millo
nes de pesos y se spera que para 
an t a~ del próximo me::~ de octubre 
podrá saberse el total de Jo que 
ella a lcanza. 

La Secretaria de Hacienda y 
Crédito Público ha estado girando 
frecuentes circularl's a las oficinas 
feder)lles de hacienda, a fin de que 
por cuantos medios estén a su al
canée procuren dar toda su coope
ración a la Comisión Ajustadora, 
.circulares que se tiene conocimien- . 
to están siendo atendidas con to- · 
do empeño por los jefes de las ci
tadas oficinas federales. 

Según informaciones extraoficia
les obtenidas por -nuestros redac
tores, el C. Presidente de la Re
pública ha recomendado que en las 
estimaciones que por concepto de 

de septiembre próximo, al formar 
el proyecto de Presupuesto para 
1930 se tenga en cuenta de pref~e 
rcncia a la Deuda Pública Exte
rior, a la Deuda Pública Intt!rior 
para el pago de ella. 

-~~---~~~-~---~~-~---
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no tengan dcrecllo ai v~to, scg(ln ha 1 
l nnunciado E. H. H. Stmmon9, P re·1 

lrpos BANQU(Ros AMfRICANOS y MUICANOS ; siJ~~~~i .Baking :owcrlrt· hrt.,;lecla_! 

Llt=GARON A UN ACU.-=RDO SOBR-= lA o-=uoA 
1 ~:~~::::·~:~:;d;a~r:m~:::::i:

1

~1:~de:::. ¡ 
L L l L rado d~idendo trimestral de 1140 de 1 

acción de la t'IIIJ!e A· 1 
El Presidente de la GeuPTal .\lotor~. 1 

L A · T b h d $7 04 0· · n obre en una nota a los accionista~ dire que a menean O aCCO a gana O . por ac 10 , S la Compañía. ~e propone de~arroll3r 1 
las acciones combinadas Intensamente SUS negociOS en p] C:t 1 

1 tranjero. . 
1
. 

t • • , La existen~ia de robre rd fma t<GIH 

1 
{Par el h1lo directo de Mendoza y C1a.) agosto era de to4.ooo toneladas. con· 

~ S - tra. 97.000 al finalizar julio Y ~a !'TO· 
1 ¡::- 1 10'>0 . 1 - ducción en ::-;¡ orte ;; Sur A ménca as 1. otl ~ .intoPP.~.;touera de c1erta ¡ SUMARIO DE DOW JONllS cendió a l48.000 tonelad.Rs . d·~ ~.ooo 

1 trrrgulanJad ~: nolt>ntos r~trocesol! :El balam·e del Banco de I nglaterra \libras contra. 79.000 en JUlto .. 
¡en vulorl's exce~tVam<'nle mantpulados, 1 h t t'e bro J2 acusa $137 392.000 

1 

Ln Corte Federal ha sentenrtado que . h . d . . as a sep 1 m , u . • • • d 
1 

1
110 l'~p!'ramos nmguna aJa e lmpOl- ' libras de oro en uarra contra 137,- la Goodyear 'I'He ha. t.nfnng¡ (\, o~ 
tancta. rn estos momrntoR~ , . · :;48 . 000 lib ras en ~i nco de scptiem- patentes sobre .PnC;U¡¡)atlcos tle (he,. 
HOR~BLO\VE.R Y.WEEKS.-.\ .lUZ 1 brc. La proporción de reRcrvas rrs¡wc man l'n la fabn caetón de las llan.taaa~ ' 

gar por la~. apan:-n.ru~s del momento, ll to al pasiYO r~ dr !li. 7 por ciento gomas sólidas de eoj!n para eamtoa . 
la tendencra. deflmda. una vez que 

96 
· ~n to • 

· · 1 a· l contra ~ por ct. . 
1 hngt~ scnttr su prcsencta, es en a 1· La Comisión de Oaklahoma C:orpo· . . . . I."J ho 

recctón del ab:a. . f' 1 rclt·n p•tmli 1 ,.a Dtrecll\'ll de la .1: ox t m 
JOURXAL OF C'OMhlERCE Sim 1 r'ltlon ha umaco unn °d ) k.l 1 ac<7rdado aumentar el 11úmcro de ac·¡ 

• •. ·- · zando el campo petroll'ro e 1 !\ ato· 1 \ · 4 900 000 <' 1'1 lu · 1 mons ve exce~o cll' capt tal y no 111 , •• C' t . 30 dlas a partir de SCJI· ciont-s de la e a~e • a · · . 
ilación de los préstamos. 1 n~a ' 1 Y ~~r ' • gnr d!' !!00.000 <·Sf<' auu~c~1to rolocara l 

WALL STREET JOrRXAL.-L~ nembr.: L. 11 la ~·ompañla cn t·nndtctont:'~ .d(l ex· 1

banquero~ umericanos y mejicanos han . Ha .rcmmt•iaclo Mr. Alfr~J la pre-1 tender sus activHla•:"s y auqumr pro· 
llega Jo a Ut,¡,.,a<:UCJ:UO r~specto O. ~a ! Sldl'llC~A.. dr :rrr~ !\[n.r~urtte' J' · piedades. • 
deuda. T.os ingrl'~Os de Houthern Ratl o Pactftc Llghhng h.t .Jeclar:t<lo ~ 1 1 } 1 Presidentr de 1n Eol:<a de X~w • 
way puede que alt>anccn este año • '~idendo trimestral sobre las pre e-l Yo;k rn discurso p1·onunciado n!~te 1 
$14 por acción. N'. Y. ( 'entra! ha rl~- 1 ndas . . In ,\-ociudón de Banqueros de lnut a-~ 
.clarado dividl'ndo rf'gu!nr. Elct>~~~ c 'Third AYen~e Ra:I:'ay l~a dcl'lara - na. Ion dicho que el gr:tn auutento .<~•• 
Aut~Jite ha ga~ado $10.ol por ae~wn ! do el pago tnme~~uao de mtorés d~ ptecio en muchos '':'llore~ e; dcb11~~ 
romun en !'1 pnmer ~cme•tre. U m!~d 

1 

uno y cu~rto por ct~nto ~obre los ho 
14 

uu !'Xceso do capital s<Jlne el nu 

1 
Carbon ofrecf' dcrl't'.hos:. una acc1on nos del cmco por ctcn to. mero de las accioneg ma~ .~~·gurns Y 
t>omún n $.10 por l'nda sets que se po- .T. p . Gilchrist, President<> de lH. no a las facilidailes de créJtto · , 
sean. s.ta_ndard ~r.n~d~ l1a. ~ll'claru- , Federal Elect. Co. ~c~miente que el ft El número di' wagoncs de . t•arga 
do un dtYtdendo tmctal de 3t Y m<'· l control de C:ln.ude l'i<'on :Federal Co., p t , ortado

3 
por Jos fl'rrocarnh·~ t•u 

dio rcnta,•os t rim<'stral dohrc laH en 1 ha pasado a manos de los asot'iado~ 1 1~a~:~w.na quf' finalizó ,.¡ :n <1<' 'lgfl~· 
m unes. A ir reducti~n. ha dcclara?o de John,;ton. . to 1·u.; J<> l,l6:1.0(10, el mayor en m u 
$1.50 extra y el 01\'tolendo regular .\merican Supcrpowcr ha clf'dam .¡ s•mnna~ de (':;te año. que supou•• 
de 73 centavos triml'Rtral. La produc do 1)iv idcndo sobrf' hu; p rcfe.t.idn!O , 'taR ·'l'nto de 24 000 wagom·~ sobr<' rl 
ción de acero eR n 86 por riento pro l ". s. Gypsum :md l nsulitc Uo., ha .u:1 a~m eruann 81~tcrior. 
mrdio dr <'apal'idud. contra 87 Y ~ll'.' lll'gado a un n<·uenlo nt('((iarrl<' el 1' 0 a 8

, ll'cim'cntos mix~o~ lbhn 
dio por ciento la semana pasada. 1.:.'~1 · ~nal lo~ p.roduct<ls de in~ulitc serán t L<'S cstu.·bd ;liviuendo trimestral 

l ted Airrrnft hn gnnado 3.43 por accwn llistribuidos por in ¡;. S. G~·p,nm. . han cl!'clnra ~ ' d 1': 
rn 'j mese~ que finalizaron el 31 de Hri t i~h .\mvr. Oi-1 Co. h'l dr~lara : ~ohrc las P;l ~n ~a· dechracl~ dos di· 
julio •• '\m~roran J'ohno·co 1ta ganado do di\'idcndo trinH.•-trnl clll ~;:; l'"ll · 1 . Par kan~ - 0 or 'e -o r'r·nta'~'· u m· 
$í. 04 por :t<•ción ' sobre las arc;otle~ tavo5 . \ nden<los 1llt~r~~~~n~~ corrcspoljdicn 
combinadas comunes y cla'c B en • Iuternational Papcr ~· Pow~r l' In J,ns 'obre Ja, . ·~ a partir del alio 
mc•c~. ;\ml'riran "·nter "·ork~ hn g_a ternntionnl P npl'r t:o, 11 :111 dcclar:~rlo t~s cuatro mr.s~c· finalizó ••l :H ,,,, 
narlo $3.6! por acción sobre 1.614,6.>9\,.ada una didJendo' trimest ral rl'gu· Í1~cnl antcnor r¡ 
ar·donl's en el ario que finuli~ó el 31 rle lar sohre !as ¡oref<'ridas. • • . 
julio t•ontra ~!!. ~9 por nrc,tón ~ob_:e La Bolsa de Yalorcs de ~. '\ . ' 'tC · 
1,3!'17,246 acciones que tema el uno ne investigando cuidado~or:nente In 

1 anterior. • cut>~ti6n de dividendos ocasiOna le~ .o 
1 ~BW ~'O_RK 'J'DfEti.-Hny .'P. ofrr criódico~ y ha r~•urlto no n<lmtttr • 

ccn al pubhcn ,·alon·s por 21.200,000.1 que se cotieen acciOnes romunl'~ r¡ue 
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NEW MEXICAN DEBT 
PLAN COMING 

PROMISED FOR TIDS MONTH BY --
FiNANCE MINISTER 

ASSURANCE OF GOOD FAITH 
The news that l\Iexico \Vill this month 1 

mt forward proposals for dealing with 
ner externa! debt is contained in a letter 
rcceived by the British Committee of 
Mexican Bondholders from the Finance 
l\Iinister in l\Iexico. The enclosures re
fcrred to in lhe lctter have not yet come 
to hand. 

The text of the communication is as 
follows:-

1\Icxlco, Septcmber 4, 1934. 
AHred Barnard, Esq., 

Hon Secretar y, 
Brltlsh Commiltce oC l\Iexican Bondholder~. 

Dear Sir,-1 am indeed very sorry not to 
llave been able to reply earlier to the com
municatlon which, as secretary oC the 
Britlsh Committee oC i\Iexlcan Bondholders, 
you were good enough to address to me 
under date oC l\Iay 1 last. Belie,·e me that 
thc delay is due solely to the Cact that the 
negotiations which thc Mexican Govern
ment llave been conducting with the Inter
national Committee ot Banl<ers and whicb, 
in our opinion, would have enabled thc ra
lations which we are maintaining with our 
foreign creditors to assume a different 
aspect, wcrc too protracted and did not leacl 
to the result wllich we hoped and wished 
!or. 

RELATIONS SUSPENDED 
In view ot the foregoing, our Governmcnt 

hGVd hud to "tl"perrd. thoir pQIQtion~ ~ 
the International Committee ot Bankers, 
as has just been announced bcforc Co:1-
gress on Septembcr 1, and, consequently, 
H is only to-day, atter Congress hatl know
ledge ot the conduct oc the cxecutive ami 
gaYe their absolute approval oC the acUon 
oC tbo executivc, that 1 am able to com
municate with ycu on thc subject. 

By way of information, 1 bog to hand you 
five copies o! the report in extenso drawn 
UP bv the ccrctarial Dcpartmcnt of 

Finance and Public Credlt regarding the 
fi~anclal operations o! the past year. From 
th1s r_oport you wlll note that, notwitil
standi!'Jg the !act that we aro only just 
emergmg_ from the crisis and that the Trea
sury rcceJpts do not as yct reach the mim
mum o! three hundred million pesos pr.r 
annum whlch was collected before 1!f29, we 
are maldng constant efforts to Jiquidate our 
debt. and ha ve reduced the interior debt of 
1\IexJco. by sevent.v-three millions of pesos 
and pa~d orr bonds to the value of seven
teen milllon pesos, both o! which figures 
llave no precedent slnce l!l14 to the present 
da y. 

THE EXTERNAL DEBT 
ASSURANCE TO BONDHOLDERS 

The poiut o! vlew o! the :\Jexican Gov
ernment in the mattcr ot the ext-erior debt 
and the reasons !or whicll we are unable 
~o deal with 1t on the same footing as the 
lnterlor debt are sufficlently explained in 
the report 1 am sending you and which 
ha,·e meritcd the approval o! the l\lexice.n 
Congress, as you can see from the passage 
underllned m the ·• D!ario do los Debates " 
_(Journal or Debates) , which I enclose. 

In_ any case. lt ls tho mtention o! the 
1\Ie~JCan G_overnmcnt very shortly, namely, 
dunng th1s present month, to formulate 
a ~omplett3 plan for deaiing with the ex
~erwr deLt, and 1 shall he glad if you will 
lnform the lloldt>rs o! l\Iexican securities 



grouped under your accord· 
ingly, and at the same time explafn to 
them Iba&, while 1t ls true that f\lexfco will 
ha,·e to cons1der cl•>sely the amount or 
the debt to ensur.:> that it does not exceed 
our capncity to pay, it l:s also trufl that we 
shalf endeavour to put an end to the pre
s~nt state o! artairs and give the holders 
or 1\lexican securitJes authentic proors 
that, when we approach normal conditions 
and when the crisis ls o,·er, we shall imme
d iately devote our etrorts to the problem 
o! paying ort ou· exterior debt. 

I ha,-e rleasure in renewlng the assur
ance or my csteem. anfl am, 

Yours fa lthfully, 
ING. l\IARTE R. GO;\lEZ. 

(Secretary to Treasury and Publlc 
Credit Dept.) 

Despatched unt1er separate cover as 
"Printed 1\Iatter." 

Flve Booldets, ·• Rcport on the Treasury 
I3ranch.'' 

One Copy o! thc "Diario de los Debates " 
(Journal ot Debates). 

PREVIOUS PROPOSALS 
UNRATIFIED AGREEMENTS 

l\Icxico went into de!ault on the Federal 
Debt in J uly, 1914. A settlement was 
errected by an agreement, dated July 1, 

Nelther of these agreements was , .. , .. U'cu . 

and on Dccember 22, 1931, a new agreement 
was signed by which appllcation o! the 
a,.,recment was further postponed tor 
ctghtcen months, payments to commence 
on or bcforc January 1, 193t 

In ordcr to obtain the rcturn o! the 
85.000,000 depos1ted 111 escrow _under the 
I!l30 ami 1931 agreements, Mextco agreed 
again to make a deposit in escrow or 
$5,000,000 (U.S. gold) with the Internat10nal 
Committec. as part payment or the annut
ties to bcgin in 193'>. This deposit was not 
mude. 

WHAT 1930 AGREEMENT PROVIDED. 

The agreement o! 1930 provlded !or. the 
scaling down and fundlng o! the dtrect 
d<>bt into 5 per Cent. Bonds-" A " and 
" B " series. The " A " series, a nrst lien 
on the securily (tlle whole or the Customs 
revenues) , were to be exchangcd !or 
bonds o! the present secured debt, aod the 
" B " series were to be exchanged !or un-
secured bonds. . 

!3oth series were to commence bearmg 
trrterest at 3 pcr cent., rlsing to 5 per cent. 

In the case o! Railway debts, the bonds 
were to be converte<.l mto 5 per Cent. Bonds, 
secured by a ¡;eneral mortgage on the 
system. There was also to be a graduated 
rate o! interest, the !ull rate being rcached 
a!ter flve years. 

In both cases, lnterest arrears under the 
19-22-25 settlement, were to be largely sacri-
ficed by bondholders. • 

19~2. which was subsequently modified by ==~------,::xzr--
a. !Ul'ltl-el' .. ngre.lllerrt'<laled O~;tooer 23, 192;;. 

In l!l28, the Govcrnment, being unable to 
comply with the !ull requirements o! the 
19'22 and 19-25 agreements, suspended pay
ments to the Interna! Committee o! 13ankers 
!or account o! bondholders. Later, in 1930, 
a new plan was evolved and an agreement 
was signed. 13ut this plan was subsequently 
modilled by a !urther agreement, dated 
Jan uarl 31, 1931. 

CuffÍII!/ f,·,.,¡ ~d 

¡¡,, ,,,¡ ':lll/9 .. ]!1.'1 

L~.J W./..t&j~ '-~ l .t 



DECLARACIONES DEL SECRETARIO DE 
RESPECTO A LAS NEGOCIACIONES CON EL COMITE 
DE BANQUEROS PARA EL ARREGLO DE LA DEUDA 

y daaL 'Mi t ~ ~ IUN. 1930 J 1 

El Secretario de Hacienda y Crédito Público, hizo el día 
19 de junio las declaraciones que se transcriben a continuación, 
relacionadas con el viaje que hizo dicho funcionario a la ciudad 
de Nueva York, para continuar, con el Comité Internacional 
de Banqueros, las pláticas que vino sosteniendo con el presi
dente del mismo, señor Thomas W. Lamont. 

Las declaraciones del Secretario de Hacienda y Crédito 
Público dicen textualmente: 

* * * 
"Como resultado de las conversaciones que he venido sos-

teniendo con el Presidente del Comité Internacional de Ban
queros, relativas a la deuda exterior y a las deudas de los Fe
rrocarriles Nacionales de México, próximamente saldré para 
Nueva York a fin de continuar dichas conversaciones, en las 
cuales, se me informa, estarán representadas, además de la 
sección norteamericana, la inglesa, la francesa, la alemana, la 
belga y la suiza. 

"Seguramente las negociaciones se iniciarán el día 25 pró
ximo, y aun cuando no considero de importancia capital que 
en ellas se llegue a firmar algún convenio, espero, confiada
mente, sin embargo, que las discusiones que tengan lugar so
bre la deuda exterior y sobre las deudas de los Ferrocarriles 
Nacionales serán muy útiles, pues, desde luego, permitirán al 
Gobierno de México exponer ampliamente ia situación del pro
blema general de toda la deuda me;'{icana. Q:¡;ep, que, conocida 
con mayores detalles tal situación y debidamente apreciada 
por los representantes de las secciones n~inerfcana y eu
ropeas, sea posible, eventualmei1te, liégar- a un arreglo . ...._ ... ,. .... ___________ ....._~_,...----"' 



"El ñor Presidente de la República ha manifestado su 
apoyo a la · dicación de la Secretaría de Hacienda relativa a 
procurar la resolución de estos problemas, cuya importancia 
para la economía del país es evidente". 

* * * 
De acuerdo con lo declarado en el boletín anterior, el Se

cretario de Hacienda salió de la capital con destino a Nueva 
York el día 20 del mismo mes de junio, acompañado de las 
siguientes personas: señor ingeniero Javier Sánchez Mej o
rada, presidente ejecutivo de los Ferrocarriles Nacionales de 
México ; señor licenciado F ernando González Roa; señor Lu
ciano Wiechers, miembro de la Comisión Ajustadora de la 
Deuda Pública Interior y vocal del Consejo de Administra
ción del Banco de México; señor Fernando Díez Barroso, con
tador público titulado; señor Roberto López, jefe del De
partamento de Crédito de la Secretaría de Hacienda; señor in
geniero Ricardo S. Carreón, secretario de la Junta Directiva 
de los Ferrocaniles Nacionales de México y señor licenciado 
Gustavo R. Velasco. 

Posteriormente, días antes de iniciarse las pláticas entre 
el Secretario de Hacienda y el Comité Internacional de Ban
queros, la Secretaría dió a conocer importantes elatos relativos 
al estado de la deuda exterior y las de los Fenocarriles Nacio
nales de México. Son los que se transcriben a continuación: 

ESTADO ACTUAL DE LA D EUDA DIRECTA 

"Como se ha informado, las obligaciones a cargo del Go
bierno de México son, en esencia, de dos categorías: obligacio
nes originales, constituídas por los capitales de las emisiones 
existentes en 1914, año en que fue suspendido el servicio de la 
deuda, y obligaciones que se derivan de los adeudos que se han 
formado con los intereses acumulados de las deudas originales. 
Estas últimas las forman las deudas propias del Gobierno de 
México y las deudas cuyo pago decidió tomar éste a su cargo, 
constituyéndose en acreedor de los deudores directos. 

EL SERVYCIO DE LA DEUDA 

"En suspenso desdé 1914, el se vicio de la deuda exterior 
fue reanudado el año de 1923. como r sultado del convenio cele-



el Gobierno de México y el Comité Internacional 
de Banquer el16 de junio del año de 1922, convenio que vin
culaba, con la deuda propia del Gobierno, la de los Ferrocarri
les Nacionales de México. 

"El servicio de los pagos se efectuó durante todo el año 
de 1923, para suspenderse en 1924 y 1925, con motivo del fuer
te desequilibrio que sufrió la Hacienda Pública a raíz del mo
vimiento rebelde registrado el mes de diciembre de 1923 y, 
posteriormente, en razón a la necesidad de p!'ocurar modifica
ciones de importancia al convenio mencionado. 

"De acuerdo con estos propósitos, el Gobierno de México y 
el Comité Internacional de Banqueros convinieron varias re
formas al documento de 1922, entre ellas la desvinculación de 
la deuda de los Ferrocarriles. El convenio reformatorio fue 
firmado el 23 de octubre de 1925, reanudándose el servicio 
parcial de intereses durante los años de 1926 y 1927. 

LA CAP.\.CIDAD ECOXO!IIJCA DF. JIIEXICO 

"Como de acuerdo con los contratos primarios, a partir 
de 1928 el servicio de la deuda comprendería obligaciones anua
les por $63.939,350.00, suma evidentemente desproporcionada 
con la capacidad nacional de pago, especialmente si se consi
dera que las deudas de carácter exterior no son las únicas a las 
que debe atender el Gobierno de México, una vez más fue sus
pendido el servicio de todas las obligaciones, iniciándose con el 
Comité Internacional de Banqueros diversas pláticas relacio
nadas con la futura posibilidad de pago del Gobierno de México. 

"Como resultado de dichas pláticas, en el curso de 1928 
fueron a Nueva York varios representantes del Gobierno de 
México, comisionados para presentar al Comité de Banqueros 
un memorándum del Secretario de Hacienda, informativo de 
la situación financiera del país en relación con la deuda exte
rior. Posteriormente el Comité de Banqueros envió delegados 
que, en su representación, trataron con el Secretario de Ha
cienda diferentes aspectos del problema de la deuda. 

ESTADO ACTUAL DE J, A DEUDA 

"Al presente, es decir, en los momentos de inir.tarse en 
Nueva York nuevas pláticas entre el Comité Internacn\nal de 

------------~ 



Banq ros y el Gobierno de México, éste representac!o per
sonalm te por el Secretario de Hacienda, señor Luis Montes 
de Oca, el estado de la deuda exterior es el que se expone ade
lante, con especificación de cada una de las diferentes deudas, 
su origen, objeto y monto correspondiente". 

DEUDAS PROPIAS GARA.NTIZ."-OAS 

"Deutln Exterior Con .. ollduda del Go/o, 11:>09". 

Esta emisión se hizo con objeto de aprovechar la existen
ci'a en el mercado de dinero a tipos más bajos de interés, ha
ciendo la conversión de la deuda pagadera en oro. Tiene por 
garantía el 62 % de los derechos de importación y exporta
ción. 

La circulación actual de la "Deuda Exterior Consolidada 
del 5 %, 1899", es de $97.206,828.80 y los intereses vencidos 
e insolutos hasta el 31 de diciembre de 1929, ascienden a .. 
$75.335,292.32. 

"Deuda Exterior del 4% oro, de 1010". 

Tuvo por finalidad convertir parcialmente la deuda del 
5% de 1899. Se le asignó como garantía la misma que al em
préstito de 1899, o sea el 62% de los derechos de importación 
y exportación. 

El monto de la circulación de la "Deuda Exterior del 4% 
oro, de 1910", es de $101.898,810.00 y los intereses acumulados, 
no pagados, montan a $63.177,262.20, hasta el 31 de diciembre 
anterior. 

"Dono" del Te•oro de lolf EHtados 1Jnltl011 
l\IexlcnnoH, O%, 1913, 10 aiio""· 

Este empréstito, aun cuando fue emitido por el llamado 
gobierno de Huerta, quedó reconocido parcialmente, en virtud 
de que el producto de la parte r econocida se destinó a redimir 
los Bonos del Tesoro del 4% 7o de 1912 y algunas obligaciones 
suscritas por gobiernos legítimos en favor de la casa Spayer 
& Co. de Nueva York. Tiene por garantía el 38~e los dere
chos de exportación e importación, con lo que qued\ron total-



de los "Bonos del Tesoro de los Estados Unidos 
Mexicanos, 6%, 1913", monta a $58.500,000.00 y a ... ...•• 
$52.650,000.00 los intereses vencidos hasta el pasado 31 de 
diciembre. 

DEUDAS PROPIAS NO GARANTIZADAS 

"Bonos oro "'*% de la Caja de Pré11tamos para Obras de IrrtgaeiGD 7 
FomeDto de la Agricultura, S. A., 3G aflos, 1008''. 

Estas obligaciones fueron originariamente suscritas por 
la Caja de Préstamos, con la garantía del Gobierno Federal, 
y, en virtud de ella, el propio Gobierno se hizo cargo de su pago, 
de acuerdo con lo dispuesto en la Sección 10 del convenio de 
23 de octubre de 1925, transformándose así en deuda propia. 

Circulan actualmente bonos por valor de $43.754,200.00 y 
los intereses insolutos, acumulados desde la suspensión del ser
vicio hasta el 31 de diciembre pasado, montan a $36.000,000.00. 

"Deuda Exterior del 4% oro, de 1904''. 

Tuvo por objeto cubrir el importe de algunas obras mate~ 
riales, como el Hospicio de Niños, el Hospital General, parte 
del Teatro Nacional, etc. 

La circulación de títulos de la "Deuda Exterior del 4% 
oro, de 1904", es por valor de $74.312,800.97 y sus intereses 
insolutos son $47.560,192.63 al 31 de diciembre anterior. 

"Deuda Interior Consolidada del 3% (1885)". 

Tuvo por origen l"a consolidación ordenada por ley de 22 
de junio de ese mismo año, en la que se refundieron diversas 
obligaciones provenientes de la llamada "Deuda Inglesa" y al
gunas otras obligaciones interiores. Los contratos originales 
sólo estipularon que sus títulos representativos serían recibi
dos en pago de terrenos nacionales. 

Monta el capital de la "Deuda Interior Consol.~da del 3% 
(1885)" a $41.117,325.00 y los intereses vencidos y pagados 
hasta el 31 de diciembre próximo ~asado, a $20.088, 9.87. 

...:....---...,...-,,.....,..,r.->l,i 



Deuda Interior Amortlznble del G%, 
U a Gt serlea (1804)". 

da fue creada en virtud de l'a ley de 6 de septiem
bre de ese rllismo año, y tuvo por finalidad la consolidación 
de diversas obligaciones de carácter interior y cubrir subven
ciones a líneas ferrocarrileras y diversas obras consideradas 
de utilidad pública. 

Los bonos circulantes de esta deuda importan ....... . 
$94.276,200.00 y los intereses no pagados hasta el 31 de diciem
bre de 1929, $75.435,722.50. 

"Empr~stlto clel ~% ele In Compaftla clel FerrocarrU 
'Nacional ele Tehnnntepec (11102)". 

Estas obligaciones llegaron a ser a cargo de la Federación 
por virtud del contrato rescisorio celebrado con la compañía 
del mencionado ferrocarril en el año de 1918. Están afectos 
a su pago las propiedades e ingresos netos de la línea. 

Circulan actualmente bonos por $18.730,154.86 y sus cu
pones vencidos importan, hasta la misma fecha que los ante
riores, $10.769,839.04. 

"Empréstito clel 4*% de In Comt>aiUn flel Ferrocarril 

Nacional ele Tehnnntepec (1908)". 

Tiene el mismo origen que el anterior. Están igualmente 
afectas en su favor las propiedades que constituyen el Ferro
carril Nacional de Tehuantepec y los ingresos netos del mismo. 

Circulan actualmente bonos por $3.727,287.15 y sus cu
pones vencidos importan, hasta el 31 de diciembre último, 
'1.928,871.09. 

DEUDAS AJENAS DE CUYO PAGO HA DECIDIDO EL GOBIERNO 

HACERSE CARGO, CONSTITUYENDOSE EN ACREEDOR 

DE LOS DEUDORES ORIGilliALES 

" Empré!ltlto JUnnlclpal clel G% ele In Clndnd de llléxlco (18811)". 

Es a cargo del Departamento del Distrito Federal; tuvo 
por objeto cubrir las obra del desagüe del Valle de México y 
tiene como garantía el rend1 iento de los derechos de atarjeas 
y aguas de la ciudad de Méxi~. 



-

del "Empréstito Municipal del 5% de la Ciudad 
importa $13.525,815.47 y los intereses vencidos y 

ta el 31 de diciembre de 1929 a $10.651,579.68. 

"Dono8 tlel E8tado de Veracruz. G% (1001)". 

Estos bonos fueron emitidos por el Gobierno de dicho Es
tado para llevar a cabo las obras de saneamiento del puerto 
del mismo nombre. Tienen afecto a su pago el rendimiento del 
2% adicional sobre derechos de importación causados por mer
cancías introducidas por la aduana del lugar. Sus intereses 
son pagaderos trimestralmente y constituyeron una carga 
directa de la Federación hasta el año de 1927, a partir del cual 
cesó la obligación federal que para el pago de los mismos fue 
extendida por 25 años, a partir del origen de la deuda. 

Su capital es de $831,200.00, habiendo vencido intereses 
por $687,818.00, hasta el 31 de diciembre anterior. 

"Dono8 del E"tndo de Verncruz, G% (1900)". 

Estos bonos fueron emitidos por el Gobierno del Estado 
para cubrir el importe de las obras de s·aneamiento de la ciu
dad de Puerto México. A su pago está afecto el rendimiento 
a el 2% sobre los derechos de importación causados por las 
mercancías que se introducen por la aduana de ese puerto. Los 
intereses son pagaderos semestralmente y a cargo de la Fede
ración durante los 25 primeros años del empréstito, o sea has
ta el año de 1931. 

El capital circulante es de $664,000.00 y los intereses ven
cidos montan a $531,275.00, hasta fines del año próximo pa
sado. 

"Dono8 del Estado de Tam.anllpns. Primera Serie, G% (1002)", 

Tuvieron por objeto cuorir parte de las obras de sanea
miento del puerto de Tampico y fueron emitidos por el Go
bierno del Estado. El rendimiento del impuesto de 2% adicio
nal sobre derechos de importación causados en la aduana de 
Tampico, fue dado como garantía de su pago. Los l.jntereses 
son pagaderos trimestralmente, siendo a cargo de la ;Federa-



ción lo'! devengados durante los prin. ~ros 25 años, o sean los 
que se usaron de 1902 a 1928. 

El capital de los "Bonos del Estado de Tamaulipas" (pri
mera serie), es de $741,500.00 y los intereses vencidos al 31 
de diciembre próximo pasado, ascienden a $593,418.75. 

"D<~noH del E11tndo de TnmnullpnH. St'¡.,-u:uln Serie, G% (1006)". 

La emisión fue hecha por el Gobierno del Estado y es re
dimible mediante la aplicación ·del remanente del impuesto 
adicional del 2% afecto a la primera serie de los bonos de 
Tamaulipas. Los intereses vencen semestralmente y son a car
go de la Federación durante los primeros 25 años o sea hasta 
el de 1931. 

El capital de los "Bonos del Estado de Tamaulipas" (se
gunda serie) monta a $796,600.00 y sus intereses importan 
$637,472.50 hasta el 31 de diciembre de 1929. 

·•non o .; del EHtndo de Slnnl01o. :i o/o (l90CI)". 

Fueron emitidos por el Gobierno del Estado para cubrir el 
importe de las obras de saneamiento del puerto de Mazatlán. 
Está afecto a su pago el rendimiento del 2% adicional sobre 
derechos de importación de las mercancías introducidas por el 
citado puerto. Sus intereses vencen semestralmente y están 
a cargo de la Federación, porque ésta aceptó cubrir los co
rrespondientes a los 25 primeros años, o sea los que se causen 
hasta el año de 1931 inclusive. 

Los "Bonos del Estado de Sinaloa, 5% (1906)", impor
tan $466,700.00 y sus intereses vencidos e insolutos hasta el 
31 de diciembre de 1929, montan a $361,782.50. 

OBLIGACIONES DERIVADAS 

" CertlflendoH por lnter.,,.e,. ntrn11ado""· 

Fueron creados por el convenio de 16 de junio de 1922, 
para cubrir los intereses vencidos y no pagados hasta el 31 de 
diciembre de 1922. Estos document~ se emiten en contra de 
los cupones que se acogen a dicho co""venio. Hasta la fecha 
han sido depositados cupones que repres~tan casi la totalidad 
de los intereses vencidos. 



"Reetb .. • pro"VIBionale• SerlP''· 

. ... .., • ..,,v., provisionales deben ser canjeados por nue
vos títulos nitivos que se denominarán "Bonos en Oro del 
3%, que vencen el 2 de enero de 1943". Los recibos provisio
nales fueron creados para cubrir la diferencia entre el valor 
nominal de los vencimientos de intereses de 1923 a 1927 in
clusive, y las provisiones en efectivo para los pagos parciales 
a cuenta de dichos intereses. 

"Cash- '\Vnr rautll. 10Z4-102G dife rido" h a 11tn 11128". 

Estos documentos f ueron creados por el convenio de 16 
de junio de 1922 y quedaron diferidos en su pago de acuerdo 
con el convenio de 23 de octubre de 1925. Tuvieron por objeto 
amparar la parte de los intereses de 1923 a 1927 que podían 
ser cubiertos con las provisiones parciales de efectivo que, pa
ra ese fin, se estipularon en el primero de los citados conve
nios. Con motivo de la suspensión del servicio de la deuda, los 
"cash" correspondientes a los años de 1924 y 1925 quedaron 
diferidos en su pago. 

E ST ADO CO XCEXTR ADO DE L A DEU DA EXTE RIOR DE JIIE X I CO 

Capital. Intere11e11. 

Deudas p r opias g ara ntizadas ... . ....... . .. . . $257.605,638.80 $1 91.162,554.52 
Deudas p ropias no gara n tizadas . . . .. . .... . . . 275.917,967.98 191.78 3,575.13 
D e udas a j enas , d e c u yo pag o ha d ecidido el 

G ob ie rno h a cerse s a r go.. . . . . . . . . . . . . . . . . 17.025,815.47 13.463,346.43 

S uma s ..... . .. . ... .. . . .... $550.549,422. 25 $396.409,476.08 

Totnl de la D e uda Directa: $040.0!>8,808.33 

Aná.lfsis d e los In te r eses : 
Certificad os por int e r es es a trasados (1914 -1 922). ... ... $223.028,899.09 
I nte r eses corrien t es (1 923-1 927) : 

Cash - w arrants . . . ... .. . ... . . . .... . $ 95.736,368.84 
Scrlp, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.481,649.65 122.218,018.49 

Intereses pos t- con venio (1928-1929) . .. . . . 51.162,558.50 

Su man lo" ln t ere8es... . . . . .. $396.409,476.08 

En cuenta de los intereses corrientes, representados por 
cash-warrants, se han situado a los acreedores $~.394,950. 70, 

'-----suma que, descontada del total correspondiente a Intereses", 



da como cifra total, por este concepto, $334.014,=r25.38, nti
dad que, sumada a $550.549.422.25 que corresponden 'Ca-
pital", totaliza la deuda en la suma de 5884.563, • 





c-eLO QUE SE MANiFiESTA 
ENNUEVA YORKSOBRE , 

LOSARREGLOSULTIMOS 
!La Asociación Internacional Protectora de 
' la deuda preferent-e de i\iéxico, presentll 

algunos de los puntos de visUt (jlle consi· 
dera son de tontarse en cuenta, al meno~ 

En lo general dichas opiniones; no ~on más 
que la representación de un criterio fi. 
nanciero que cree oportuno hablar (>11 es

-tos instantes de estudio de los cou ven ios 
2J u L. 1980 

NUEVA YORK, Julio lro. "{U Presidente, Mr. L. GallopiJb en las 
P)-Sugiere en sus declaracion que se hace notar que la Deuda, 
la Asociación Internacional Pro- incluyendo el interés1principal, tic
tectora de la Deuda referente a ne di' hecho en el mercado un Ya
México, que la presente interven- lor ..qe treinta y cuatro millonrs ele 
ci6n del Comité de Banqueros se dólar~ y opina que 11i fracasaran 
podría comprender má!! fácilmen- loa terceros arreglos IJU~" ~e c"tán 
te, si la Casa Mor~an tomara por haciendo para el cuarto llegarla el! 
su cuenta u!l empréstito a México total de la deuda a más ele (IUi-l 
por cuatroC'Ientos cuarenta Y dos nientos millones " su valnr <>n <>1 
millones de dólares ~ ~in de Que 1 mercado clismi~ui~·ia cn 1!1 misma 
con esa BUJ'!la se h.qutdaran las 1 propnrción que ha c!'ltadn diRminu
Deud~s pendt~ntes. St ~o hay e~- yendo, desde que RC nrs,rllnizn d 

·~t•to, Méxtco podrá unponer dt- romité Internacional ele Ranquc· 
Teet~~ente a los llcrecdorel'l, . ~&!'! ro~. 
condtctones que le plazcan, ~a.cten- Declara nue J;¡ prcsr.ncia cn I'S·I 
doles C';lando meno~. el sen"!CIO de ta ciudad del Secretario dr llal'Ícn-
economtZarles los ga!ltos que el Co- d d M· · . - :'1-f onl de 
mité quiere imponerles y Que pa- a e extco, .!ic~o_r · es 
san de cinco millone!l de dólares. Oca, es scsro~o mdtClO clc Jos ~~~
Para tt>rminar agrega que los te- seos del Gobterno. ~e aquel Jli\IS 
nedores de bonos de la Deuda Ex- de recobrar RU credtto P_rro agrc· 
terior, que ascienden a dieciséi11 ga_. ."creemos QUe en Yl~ta el<; la 
millones, debenan !'ler ('¡ ,Jurado cr1~1s de la plata no ser11 postbl(' 
Pol'lu!ar Que diera 11u fillo con obtener muy bu~nos rcsult:tclos. 
respecto a las actividade11 drl ~C!s func10nanos del Goh1r.rno U<' 
Comité Internacional de BanQue- Mcx1ro deben dars<> cu('nta de Qlll' 
ro!l. la única n11mera clc r('stablcr('r el 

crédito de su país no ""tli en 11<'-
NUF:V A YORK. Julio 1 o (Uni- var a cabo nuevos arrcglo" sino cn 

ted Press).-La Asociación Inter- respetar las srarantías otorc;ad&!'; Y 
nacional Protectora de la Deud&.~.._ en cumplir los contrato¡; bajo los 
Preferente Mexicana, ex,,•dió hoy 'Nale!'l originalmente fueron ~ndi-

l un~~~::lar~~~~~Ji~ por su do!'! s bonos. .../' _ • 
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LA¡S PLATICAS ENTRE· 
LO.S BANQUEROS Y LOS 
DELEGADOS DE. ~1EX. 

Dr~rante el día de ayer los subcontités tra
bHjuron con gran rapidez, creyéndose. 
tfllC de scgu ir así, las pláticas sobre la 

""Deuda de J\tléxico · terntinarán pronto 
•t~IJL v,;L 

~ -
XüE,.A YORK, julio 3 (-Uuitt>u Press).-Los subco-

mités designados por el Comité Internacional de Banqueros 
para c,tudiar el asuntc de las deudas de México, tanto la Ex
tl't·irn· (·omo la de los Fcrrocarril~s ~acionaleq, sc reunieron 
esta m.aña.na. para. proseguir sus tr&ba.joa, celebrando reunio
nl'~ bastante extensac:; que se p1·olongaron dcspu~s hasta las 
altas horac:; de la tarde. 

HP !;abr., por informaciones ficleuig-~1as proporcionadas a 
la prrnsa. que discutieron los diYersos aspeetos del problema 
r qUI' ]¡¡ , labOl'PS adelantaron Cll 1aJ forma, qur. RC Cl'(•e que de 
sc!!uÍl· así Pn las próximas reunioncr~, las confrrcncias para t>l 
arrrglo de la Deuda podrán darse por terminadas en el curso 
de la ~Pm811a Yt>nidt'ra. 

El asunto dt> más importanda Q1.l.,e estuvo a discusión fué 
el clr> la Dt>ncla de los Ferrocarriles Nacionales. acerca del cual 
la 1Tnitcd Press" lo~ró obtrner informacione~ dignas de todo 
t'rédito que a~cguran que lus probabilidades de un arreglo 
final dr>pendl'n en g-ran parte del eonvenio acerca de e"'a Den
da. que ~e jl17:~a la más importante. Se agrega además. que 
fiado r>l raso el" que SP. fracasara r>n lo rr>lai'ÍOnado con el Jr
bito rle los F'Prror·arril<'s, ese fraca!'IO prohablcment~rigina
ría que ocurriera lo mismo con la conÍeJ,"encia c~cral. 

rt 
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EL DESARROLLO 
DE LOS ARREGLOS 
D...E-~DEUDA 

_ ---+3-l u~ 19ii0 
.r-.~-:-Julio 12. (U, 

P.)-Los dele~oa que discu
ten el a.sunto de la. Deuda d• 
~léxico descansaron hoy por 
lo que no hubo reuniones de 
los miembros de los subcomi
tés desi~nados por el Comité 
Internacional de Banqueros. 
Se tiene ~a. ser;uridad de aue 
las discusiones contiuarán el 
prórlmo lunes entre ~lr. Tho
mas W. Lamont, 1\lr. Wtsema.n 
y el St"ñor 1\lontes de Oca. 
ha.sta. que los tres llelfllen al 
arreglo final en lo que res
pecta. a los puntos principaleS 
para someter posteriormente 
ese arre~tlo en una sesión ple
naria a la consideración de 
lo.s subcomités esperándose 
que en esa forma. se obtenp 
el fallo definitivo para e
diados de la semana p · 
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f Cuándo Debe Cubrir México su Deuda PPR ~·, ~idos 
Pór-vrceña !'e .-. CANO del paf.a queden resueltos y la. crt- ' 

Las palabr~ vertlda.s por nuestr 1ls económica Que nos afilge que- 1 
Secretario de Finanzas, se1\or Luis e aoluclo~. porque nJlt¡ún país · 
Montes de Oca en la Conferencia . udor tiene obllnción de sa~la!a.
de Banqueros .de New York, celebra- sus compromlso.s de orden ex
da. para arrgltr el pago de nuestra t~r , con me~a. de su propia. vi
deuda, expresando que M~xico pa.- ta.Udad. y econonú&. 
garla. de preferencia IUS deudas in- Sl loa_ Estados Umdos fueran lea.
terlores, estuvieron ajustadaa a. la les 1 vordaderos amigos de M~xico, 
eauldad, a la razón y a la. j~ticla. se preocuparian' porque nuestra Na-

En estos moment<>a en quf' M~- c16n se pualera en condtclon~s de 
xtco atraviesa por una acuda cri- satisfacer liu.s deudas exteriores, y 
sia económica en que llegan a cen- 1~ darfan taeWd.ades para que su 
tenares de mlliares los. laboran~ comercio 4e ·e:rport&clón que es una 
sin t raba.jO, en que lu 1ndustrlia de 8US fuentes de rf(lueza, tuviera 
paralizan sus actividades. y en que franm aallda por &\la tronteru, pe
el Pals acreedor nC)S eterra a~ ro le os Q.e e-. actltu4. la Unión 
puertaa para la u~n de nuts- Am ~ Jr&V& con tárl!aa aran
troa próductoa, eñ estos mou,1entos celarlas e%,hot'b1ta.nte! la. entr&dt. 
atllctivos en que el er~id.Q ndioe- a fU pa1s 48 nuestros productos, pa
ro de los cesantes Y desQCUp&dQá n rallz& aus mlne.rt.Jes. cierra sus po
ve aumentado con los mUJarM de zos de petr6lfll) y nos reduce a. una 
nueatr011 nacionales depórtados de Vi4a p~rft. de acota.m!f~t-9 y )axi
las Esta.d011 UnidOfl, ~tati · de cu- t\14. al iriiazno tielrtpo qtl.$ n9e exi
brtr nueatrós comp~s ~n el je el Nó Q.e wi& deulf& elevad& 
exterior, tlerfa 1nJensáf,o, ya que d~n- al eu~b¡j~n 1~ ré4!tcs leoninos 
tro del ~fs ten~mos \)roblemaa de ~os te'reae5 t.e\ll1.1tll&dos Loe 
urgent- e inapJaza.~Je reso1ue1~11 riú~ qúierén D.tJtjr 
económica. · ' tn ~n el ~fa de la ~& Xf-

L& erea.ciól) del :saneo AmQOla teQ& Y &1 ~o ti~po que le otre
reraecio~rio de Jos eJidi.taftoe y ~n en dor&du ~ el ~Pf-11& 
pequef\os agricultores, la. tond&clófl. de la ~rtidla, trama. la ~era 
de nuestras materlu prl.mu, t& de encadenarlo económlcamen~ y 
construcCión de caminos 1 e&rn~oo de reducirlo a. la. impotencl&, del 
teras y tantos otros problemaa que mJamo modo que tienen manlata.
reguleren fondos para su realiza... da a. Cu'ba con grlllos de oro y a 
ción inmediata, son motivos aut~ lu pequ~ repllbltcas centroame
clentes para que el numerario que rieanaa. 
existe en las arcaa públloaa, no se A la tendenciosa. labor de loe Es
distraiga en atenolones ajenaa a tados Un14os c1e aniquilar nueatra 
nuestra vida. nacional, sino en pro- vida. económica y de bacem06 tri
vecho de las necesidades ele nuu- butarl06 de aua liAbUes comblnaeio
tra propia casa. nes flnancteru. los . repreaenta.ntes 

Ademú, antes ere tnlclar la tea• meXicanos de~n contestar con sem
nudación de ese piJ.Ifo, yo opino que blanzaa de nactona.lld&d Y con ¡ol
deberia hacerse una. revla1ón te- pea de patriotismo. A los 'banque
neral de la. deuda, para que ae re- U.. brfDdia Y rnenttdu eeremoiúas 
solviera sobre la valldez de su cuan- de la diplomacia del c161a.r, el De
t(a, porqlle ~n ella eatin 1nclufcl'os le,@odo Montú de Oca y llus acom
valores provenientes de la \18\U'a y pil\antea, deben anteponer el eré
del agio cantidades que de n!nl'llil dfto de Mblco Y el ~eseo de poner 
modo pÓdrla 1ustlticane su tecft.l- muy alto la independencia eeonó
ma procedencia, v no ea justo que 1 ralea de loa intereso• mexicanot. 
M6xico por cantidades núrilmal que M~xi90, D. P ~ lo. de Julio d• 1930. 
ha rectbtdo v comJ)rometldo su cr6- _ _ .-. ~-· 
dtto, vaya a. parar fabulosu el-
tras de millares de nilllonu 1 a 
convertirse en esclavo de lu e!l-
peculaclon_es del artottata. mundif,l. 

Porque no cabe la. menor duda. 
que en esa deuda 1ntemae1onal aao
ma la fatrdica silueta. de Sy'look 
ln!lando sm e&J)ltales y caplf.áft:.. 
zando · ~m intereaee, basta FSE
tlrla. en una. montatia. ap 
Que an1Cillila Y empt)J?!'fU el -
tJ:\ d"l Pafs. Una. \ ' fZI l'leeh,_ 1.: 1._ 
\oi&ión y re<iu~da fS& d~uda a IIUS 
J~to.c Hnrlte5. J.'réé~• tm le 
ru~udae.1Ql'1 de .cu llf.CO, pe 
tea ee l".1!Uia.rio QU8 ·los. me 
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INFORME DEL SECRETARIO DE HACIENDA AL C. 
PRESIDENTE. DEL RESULTADO DE LOS ARREGLOS 
CON EU COMITE INTERNACIONAL DE BANQUEROS 
PARA EL PAGO DE LA DEUDA EXTERIOR DE MEXICO 

li A90S. 1930 / 
La Secretaría de Hacienda y Crédito Público entregó el 

día 24 de agosto a la prensa nacional, copia del informe que el 
señor Luis Montes de Oca, Secretario del ramo, envió al señor 
Presidente de la República dándole cuenta del resultado de su 
gestión financiera en N u e va York. 

El informe de referencia, cuyo texto íntegro se publica en 
seguida (excepto el capítulo referente a la deuda de los Ferro
carriles, que se dará a conocer posteriormente), es un resumen 
detallado del Convenio de la Deuda Exterior que el Secretario 
de Hacienda, en representación del Gobierno de México, cele
bró con el Comité Internacional de Banqueros, representante 
de los acreedores del país. Dicho informe, como se dice pági
nas antes, fue leído por el señor Luis Montes de Oca en el úl
timo Consejo de Secretarios de Estado y Jefes de Departa
mentos Administrativos a <¡ue citó el señor Presidente de la 
República en la ciudad de Ouautla. 



Prece en al documento, cuyo téxto íntegro desea dar a 
conocer al aís la Secretaría de Hacienda, la carta de envío 
del Secretario al señor Presidente de la República y la res
puesta del Primer Magistrado. 

El señor Presidente de la República enviará el nuevo Con
venio, para su aprobación, a las HH. Cámaras Federales, tan 
luego como éstas inicien su próximo período de sesiones. 

Las cartas cambiadas entre el señor Montes de Oca y el 
Jefe de la Nación, son las siguientes: 

CARTA DEL SECRETARIO DE HACIENDA 

"Señor Presidente: Como resultado de la honrosa Comi
sión que tuvo usted a bien conferirme para tratar en Nueva 
York con el Comité Internacional de Banqueros el problema de 
la Deuda Pública Exterior y de la Deuda Hipotecaria y reor
ganización financiera de los Ferrocarriles Nacionales de Mé
xico, me permito enviar a usted con la presente earta el Con
venio que firmé con el presidente del expresado Comité el día 
25 de julio del presente año, así como un memorándum que 
contiene los puntos esenciales de dicho Convenio. 

"De manera especial deseo hacer mención de que, debido 
a la inteligente y eficaz colaboración de los demás miembros 
que formaron la Delegación que tuve el honor de presidir, se 
llevaron a término las labores que provocaron la firma del ex· 
presado Convenio. 

"Al tener el honor de rendir a usted cuenta de la forma 
en que cumplí sus instrucciones, deseo expresarle mi sincero 
agradecimiento por la distinción de que me hizo usted objeto 
al conferirme esta misión. 

"Me es satisfactorio, señor Presidente, renovar a usted 
mi respeto y leal amistad.-L. Montes de Oca.-Al Sr. lng. 
don Pascual Ortiz Rubio, Presidente de la República.-Pre
sente". 

CARTA DEL S.EfWR PRESIDENTE 

"Señor Secretario: Me impuse debidamente del texto del 
Convenio que, por instrucciones de este Ejecutivo, firmó us
ted con el presidente del Comité lntert\{lcional de Banqueros 
sobre la Deuda Pública Exterior y la ~uda Hipotecaria de 



los Nacionales de México, así como del Memo-
"'"'"'""n .. los puntos esenciales de dicho Convenio; 

documentos que se sirvió usted acompañarme con su carta 
de fecha 13 del corriente mes. Devuelvo a usted con ésta el 
aludido Convenio a fin de que se guarde en los archivos de 
esa Secretaría que es a su merecido cargo. 

"En respuesta me satisface expresar a usted mis caluro
sas felicitaciones por la forma hábil y patriótica en que llevó 
usted a buen término estas negociaciones, cuyo resultado me
rece mi completa conformidad. 

"Deseo rogar a usted hacer extensivas mis felicitaciones a 
los demás miembros de la Delegación que usted presidió. 

"Sírvase usted aceptar, señor Secretario, mi agradecimien
to y las muestras de mi personal estimación y aprecio.-Pre
sidente de la República, P. Ortiz Rubio.-Al señor don Luis 
Montes de Oca, Secretario de Hacienda y Crédito Público. 
Presente". 

INFORME QUE PRESENTA EL C. SECRETARIO DE HACIENDA 
Y CREDITO PUBLICO AL C. PRESIDENTE DE LOS ESTADOS 
UNIDOS MEXICANOS SOBRE LOS ARREGLOS CELEBRADOS EN 
NUEVA YORK, E. U. A., CON EL COMITE INTERNACIONAL DE 
BANQUEROS, PARA LA FIRMA DE UN NUEVO CONVENIO 
SOBRE LA DEUDA PUBLICA EXTERIOR DE MEXICO Y LA 
DEUDA HIPOTECARIA DE LOS FERROCARRILES NACIONALES 

C. Presidente de la República : 

Como he tenido el honor de informar a usted en ocasio
nes anteriores, la Secretaría de Hacienda, desde tiempo atrás, 
ha venido estudiando el problema de la Deuda Pública con el 
propósito de determinar las medidas que deben adoptarse para 
conducir el Tesoro Público a un estado de solvencia, requisito 
indispensable para la rehabilitación del crédito nacional. 

Con tal fin y por instrucciones del C. Presidente Provisio
nal de la República, licenciado Emilio Portes Gil, la misma Se
cretaría, con fecha 26 de diciembre de 1928, envió al H. Con
greso de la Unión un proyecto de ley acompañado de la con
siguiente exposición de motivos, el cual mereció la aprobación 
de tan alto Cuerpo y, como consecuencia, se expid~ la ley de 
25 de enero de 1929, por la cual se autoriza al Eje~tivo Fe-



deral ara tomar diversas medidas encaminadas al arreglo de 
la Deuda Pública Nacional, tanto de carácter interior como ex
terior, medidas que, en su conjunto, forman un plan integral 
para lograr los propósitos señalados en el párrafo anterior. 

En el artículo 3° de dicha ley, se fijan las bases so
bre las cuales se autoriza al mismo Poder Ejecutivo para re
lebrar arreglos con los tenedores de los títulos respectivos, con 
el fin de unificar las obligaciones incluidas y derivadas de los 
convenios de 16 de junio de 1922 y de 23 de octubre de 1925, 
celebrados con el Comité Internacional de Banqueros con ne
gocios en México, siendo dichas bases las siguientes: 

l. Las obligaciones se consolidarán en una sola emisión 
cuya anualidad esté dentro de la capacidad de pago del Go
bierno y sin que el plazo de reembolso sea menor de 45 años 
ni la tasa de interés exceda del 5% anual. 

II. N o formarán parte de la consolidación las obliga
ciones derivadas de la Deuda de los Ferrocarriles Nacionales 
de México. 

III. Como garantía específica para el pago del prin
cipal e intereses de la nueva deuda, el Ejecutivo podrá afectar 
el rendimiento de los impuestos y derechos que estime con
veniente. 

IV. Los pagos que se hagan de acuerdo con el con
venio o convenios que se firmen, tendrán simplemente el ca
rácter de depósitos, mientras tal convenio o convenios no que
den ratificados por el H. Congreso de la Unión ni aceptados 
por la mayoría de los obligacionistas. 

CAPITULO l 

EXPOSICION GENERAL 

Conforme a la autorización mencionada, la Secretaría a 
mi cargo continuó estudiando el problema en todos sus aspec
tos y, por instrucciones de usted, el suscrito se trasladó en el 
mes de junio último a la ciudad de Nueva York, con el propó
sito de exponer sinceramente a nuestros acreedores la verda
dera situación económica del ¡:>aís, como fue estimada por la 
propia Secretaría, su perspectiva para el fu~ro y, por consi
guiente, la capacidad de pago de la Nación. 

Como consecuencia de las pláticas que al fecto se enta-



blaron n el Comité Internacional de Banqueros con negocios 
en Méxicb, se firmó un nuevo convenio el 25 de julio próximo 
pasado entre el suscrito, en representación del Ejecutivo Fe
deral y el presidente de dicho Comité. 
·- Las obligaciones comprendidas en el convenio, son las que 
quedaron a cargo de la Federación según el convenio reforma
torio de 23 de octubre de 1925. Estas obligaciones pueden ser 
clasificadas en cinco grupos, como sigue : 

a) · Deudas propias garantizadas. 
b) Deudas propias no garantizadas. 
e) Deudas ajenas. 
d) Obligaciones derivadas de los convenios de 16 de ju

nio de 1922 y de 23 de octubre de 1925. 
e) Intereses vencidos después del término del convenio 

de 1925. 
Hasta el presente, el capital de las deudas incluidas en los 

convenios antes citados, se ha venido clasificando en tres gru. 
pos (véase anexo A) (*) a saber: 

A.-Deudaa propias gar&JltlzadlllJ 

Deuda consolidada exterior mexicana del 5%, de 1899. 
Deuda exterior mexicana del 4%, oro, de 1910. 
Bonos del Tesoro del Gobierno Federal de los Estados Uni

dos Mexicanos, 6%, 10 años, 1913. 

B.-Deudas proplaa DO garantlzadaa 

Caja de Préstamos para Obras de Irrigación y Fomento 
de la Agricultura, S. A.-Bonos oro amortizables, 4lf2%, 35 
años. 

Deuda del 4% oro, de 1904, de los Estados Unidos Mexi
canos. 

Deuda interior consolidada de los Estados Unidos Me
xicanos, 1885. 

Deuda interior amortizable del 5%, 1894. 
Empréstito del 5% de la Compañía del Ferrocarril Nacio

nal de Tehuantepec. 

(•) Nota.-En razón a su extensión, composición s peclal, etc., no se 
publican los anexos a que este Informe hace referenola n varias partes. 



éstito del 41;2% de la Cou1pañíá del Ferrocarril -Na
ehuantepec. 

C-Deadaa ajenall ea70 pa¡ro ha quedado a earco 
del Gobierno Federal 

Empréstito del 5% de la ciudad de México, 1889. 
Bonos del Estado de Veracruz, 5%, 1902. 
Bonos del Estado de Veracruz, 5%, 1907. 
Bonos del Estado de Tamaulipas, 5%, 1903. 
Bonos del Estado de Tamaulipas, 5%, 1907. 
Bonos del Estado de Sinaloa, 5%, 1907. 
Sobre este último grupo de obligaciones, hay que adver

tir que continúa formando parte de la Deuda Federal, con la 
que se refundirán a partir de la fecha del convenio por diver
sas razones, figurando entre ellas, principalmente, aquellas de 
carácter financiero que adelante se consignan, cuando menos 
por lo que se refiere al empréstito de la ciudad de México, para 
con el cual no tenía originariamente el Gobierno obligación al
guna. Por lo que respecta a los bonos de los Estados, conviene 
recordar que la Federación garantizaba el pago de sus intere
ses con arreglo a los contratos originales. 

Habiéndose planteado la resolución del problema de nues
tra Deuda Exterior sobre la base de limitar el servicio anual de 
acuerdo con la capacidad de pago previamente determinada, 
era conveniente incluir el mayor número posible de obligacio
nes en el acervo de las que iban a ajustarse, y a ello obedecía 
que no se intentara eliminar las deudas de que se trata. 

En esta forma, se ha con,seguido que los servicios corres
pondientes quedaran cubiertos con los mismos pagos que, de 
todas maneras, hubiera sido necesario hacer, halláranse o no 
comprendidos, ya que la determinación de las anualidades só
lo dependía de la estimación de la capacidad de pago del Go
bierno. Además, debe tomarse en cuenta que los gobiernos de 
los Estados y de los Municipios deudores, resultan beneficia
dos con los arreglos hechos, pues participan de las ventajas 
obtenidas por el Gobierno Federal respecto a cancelación de 
intereses. 

En el grupo "D" figuran las obliga~~es derivadas de los 
convenios de 16 de junio de 1922 y de 23 't\e octubre de 1925. 



.Represeh.,.tan los interesés vencidos y no pagados desde la sus
pensión d~ servicio en 1914 hasta el 31 de diciembre de 1927, 
en el concepto de que en el anexo "A" de este informe sólo fi
guran los saldos insolutos, habiéndose deducido los Dls. . ... 
37.405,765.85 remitidos al Comité con arreglo a los convenios 
citados. 

Dichas obligaciones pueden subdividirse, a su vez, según 
las épocas en que fueron causados los intereses, y atendiendo 
también a la forma diversa en que se había convenido pagar 
los correspondientes a unos y otros períodos. 

Los intereses vencidos desde 1914 hasta el 2 de enero de 
1923, están amparados, según los convenios anteriores, por 
unos documentos especiales denominados "certificados por in
tereses atrasados". 

Estos certificados, redimibles en 40 años, sin interés, a 
partir de 1928, son de dos clases: A y B, siendo preferentes, 
en cuanto a su pago, los de la clase A. Estos últimos se dieron 
a cambio del total de intereses de las tres deudas garantizadas 
y de los vencidos antes del 19 de abril de 1917, tratándose de 
las demás emisiones, excepto las interiores, la del 3% de 1885 y 
la del 5% de 1894, a las que sólo se les asignaron certificados B. 

Por lo que respecta a los intereses vencidos durante el 
quinquenio de 1923 a 1927, se emitieron dos clases de docu
mentos, los "Cash Warrants" (certificados de Caja) y los 
"Scrip" (vales por intereses). 

Los primeros representan la parte de intereses pagadera 
en efectivo, y los siguientes la parte diferida de los mismos in
tereses que debía ser cubierta a 15 años de plazo a partir de 
1928, con réditos a 3% anual. 

En virtud de lo estipulado en los convenios anteriores, 
quedaron incluidos entre los intereses, a cargo del Gobierno 
por el quinquenio de 1923 a 1927, el importe de los "Cash 
Warrants" (certificados de Caja) de los Ferrocarriles, corres
pondientes a 1924 y 1925 y el de los "Scrip" (vales por intere
ses) de 1923 a 1925, inclusive. 

Finalmente, en el grupo "E" figuran los intereses que 
vencen en los años de 1928, 1929 y 1930, sobre los capitales de 
las deudas, así como el ajuste de intereses sde los diversos 
vencimientos de los distintos cupones hasta 31 de diciem-

----------------~ 



bre de 930, fecha que se ha fi;ado para la nueva conversión 
y consoli'&ación. 

El importe de cada una de las obligaciones existentes, cal
culado a la fecha de consolidación, o sea al 31 de diciembre 
próximo, es el que aparece en el anexo "A" ya mencionado. 

El concepto "deudas garantizadas" y "no garantizadas", 
debe entenderse en el sentido de estarlo . o no con impuestos y 
derechos federales, pues tal como aparece la clasificación an
terior, pudiera estimarse que las deudas incluidas en el grupo 
"B" no quedaban garantizadas · en forma alguna, cuando en 
realidad algunas sí se hallaban garantizadas, así como todas 
las incluídas en el grupo "C". 

Efectivamente, los bonos del 4% % de la Caja de Présta
mos conservan derechos preferentes sobre el activo de la pro
pia institución. 

El pago del principal de la deuda consolidada del 3%, de 
1885, tenía afectos todos los terrenos baldíos de propiedad na
cional, sus excedencias y demasías. Igual sucedía con los cupo
nes de intereses insolutos de los títulos de esta deuda. 

Los empréstitos de la Compañía del Ferrocarril Nacional 
de Tehuantepec fueron garantizados con las propiedades fí
sicas de la empresa y los ingresos netos de la misma. 

Los bonos del empréstito municipal de la ciudad de Méxi
co tienen como garantía $400,000.00 anuales concedidos por 
la Federación a la Junta del Desagüe como subsidio; el pro
ducto de las mercedes de agua; el 2% sobre rentas de propie- · 
dad urbana; uno al millar sobre el producto de los impuestos que 
gravan la propiedad rústica; una octava parte sobre los dere
chos de patente y el total de los productos de los derechos so
bre ventas, colectados directamente por la Tesorería Municipal. 

Los bonos del Estado de Veracruz emitidos para el san(..a
miento de los puertos de Veracruz y Coatzacoalcos, los del Es
tado de Sinaloa para el saneamiento de Mazatlán y los bonos 
del Estado de Tamaulipas, cuyo producto fue destinado para 
el saneamiento del puerto de Tampico, fueron garantizados, 
por lo que hace al capital únicamente, con el 2% adicional so
bre los derechos de importación. Además, en el caso de Ta
maulipas, estaban afectos a la gar~ía los impuestos locales 
de aguas. El servicio de intereses en stas deudas era a car
go de la Federación. 



que 
a cargo del Gobierno Federal, según el 

de julio pasado, en la siguiente forma: 

A-Deudas garaatlaadlls D6larea. 

Deuda cvnsolidada exterior me-
xicana del 5%, de 1899. . . . 48.292,711.00 

Deuda exterior mexicana del 
4% oro, de 1910........... 50.688,126.00 

Bonos del Tesoro del Gobierno 
Federal de los Estados Uni-
dos Mexicanos, 6%, 10 años, 
1913. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.100,000.00 

Empréstito de la ciudad de Mé-
xico, 1899. . . . . . . . . . . . . . . . 6.719,675.00 

Caja de Préstamos para Obras 
de In-igación y Fomento de 
la Agricultura, S. A.-Bonos 
oro amortizables, 41/2%, 35 
años .................... . 

Deuda interior consolidada de 
los Estados Unidos Mexica-
nos, 3%, 1885. . . . . ...... . 

Empréstito del 5% de la Com
pañía del Fen-ocarril N acio-
nal de 'I'ehuantepec ....... . 

Empréstito del 41/2% de la 
Compañía del Ferrocarril Na
éional de Tehuantepec ..... 

Bonos del Estado de Veracruz, 
. 5%, 1902 ............... . 

Bonos del Estado de V eracruz, 
5%, 1907 ............... . 

Bonos del Estado de Tamauli-
pas, 5%, 1903 ........... . 

Bonos del Estado de Tamauli-
pas, 5%, 1907 ........... . 

Bonos del Estado de Sinaloa, 

21.877,100.00 

20.898,125.00 

9.305,210.00 

1.851,730.00 

415,600.00 

332,000.00 

370,750.00 

398,300.00 

5%, 1907 ............... . 233,350.00 190.482,677.00 

A la vuelta .. Dls. 190.482._,677 . .00 
-----~ ...... 



De la vuelta .. 

D.-Deudas ao garantlsad ... 

Deuda del 4% oro, 1904, de los 
Estados Unidos Mexicanos. 37.037,500.00 

Deuda interior amortizable del 

190.482,677.00 

5%, de 1894...... . ....... 47.149,100.00 84.186,600.00 

c.-lnterellea 

Atrasados (Certüicados A y 
B). . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . 111.089,172.00 

"Cash W arrants" certüicados 
de Caja) y "Scrip" (vales 
por intereses). . . . . . . . . . . . 58.443,052.00 

Intereses vencidos después del 
término de 1925 . . . . . . . . . . . 41.575,720.00 211.107,944.00 

Total general. . . .... Dls. 485,777,221.00 

Conviene hacer notar que el servicio de los intereses pa. 
gaderos durante el quinquenio 1923·1927, quedó garantizado 
con los derechos de exportación y producción del petróleo, in· 
dependientemente de las garantías específicas señaladas en 
los párrafos anteriores, las cuales garantías volvieron a que. 
dar en vigor al término del período señalado. 

La deuda interior consolidada del 3%, 1885, cabe estimar 
que estaba convertida en una deuda perpetua, en virtud de 
que en el contrato de emisión respectivo no se fijó la amorti· 
zación correspondiente y, hasta la fecha, sólo se había venido 
haciendo el servicio de intereses. La amortización únicamente 
podía efectuarse admitiendo títulos y cupones en pago de 
terrenos baldíos de propiedad nacional, sus excedencias y de· 
masías. 

Expuesta la situación que guardaban las deudas hasta an· 
tes de la firma del convenio de 25 de julio último, me permito 
señalar a usted que la cantidad anual necesaria para cubrir 
la amortización del capital y el servicio de intere~s de las deu
das, conforme a los contratos originales y el con nio de 1925, 
hubiera sido de cerca de 70 millones de pesos a ales desde 



el año de 1933, inclusive; de cerca de 55 millones de 
pesos anua durante los tres años siguientes; de más de 40 
millones de p os anuales durante los siguientes seis años y 
de más de 80 millones de pesos en el año de 1942. Estas canti
dades no incluyen el servicio de las deudas de los Ferrocarri
les Nacionales de México. 

* * * 
En resumen, la situación de la deuda exterior antes de la 

firma del convenio de 25 de julio de 1930, es como sigue: 

Capital de las antiguas deudas .............. 274.669,277.00 
Intereses acumulados hasta el 31 de diciembre 

de 1930, previa deducción del pago de Dls. 
37.405,765.85 que se hizo conforme a los 
convenios anteriores ..................... 211.107,944.00 

Total de las antiguas deudas ................ 485.777,221.00 
El valor nominal de la nueva deuda queda re-

ducido, según el último convenio, a la cifra 
total de. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267.493,250.00 

Reducción que resulta .............. ... Dls. 218.283,971.00 
Dicha reducción representa el 45 % del importe total que 

adeudaba la Nación. 
La nueva deuda, que substituye a las anteriores, requiere 

una anualidad máxima de 15 millones de dólares, siendo infe
rior a esta cantidad en los primeros cinco años, como adelante 
se expondrá. 

CA P ITULO U 

ANTECEDEN'l'ES Q.UE JUOTJY ARO :V F.L CO::VYE NIO DE 1330 

Una vez enunciado en términos generales el resultado a 
que se llegó en el convenio firmado el mes próximo pasado en 
la ciudad de Nueva York, es pertinente recordar antecedentes 
para explicar las razones que se tuvieron para llegar a con
certarlo. 

Desde luego, debe señalarse la conveniencia ~ utilidad de 
haber celebrado los convenios de 1922 y 1925, los ~ales deben 
considerarse como pasos preliminares para llegar ' l arreglo 
ahora efectuad=o·::....__ 



r---------"'D'nra íffiiorar 1c os con no 
sólo de orderl\financiero y administrativo, sino también nece
sidades de índole internacional que quizás no hubieran sido 
atendidas sin la celebración de aquellos arreglos, especialmen
te por lo que toca al convenio de 1922. 

Cabe llamar la atención, además, sobre el hecho de que 
los tiiulos de nuestra deuda interior habían ido a parar a ma
nos de acreedores extranjeros, casi en su totalidad. 

Por otra parte, desde el 19 de enero de 1928, el servicio 
de las obligaciones preexistentes a la suspensión del servicio 
en 1914, debería reanudarse en los términos de las leyes y con
tratos respectivos. 

Los empréstitos de la Compañía Nacional del Ferrocarril 
de Tehuantepec, que entraron a ser propiamente deudas fede
rales hasta el año de 1917, a virtud del contrato de rescisión 
celebrado con dicha compañia, también debieron comenzar a 
cubrirse a partir de 1928, en los términos de sus contratos de • 
empréstito. 

Las leyes y los contratos que dieron origen a las deudas 
aludidas, vinieron a quedar modüicados por virtud de los con
venios de 1922 y de 1925 por lo que hace al importe de las 
anualidades; pues resultaba necesario aumentar el monto de 
éstas para poder redimir, en los plazos concertados original
mente, el total de las deudas. 

En 1928, el pago de las obligaciones derivadas del conve-
nio de 1922, reformado por el de octubre de 1925, debía hacer
se de acuerdo con las prevenciones estipuladas en los mismos 
convenios, y los desembolsos que el servicio de intereses y 
amortización de las obligaciones de que vengo tratando exigi
rían, no podrían ser soportados por el Presupuesto de Egresos 
Federal, ya que tales desembolsos se hallaban totalmente fue
ra de las posibilidades financieras del Gobierno, sobre todo en 
los primeros diecisiete años, a contar de 1928, en que la anua
lidad total alcanzaría cüras exorbitantes, como se hace ver en 
párrafos anteriores. Por. esta razón, quedó interrumpido el 
servicio de la deuda el año de 1928. 

Estudiado concienzudamente el caso, la Secretaría de Ha
cienda fijó con posible aproximación la capacidad de pago actual 
del Gobierno y el probable desarrollo de es capacidad en lo 
futuro. La propia Secretaría consideró oportu o continuar las L------- ------~ 



pláticas que abia iniciado con el Comité Internacional de Ban
queros con ocios en ~éxico, para la formación de un plan 
encaminado a conseguir un arreglo definitivo de las deudas 
mexicanas, cuyo servicio había venido atendiendo el própio 
Comité desde 1922. 

La situación económica del país indiscutiblemente se en
cuentra en estado de depresión, pero todo hace esperar que 
esta depresión haya llegado a su limite y, juzgando las cosas 
en una forma de absoluta serenidad, es de creerse que se ha 
aprovechado debidamente el estado critico de la situación fi
nanciera de la Nación para firmar el convenio. 

Además, ha sido oportuno ahora celebrar el arreglo, por 
la posibilidad de que pudieran cambiar en el mundo las ideas 
predominantes actualmente sobre ajuste de las deudas de Es
tado que han prevalecido después de la Gran Guerra, ideas 
que, por inspirarse en la necesidad de provocar una rápida re
construcción de los paises cuya ruina económica causó la pro
pia guerra, mantienen principios ventajosos para los deudo
res, puesto que admiten, en frecuentes casos, la cancelación 
más o menos amplia de los intereses vencidos. 

Como resultado de todas estas ideas y considerando la 
necesidad imprescindible de reajustar el pago de la Deuda Pú
blica E:xterior a la capacidad de pago del país, en los meses de 
octubre y noviembre de 1928 se celebraron algunas pláticas 
con los representantes de la Sección Americana del Comité In
ternacional de Banqueros, habiéndose llegado a conclusiones 
que estimé deberían servir de fundamento para lograr un plan 
definitivo de arreglo de la Deuda Exterior. 

Todavía durante el año de 1929 y los primeros meses del 
corriente, se observó que era menester procurar que fueran 
modificadas algunas de las bases establecidas como resultado 
de las pláticas de 1928. Oportunamente di a conocer a usted 
cuál era la situación del Gobierno según las conclusiones a que 
se había llegado, y cuáles eran las modificaciones que se cre
yó conveniente introducir. 

Como resultado de las conferencias que se celebraron en 
la ciudad de Nueva York, del 25 de junio próximo pasado al 
25 de julio siguiente, en las que, por encargo q~ ~sted me con
firió, tuvé el honor de representar al Gobie~~ Mexicano, se 
firmó un convenio que provee tanto al reajuste ~ consolida-



uda Exterior, como a la rehabilitación de la em
errocarriles Nacionales de México. (Anexo B). 

C.\PITULO 111 
1 

CONDICIONES GENERALES Y VENTA.J.4.S DEL 

NUEVO CONVENIO 

Las estipulaciones generales del convenio firmado el 25 
de julio de 1930 y sus ventajas, son las que someramente se 
dan a conocer a continuación: 

Se estipuló la consolidación de las quince deudas que for
maban parte de los convenios anteriores (véase anexo A) en 
una sola, de tal suerte que la Nación, en vez de tener obliga
ciones distintas conforme a las leyes y contratos respectivos, 
únicamente será deudora del nuevo empréstito que viene a 
substituir a las diferentes deudas anteriores. 

La nueva deuda pagará el mismo tipo de interés sobre su 
monto total, en vez de cubrir intereses a diferentes tasas 
como lo requerían las distintas deudas mencionadas. Todo 
esto hará más fácil el conocimiento de la deuda, su manejo 
general y su pago. 

El total importe de los capitales de las diversas deudas 
pendientes de amortización antes de firmar el convenio, era, 
según el anexo "A" de este informe, de Dls. 274.669,277.00 que 
será substituído por una nueva emisión, cuyos títulos habrán 
de darse a cambio de los de aquéllas. Esta emisión, como ya se 
dijo antes, tendrá un valor nominal de Dls. 267.493,250.00, ga
nará un interés de 5% anual (2.5 semestral) y sus bonos o tí
tulos serán redimibles en cuarenta y cinco años, a partir del 
1° de enero de 1931, mediante un fondo de amortización acu
mulativo semestralmente. 

Como se ve, hay una diferencia de Dls. 7.196,027.00 entre 
el monto nominal de las antiguas deudas y el valor de emisión 
del nuevo empréstito que las substituye. Esta diferencia no 
es propiamente una reducción, porque hay que tener en cuen
ta que los nuevos bonos devengarán un interés de 5% y las 
tasas de algunas de las antiguas deudas eran de 3, 4, 4lf2 y 
6%. Es, por lo tanto, indispensable, calcular 1 s paridades co
rrespondientes por las diferencias de tasas de in rés. El cálcu
lo de paridades de las antiguas deudas a base de 5%, arroja 
un total equivalente de Dls. 255.837,800.00. 



n, esta paridad sería correcta si los bonos de
vengaran el 5 de interés desde 1931 ; pero en vista de que, 
durante los cin o primeros años ganarán intereses menores, 
la cantidad antes anotada resulta mayor. 

Además, aun cuando la emisión de bonos de la nueva deu
da será de Dls. ·267.493,250.00, el valor actual de los pagos que 
se van a hacer, de acuerdo con el convenio, es menor en razón 
a los tipos reducidos de interés que se devengarán durante los 
cinco primeros años. 

D61are,., 

Dicho valor actual, calculado al 21/2 % semes-
tral, es de .............................. 260.713,300.00 

Comparando esta cifra con el valor nominal de 
las deudas preexistentes, que es de ........ 274.669,277.00 

Se obtiene una diferencia de ...... . ..... Dls. 13.955,977.00 

Esta cantidad representa la disminución a que se ha lle
gado, si se toma en cuenta, por una parte, las paridades por 
los cambios de tasas, y, por la otra, la concesión que se hizo 
en vista de que los bonos no devengarán el tipo de interés de 
5% sino a partir del año de 1936. 

El proyecto de contrato para el nuevo empréstito estable
ce que se emitirán dos series de bonos (A y B). Ambas se
ries redituarán un interés al tipo de 3% el primer año, que 
gradualmente aumentará hasta el 5%. Los bonos de la serie 
"A" llegarán a dicha tasa en 1935 y los de la serie "B" en 1936. 

Los bonos "A" (serie preferente) serán canjeados por los 
bonos de las deudas garantizadas (5 % de 1899; 4% oro de 
1910 y 6% de 1913), y los bonos "B" por los títulos de diversa 
índole de las deudas no garantizadas. 

Como resultado de los estudios preparatorios que hizo la 
Secretaría de Hacienda para firmar el nuevo convenio, se vino 
en conocimiento de que la capacidad de pago del Gobierno pa
ra cubrir el servicio de nuestras obligaciones en el exterior, 
podría fijarse en una anualidad máxima de Dls. 15.000,000.00 
(Dls. 7.500,000.00 semestrales), cuyo pago durante cuarenta 
y cinco años al 5% anual (21f2% semestral), corresponde al 
valor nominal de la nueva emisión de DI~ 267.493,250.00; 
anualidad que se usará para redimir los capiti\!es de todas las 
deudas comprendidas en el anexo "A" de este i\ forme. -------""l: 



bargo, durante los primeros cinco años, los pagos 
'n menores según cabe apreciar a continuación: 

1931 ....................... . 
1932 ....................... . 
1933 ....................... . 
1934 ....................... . 
1935 ................... . ... . 
1936 y siguientes ............. . 

DlllareJI. 

12.500,000.00 
13.000,000.00 
13.500,000.00 
14.000,000.00 
14.500,000.00 
15.000,000.00 

A cuenta de la anualidad de 1931, deberán remitirse al 
Comité Internacional de Banqueros, en calidad de depósito, 
durante el presente año, Dls. 5.000,000.00, cubriéndose el res
to en el próximo. 

..__ ____ _ 

De acuerdo con las condiciones fijadas en el convenio de 
1925, el servicio de la deuda estaba sobrecargado en los pri
meros diecisiete años, a contar de 1928, según se deja dicho 
antes y puede verse en la tabla correspondiente (Anexo C). 

Dada la imposibilidad de pagar tales anualidades y la con
veniencia de determinar una cifra fija dentro del equilibrio del 
Presupuesto, fue indispensable, como ya antes se dice, esta
blecer una anualidad constante menor (Dls. 15.000,000.00), 
que habrá de pagarse mediante una extensión necesaria del 
plazo de reembolso durante 45 años. Toda anualidad es propor
cional al tiempo durante el cual se paga y, por esta razón, no 
fue posible ofrecer una anualidad menor de la acordada, pues
to que es casi improbable la aceptación en los mercados mun
diales de empréstitos colocados a un plazo mayor de 45 años, 
que se fijó en la conversión de nuestra deuda. 

La anualidad contratada representa, aproximadamente, un 
10% del importe total del Presupuesto de Egresos, en tanto 
que el servicio de la Deuda Exterior, en el año fiscal de 1912 a 
1913, constituía más o menos un 23% del total del presupues
to respectivo, según puede verse en la tabla que fig_ura como 
anexo "D" de este informe. 

De acuerdo con el convenio, el Gobierno puede, desde que 
comience a pagar el servicio, retirar las ~isiones de bonos del 
nuevo empréstito, en caso de que encuen e un tipo de interés 
más favorable, canjeándolas inmediatame te por otras de ti
po inferior al 5% . 



anteriores, no podía llevarse a cabo nin
tendiente a la conversión, sino después de 

O años. 

CAPITULO IV 

GARANTIA DE LA NUEVA DEUDA 

Como única garantía de la nueva deuda, queda afecta 
toda clase de ingresos aduanales que percibe la Federación, 
garantía que había sido concedida ya por las administraciones 
anteriores en los empréstitos que se han señalado en párrafos 
anteriores. 

En efecto, la Deuda Exterior Consolidada del 5% de 1899 
y los bonos oro del 4% de 1910, disfrutaban conjuntamente 
como garantía, del 62% de los derechos de importación y ex
portación, y los bonos del 6% de 1913 tenían el 38 % restante 
del producto de los expresados derechos. Así, estas tres emisio
nes tenían ellas solas la misma garantía hoy otorgada a toda 
la Deuda Consolidada. 

Es oportuno hacer notar que el procedimiento establecido 
en los contratos que dieron origen a las emisiones de 1899, 
1910 y 1913, para hacer efectiva la garantía otorgada a los 
bonos creados por los mismos contratos, ha sido modüicado 
según los términos del convenio de 25 de julio de 1930. 

De acuerdo con los contratos citados (1899, 1910 y 1913), 
los derechos de exportación e importación sólo podían cubrirse 
en las respectivas aduanas mediante el entero de certificados 
especiales que los interesados debían adquirir en el Banco Na
cional de México, S. A., el que, de esta manera, recaudaba, 
puede decirse, directamente los impuestos y de ellos tomaba 
las cantidades necesarias para cubrir el servicio de las obliga
ciones garantizadas con tales derechos, entregando al Gobierno 
el sobrante de la recaudación, si lo había. 

En la actualidad, según el nuevo convenio y el contrato 
de empréstito anexo al mismo, las recaudaciones las harán las 
aduanas y las concentrarán al Banco de México, S. A., para 
cubrir, cada mes, la dozava parte de la anualidad. El banco 
pondrá mensualmente a disposición del Gobierno, ·]as cantida
des excedentes. 

Con excepción de los ingresos aduanales~ ninguna otra 
garantía ha quedado obligada a satisfacer los ,.')ervicios que 



nuevo empréstito; por lo tanto, fueron eliminadas 
arantías específicas de que gozaban las deudas pre

existentes, nclusive los impuestos provenientes del petróleo, 
que estaban afectos según los convenios anteriores. 

La naturaleza de la garantía de las anteriores deudas ase
guradas (5% de 1899, 4 % de 1910 y 6% de 1913) no se modi
fica puesto que, como antes quedó explicado, el nuevo emprés
tito se dividirá en dos series, A y B, debiendo entregarse los 
bonos de la primera a cambio de los títulos de las deudas ga
rantizadas anteriormente y los bonos de la serie B se entrega
rán a cambio de los títulos de las deudas no garantizadas. Res
pecto a las tasas de interés, la pr~ferencia en favor de la serie 
A, queda reconocida según la tabla detallada a continuación: 

Atlo. Serie "A". 

1931................... 3% 
1932................... 3% 
1933......... . ...... . .. 4% 
1934................... 4% 
1935................... 5% 
1936................... 5% 

Serie .. n». 

3% 
3% 
3% 
3'12 % 
4% 
5% 

Finalmente, tan pronto como el Gobierno esté haciendo el 
servicio normal de la deuda, quedará capacitado para tratar 
nuevos empréstitos, ya que el convenio permite ofrecer la mis
ma garantía y respaldar las nuevas emisiones que se proyecten, 
sin que sea menester, por lo tanto, comprometer otras fuentes 
de ingresos federales. Aunque sería conveniente por largo tiem
po que el Gobierno no aumentara el volumen de su deuda exte
rior, debe hacerse notar que esta prerrogativa significa una 
reducción de la garantía, con relación al monto del nuevo em
préstito. 

CAPITULO V 

CONDUCTOS PARA HACER EL SERVIC IO D :::i: LA DEUDA 

Los servicios de las deudas preexistentes se hacían por 
conducto de casas bancarias extranjeras, o por instituciones pri
vadas de crédito establecidas en México, siendo éste uno de los 
aspectos de garantía indirecta ~on que contaban los acreedores, 
en adición a las garantías directas. 



En lo ucesivo, el servicio de la Deuda Nacional quedará 
encomenda al Banco de México, S. A., como agente del Go
bierno; pero urante los primeros cinco años los pagos serán 
hechos por conducto del Comité Internacional de Banqueros 
con negocios en México; quedando el Banco de México faculta
do para nombrar un representante, con lo cual se asegura, des
de luego, la intervención del Gobierno desde los comienzos del 
servjcio. 

A su vez y como ya antes quedó expresado, el Comité In
ternacional de Banqueros conserva el derecho de nombrar un 
representante ante el Banco de México, cuando éste tenga a su 
cargo el servicio completo después de los primeros cinco años. 

CAPITULO VI 

iPROCEDJHIENTO PARA. LA REDENCION DE 

INTERESES ATRASADOS 

En párrafos anteriores fue explicada la manera como se 
convertirán las antiguas deudas (por concepto de capital sola
mente) en una sola. Falta ahora decir cómo quedó concertada la 
redención de intereses insolutos, desde 1914 hasta el 31 de di
ciembre de 1930, incluyendo "certificados especiales A y B", 
"Cash Warrants" (certificados de Caja), "Scrip" (vales por in
tereses) y "Cupones Vencidos (1928-29-30)" que tienen un to-
tal importe de Dls. 211.107,944.00, deducidos los Dls ..... . 
37.405,765.85 que fueron pagados de acuerdo con lo pactado en 
los convenios de 1922 y 1925. 

Los saldos insolutos por concepto de intereses, son los de
tallados a continuación: 

Certificados por intereses atrasados clase "A" .. 
Certificados por intereses atrasados clase "B" .. 
"Cash Warrants" (certificados de Caja) e inte-

reses 1928 a 1930 sobre la deuda directa ... . 
"Scrip" (vales por intereses) deuda directa ... . 
"Cash Warrants" (certificados de Caja) Ferro-

carriles ............................... . 
"Scrip" (vales por intereses) Ferrocarriles ... . 

64.223,446.00 
46.865,726.00 

61.214,608.00 
13.219,207.00 



A fi de redimir los intereses ir.solutos mencionados, se 
ha convenid"o en crear un fondo tomando anualmente las canti
dades necesarias de los pagos que el Gobierno haga a los acree
dores por concepto del servicio de la deuda nueva; es decir, di
cho fondo se constituirá con dinero de los propios obligacionis
tas y su importe ascenderá a la cantidad de Dls. 11.755,000.00, 
suficiente para retirar los diversos documentos que representan 
tales intereses, a los siguientes tipos: 

Certificados por intereses atrasados, clase "A", al 2% de 
su valor nominal. 

Certüicados por intereses atrasados, clase "B", al 1% de 
su valor nominal. 

"Cash Warrants" (certificados de Caja), "Scrip" vales por 
intereses) y "Cupones vencidos 1928-29-30", al 31 de diciembre 
de 1930, al 10% de su valor. 

Las anualidades menores a Dls. 15.000,000.00 que se paga
rán durante los primeros cinco años del servicio, así como la 
constitución de un "fondo para la redención de intereses", im
pone a los acreedores la necesidad de aceptar las tasas dé inte
rés inferiores al 5%, durante dichos cinco años. 

No obstante lo anterior, el fondo de amortización no será 
afectado con las disminuciones a que me he referido y, conse
cuentemente, redimirá el total de la deuda en un plazo máximo 
de 45 años. 

Siempre que el servicio de intereses se halle al corriente, el 
fondo de amortización se aplicará a la compra de bonos en el 
mercado a los precios que en el mismo tengan las nuevas obli
gaciones, de donde se deriva un beneficio para el Gobierno por 
todo el tiempo en que dichas obligaciones se coticen a menos 
de su valor nominal. Los sorteos no se efectuarán, sino en 
aquellos casos en que los bonos se coticen a la par o arriba de 
la par. 

La formación del fondo para redimir los intereses insolu
tos, en la forma contratada, representa para el Gobierno, de 
hecho, la total cancelación de los mismos. 

Sin embargo, es muy importante tener en cuenta la con
veniencia de que, durante los primeros cinco años, el servicio 
de la deuda se haga puntualmente, o que se incremf\nte la anua
lidad durante los tres primeros años, pues mientras no se cons
tituya el fondo para redimir los intereses vencidos, los tene-



títulos que representan intereses atrasados conserva
originales. 

CAPITULO VII 

LA. COMPRA. DE BONOS EN EL MERCADO 

Además de las razones que se han mencionado respecto 
a la oportunidad con que se ha llevado a la práctica el arreglo 
de la deuda exterior, es conveniente decir la razón fundamen
tal por la cual no se ha redimido nuestra deuda por medio de 
compras en el mercado, como tantas personas lo han sugerido 
y propuesto. 

Las leyes y contratos que dieron origen a nuestras deu
das, establecen prevenciones contractuales, ineludibles, que de
ben ser respetadas aunque no sea más que por un principio 
elemental de ética. 

Comprar nuestros própios títulos en el mercado, sin es
tar al corriente en el servicio de amortización e intereses, equi
valdría a ejecutar un acto censurable, ya que con la simple 
suspensión del servicio es suficiente para hacer bajar de mo
do inmediato la cotización de los títulos en la Bolsa. Sería 
igualmente indebido retirar la garantía de las deudas que por 
contrato han gozado de ella desde su origen. 

A este respecto llamo la atención en lo dicho en líneas 
anteriores, esto es, que, conforme al convenio firmado en ju
lio de este año, el Gobierno queda capacitado para amortizar 
los nuevos títulos al precio del merc~o, siempre que manten
ga al corriente los servicios, e igualmente conserva expedito 
su derecho para retirar la emisión, en caso de que encuentre 
un tipo de interés más favorable. 

Por lo tanto, la Nación puede redimir s9 deuda por medio 
de compras en el mercado, cuando mantenga el servicio de 
amortización e intereses en la forma a que está obligado, f~ 
cultad que así ejercida está dentro de los límites más estric
tos de la ética de cualquiera administración. 

CAPITULO VIII 

LA DEUDA. PUBLICA. EN GENERAL 



nen e a er notar que al haber firmado un convenio que obliga 
al país po cuarenta y cinco años, dentro de las condiciones 
descritas e el texto de este documento, el Gobierno ha dado 
una muestra de confianza en la continuidad administrativa y 
ha realizado, en parte, sus propósitos de reafirmar su crédito 
en el exterior, al reasumir como se ha expresado, el servicio 
de todas las deudas que ahora se consolidan en el nuevo em
préstito en virtud del convenio de 25 de julio de 1930, las 
cuales tenían su origen en la época anterior a la revolución 
mexicana. 

Sin embargo, el Gobierno no podría llegar a un arreglo pa
ra el pago de las obligaciones exteriores del país, si omitiera 
atender con igual celo el pago de las deudas contraídas duran
te la Revolución y después de ella, hacia las cuales tiene un 
deber tan obligatorio como para las primeramente citadas. A 
este respecto, conviene repetir que la Secretaría de Hacienda 
ha venido manteniendo la tesis de que el problema de la Deuda 
Pública Nacional debe resolverse dentro de un plan integral 
que comprenda los adeudos de toda índole que legítimamente 
corresponde pagar al Gobierno. 

Entre estos últimos, se atenderán inmediatamente los si
guientes: 

A. Obligaciones de carácter interior cuyo estudio se en
cuentra encomendado a la Comisión Ajustadora de la Deuda 
Pública Interior. 

B. Deuda Pública Agraria. 

C. Deuda Bancaria. 

D. Reclamaciones presentadas ante las diversas Comi
siones Mixtas Internacionales. 

Aunque la ley de 25 de enero de 1929, citada al principio 
de este informe, señala las bases para el arreglo de los ren
glones anteriores, se presentará al Congreso Mexicano, opor
tunamente, la forma de resolver en su totalidad, el problema 
de la deuda nacional, aunque dentro del plazo que ello re 
a la Secretaría de Hacienda para que el proyecto de ción 
tenga la más acertada orientación en estas ma:ielwr'!" 

~~----------~ 
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VA A RESOL VERSE ·¡ 
1 

EL ASUNTO DE LAS 1 
DEUDAS DE MEJICO 

1 2 AGOS. 1930 t 
Se estudia, por funcionarios 
aztecas y norteamericanos, J 

l'n convenio parecido al 
-=...."Plan Y oung~· 

WASHINGTON, Agosto 12 !U.P.).
L a adopción de lo que vendria. a ser 
nna suerte clo "Plan Young" para 
MéJico, en consonancia con el cual la> 
deudas Interiores y exteriores de 
aquell~ República que a.ctualm~ntc 
a~cicnden a mh de mil m1llones de 
dólares serian consolidadas mediante 
un arreglo o combinación entre dis
tintos bancor, es lo que actualmente 
c~ti en estudio entro los funcionarios 
J'lcjicanos y norteamericanos reunidos 
a tal efecto. 

Tal arreglo tendría la virtud ele 
hacer reaccionar las finanzas do Mé· 
Jico, actualmente un tanto compro
metidas por ca•J&as del retraimiento 
de los banquero¡¡ llortcamericanos que 
Ee niegan a prestar ninguna ayuda 
Pconómica mientras la cuestión de las 
deudas del Estado mejicano n sea 
solucionada dcfinltivamen:e. 





Ell COUSEJO DE MINISTROS SE K 
ACORDO CONSULTAR A MR. MORROW 
SOBRE EL NUEVO PLAN DE LA 

DEUDA. 

EL SECRETARIO DE HACIENDA 
MONTES DE OCA IRA ·CON TAL 

OBJETO A CUERNA VACA, HOY 
En la Ciudad de México se confirman las versiones que 

han circulado respecto a la inconformidad del Em
bajador norteamericano sobre el convenio Lamont
Montes de Oca, diciéndose que el Congreso recha-
zará ese acuerdo 1 6 AGOS. 1930 

Prensa Unida de México para LA PRENSA 
Cuatla, Morelo5, agosto 15.-Hoy se efectué en esta 

histórica ciudad el anunciado Consejo de Ministros en el 
que se trató como asunto principal el arreglo de la Deuda 
Exterior concertado en Nueva York entre el representan
te del comité internacional de banqueros, Sr. Lamont y 
el Secretario de Hacienda, Sr. Montes de Oca. 

El citado Ministro expuso detalladamente la forr. 1 

en que se llevó a cabo dicho arreglo, así como las base:: 
del mismo. Absoluta reserva se guardó con los periodis
tas respecto a las conclusiones a que se llegó en el Conse· 
jo, pero se asegura que esta misma noche o mañana poi 
la m~ñana, el Sr. Montes de Oca irá a Cuernava,~a. a efec· 
tuar una conferencia con el Embajador Morrow para ob· 
tener la opinión de éste acerca de la forma en que deberá 
desarrollarse el plan financiero que permita enfrentarse 
con las obligaciones contraídas. 

Ciudad de México, agosto 15.-Se ha confirmado la~ 
versiones que circularon respecto a la inconformidad ma· 
nifestada por el Embajador Morrow sobre el convenio 
Lamont-Montes de Oca, sobre el pago de la deuda. 

En la Embajada Americana se niegan a dar dato¡,_ 
~obre el particular, manifestando que como el Embajado1 
Mor1·ow no ha intervenido en el caso con carácter oficial, 
:féJH'l u abs~~ --de hacer coptental'i~~l;uno. 

En cuanto a la versión de que el COngreso desecha 
rá el acuerdo firmado por el Sr. Montes de Oca, también 
parece confirmarse, porque el convenio divide la ~uda 

(' 



T
en aos parres;-- una a e liS cuales se renere al Comite de 
Banqueros y la otra a intereses diferentes entre ella a los 
ferrocarriles. 

Esta división se considera como perjudicial para J\fé· 
xico, por crear un sistema de pagos que podría hacer im
posible al Gobierno cumplir con los compromisos con
traídos. 
LA BAJA DE LA PLATA SE DEBE 
AL PAGO DE LA DEUDA 

Ciudad de México, agosto 15.-Según afirman per
sonas autorizadas en cuestiones económicas, la baja de la 
plata que viene observándose estos días, se debe a las 
noticias referentes al pago de cinco millones oro que el 
Gobierno de México deberá efectuar para el día veinti-
cuatro del presente mes. 

Se sabe sin embargo, que el plan concertado por el 
Secretario de Hacienda, Sr. :Montes de Oca, especifica 
que dicha cantidad se cubrirá en otra forma, para evitar 
que salga el dinero de México. 

El tipo de cambio mejoró hoy un tanto, bajando 
~eis hasta cinco cincuenta. 

P2 LA PRZlT-3 \. . o. 
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COMENTARIOS A LOS 
. ARREGLOS CON MEXICO 

El Profesor Feis dió una Con
ferencia Sobre la Deuda 

on Wi!liamstown r-----¡_.----==o----~1~; ~~ 
WILLIAMSTOWN. Mass, agosto 

16. <UP).-El proresor Je Econo
mía, Herbert Fe!s, que antigua
mente perteneció al cuerpo docen
te de la Universidad de Clnclnnati, 
dió una interesante conferencia tra
tando del problema de la Deuda 
Exterior de Méld.co y el arreglo a 
que recientemente llegaron el Se
cretario de Hacienda Montes de Oca 
' el Comité Internacional de Ban
queros. 

Opina el profesor Fels que el 
arreglo a que ll~ron ambas par
tes vendrá a producir una impresión 
altamente favorable en las esferas 
!lnatcieras con respecto a México, 
cuyo ambiente mejoraré. considera
blemente en t>.l extranjero! pero, 
agrega, no res.!lelve deflnlt vamen
te las deudas porque no abarca. to
dos Jos aspectos de la deuda. 

De aqui que a menos que el arre
glo sea suficientemente reforzado 
para garantía de los tenedores de 
bonos, el profesor Fels cree que los 
intereses de los demis acreedores 
no representados en el Comité, no 
estarlln suficientemente garantiza
dos como debieran estarlo, a pesar 
de la reacción altamente favora
ble que el arreglo ha producido en 
1M esferas financieras con rC'Pec
to al porvenir de México. 
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Una cuestión de procedimiento, en el ne- ta.rio Montes de ~ca ha. empledo la táctica. ~ue 
cesa.rio proceso que ha de recorrer hasta. su es común y corrtente en Europa en; dne~octoa 
ratificación el Convenio Montes de Oca.-La- de, t~l na.tu~leza. Su cond~cta. ha Sl 0 en:~· 
mont sobre la Deuda. Exterior de México, pa- crat1ca Y discreta a. la vez • Y el hecho de 
rece emocionar grandemente a. a.lgunos secto-1 servar el tex¡o integro ~ origina,! pa.~t pres:a. 
res de rensa ue, hasta. la fecha., no han que- ta.rse en ~1 ante las . Camaras, no emues 
rido d:finir s~ posición de opositores frente 1 otra cosa smo el espín tu de orden con ~u e tal: es 
al Gobierno de la República. Se trata. de la. 1 asuntos debelindadde s~rd trtia:tdaddosp~:epi::~1a~:~ 

bli · ' d 1 t to · · 1 íntegro de los ' nen persona e 1 en a 
pu eacto.n e ex ongma. , . ' . j en ta.l materia, por lo mismo que tienen un& res-
arreglos frrmados por el Se~reta.rlo de Hacien- onsabilida.d le almente definida. para apr obar 
da y los ba.nqu~!os del Comtté ~e Nueva York 1 ~ rechazar los !rreglos de que se trata. No es 
en representa.c10n de la ma.yona. de .los tene . !usual en los paises más democráticos del mundo 
dores de loa bonos Y de las obhgac.Iones por 1 que se traten en la. plaza pública los asuntos 
loa dos capitu~os de las . ~e~da.s meXIcanas. de interés nacional, ni que se entreguen a pa-

~uponen ~lertos pen~~cos que el. proce- 1 siones de orden secundario los a.suntos de gran 
dimiento estncto democratico qu~ f!e~1era. se- , seriedad en que está de por medio la Patria 
gu.irse, como a.nte

1
ceddente d1las trus~~ne~ en 

1 
misma. 

el Congreso, hab a e ser a P~ 1cac1o~ ex-~ A su debido tiempo habrá de instituirse un 
tual de lo~ arreglos a que se lle~~ en las Juntas gran debate parlamentario sobre el Convenio 
neoyorqumas. y para hacer va.hdos los a.rgu- firmado por el Secreta.rio de Hacienda en nom
mentos, y para a.g~anda.r ante el grueso pú- bre del Gobierno mexicano. La prensa, usando 
b~eo 1~ trascen~en01a ~el tema., p~ra~ente pe- ¡ de su innegable derecho, podrá. terciar con los 
r1odistico, se deJa deshzar la suspicacia de que representantes del Pueblo y desarrollar 1~ ~u
se ~retende hacer somb;a a.lre:l.edor d:l Con- gestiones que mejor le acomoden. El pubhco 
vemo; de que tal vez e.XIsteD; algunas clausulas todo, bajo las múltiples ilhpresiones de los . ex
seor~tas, y de que .es Imposi~le, en suma1 9-ue pertos en técnicas financieras, de los polit1cos 
un s1mple Secretar1o de Hac!end.11. de ~leXIco, de todos los colores y de los intereses más 
haya. podido, u obrar con ~~pieza Y buena diversos, podrá. juzgar tanto del Convex:io en 
fe, o haber logrado con h~bihda.d enf~entarse sí mismo como de la. actitud del Gobierno y de 
~ los ba.nquer~s norteam:encanos, a qtuenes la la conducta del Congreso mexicano. La misma 
htera.~ura. comenf:e política ha presentad~ ante prensa que hoy deja deslizar suposiciones, o que 
loa OJOS del púbhco como lobos ha.mbnentos, se aprovecha maliciosamente del campo que 
TANQUAM LEO R U G fE NS • QU~REN,S prest8, siempre toda discreción correcta para 
quEM DEVOR~RE, segul! la expreslon cla- intepretaciones suspicaces, podrá denunciar lo 
11ca. para aterronzar en latm. que le parezca obscuro, lo que encuentre inde-

El primero de estos extre~os demuestra ~1 bido, lo que juzgue perjudicial para la. nación. 
enorme desprestigio que tuVler~n en el pats 1 El Convenio Montes de Oca-La.mont se ha
los Secretarios de Hacienda, quienes, ~n ante- na al presente en un estado de tramitación 
riores arreglos, han sido l.os coheteros t~defec- qu~ no compro~1ete a. la. República, pero que 
tibies de la. 1!-ación, espec1almente el senor De compromete lar espon~abilidad .moral y té~nica 
la. Huerta, sllvando robustat_Dente, tanto por del Secretario de HaCienda, qmen lo ha ftrma
au gobierno como por el púbhco letrado Y eru- 1 do y que adelanta la opinión oficial del Ejecu
dito el!- finanzas p~llticas. Lo otro exa~era, ¡ ti~o ante el público mexicano, por haberse 
en rea.\lda.d, la. astuc1a. de los banqueros de ¡pronunciado en favor del arreglo y aun haber
Nueva York, y se desplaza al Comité de su .tlo recomendado como provechoso. Nada más 

lugar propio de mand~_ta.rio en l~s arreglos, ' natural que tales funcionarios traten hasta. el 
sometidos a la aprobac10n de los directamente fin el asunto de la Deuda, conforme a una. tá.c
interesados en los arreglos que se llevaron a ca- ! tica normal ante la Representación del Pueblo, 
bo, y ,que observaron con mil ojos las peripecias como ante quien tiene el ma!l:iato legítim.o .d.e 
del Convenio, el cual, a. su vez, tuvo, como lo , la República para pronunCiarse en deftmtt
tienen todos los arreglos de tal especie, una. · va sCibre el texto origina,! del Convenio de 
técni~a para. t~tarlo ~-aunque parezca ~ar?- ; Nueva York. . 
a.l ética que ilenen, JU~ta.mente . entre Ju~os, ¡ Ciertos órganos de .f"l'ensa, como es bien sa.. 
tt>~s lo11 arreglos de dmero. Etlca laxa. SI se 

1 

bido, mantienen por siste~a o por mal enten
qulere, pero clara. dida convenienci:t, una actitud de reservas para. 

El Oonvemo Mol_ltes ~e o.ca-La.~ont no ha , todo lo que significa. po~tica oficial, y la, ex
sido ~a.n~enldo en s~encto, m ha sido ro.deado ' presan en todas las oca.s10~es, aun en 3:quellas 
de msteno. Corre . d1vÜlgs.d_o entre los mlll~res . en que lógicamente debenan de fundirse . en 
de tene.dores que tienen que ba.eer los depósttos ! una sola razón de patriotismo y de converuen
d~ los ·cupones en manos del Comtté de B.an- l cia nacional. Franca o solapadamente enemigos 
queros de Nueva York. Por parte de MéXIco, 1 del Gobierno, ciertos periódicos quieren, ~~a,. 
estuvo siendo dado a conocer en sus fases su- vfa. en la. actualidad hacer valer su posunón 
cesiv.a.s •. desde las pláti~as habidas en los, E~ta- . que mantuvieron d~ante lar~os años .de error 
dos Urudos, al C. Presidente de la Repubhca., 1 de los revoluciona.nos, de úmcos á.rb1tros del 
quien, en su caso, informó de los detalles co- ~ pensamiento público escrito, de representantes 
rrespondientes a los funcionarios que con él ll únicos 0 de forjadores únicos de la opinión. 
comparten la responsabilidad del protocolo Tal rol les da.ba grandes ganancias materia
preparatorio. Posteriormente se dió una am- les, po;que daba oportunidades a una indir~c
plia. informaci6I). al público acerca. de las cláu- ¡ ta venta de servicios. Los tiempos han varia
sulas esenciales del Convenio firmado por el do notablemente, La política. nacional, ahora, 
Secretario de Hacienda. bajo su responsabili- : es elata a la luz directa de los hechos mismos. 
dad y bajo la responsabilidad . oficial del 'Ej~- ~ Las cir~unstancias todas de lá vida na.c~onal s~ 
cutivo. Para mayor abundamtento, el propio 

1 
han normalizado y cada henho de la VIda oh

Secretario de Hacienda. ha suscitado, fuera. de 

1 

cia.l va siendo, al día, tamizado por la opinión 
!as normas ha.bitua.les, una reunión de expertos nacional, juzgado, aprobado o rectificado so
en materia. de economía y fina.nza.s, para. oir l bre la marcha. No hay las confusiones que, 
cpiniones y efundir mayores datos y claridad 

1 
antes, venían de arriba, y que, también arriba, 

en eua.nto a los fundamentos de conveniencia 1 necesitaban de un auxiliar externo que la.s jus
y de razón para el definitivo arreglo de los l tificara o explicara. para. seguir tirando, bien 
compromisos del país. l o mal. 

Falta ahora lo principal. La. presentación En el caso del Convenio Montes de Oca-
del texto completo del Convenio Montes de ¡ La.mont nada se ha deseado tanto como su 
Oca-Lamont, al Congreso, para su amplia dis- . divulgación. Pero, naturalmente, no se ha que
eusi6n y su aprobación en su caso, con lo cual ! rido atropellar el derecho constitucional que 
llegará a surtir efectos de ley y de compro- ¡ tiene el Congreso de apersona.rse con el texto 
miso nacional. del arreglo para que sea una autoridad res-

¿Qué irregularidad puede denunciarse hasta 1 ponsable y no los reporteros de las empresas 
aquí en el procedimiento seguido por Hacien- de publicidad quienes der1 al pafs su im esión 
da para tratar hasta su culminación este im- 1 y su juicio acerca de este asunto mterés 
portante asunto nacional? Ninguna. El Secre. 1 grave y patriótico de la nación. 
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trar en el ánimo público la idea de que el Con- oposicion el prestigio de un capítulo de su 
greso, como trámite obligado y anterior a la política., por lo mismo que no comparte la res
discusión del Convenio Montes de Oca-Lamont ponsabilidad de su fracaso llegada. tal circuns
sobre la Deuda., cuyo envío por el Ejecutivo tancia. A la oposición queda. la censura, el 
parece inminente, se abra un examen de técni- ataque claro y franco, y el derecho de hacer 
cos, de todas las filiaciones, para dar satisfac- clamar a las masas contra un acto de Gobierno 
ción a la opinión pública en negocio de tal que se ju::ga indebido o criminal. 
magnitud y de tamaña trascenc!cncia. Nuestra. oposición no; pretende injertarse 

Expuesto en tales términos este argumento dentro de los bloques de la Cámara y desarro
de batalla, venido del campo opositor, es irre- llar su acción mediante facilidades que recla.
prochable entre nosotros y está. destinado a ma de los mismos adversarios. Y, en el caso 
surtir sus efectos. No ha faltado la voz de un del Convenio de la Deuda., el propósito tiene 
Diputado que se haga "CO de este parecer, sin que ser el de compartir una victoria en un acto 
ahondar mucho on las intenciones con que se l de poli ti ca financiera universalmente tenido 
maneja por las hojas de dudosa posición como ventajoso y útil a la nación. "' 
frente al Gobierno y a~ Pa•t.í~o que .lo sostie- Porque, ¿de qué técnicos "de matiz políti
ne. Es de preverse, desde a ~ora, Juntas de co" se trata? Hasta el presente, quienes han 
economistas, convooa.oas con espíritu liberal tenido reservas para los arreglos de Nueva 
y amplio, para que, a presencia de los repre- York, han sido elementos contraseñados como 
sentantes del pueblo-muchos r1e los cuales de los regímenes porfirista y huertista. De 
ciertamente son legos en materia de finanzas este último "matiz", sobre todo. Y ello, sólo 
y de economía-hagan estudios. consideracio- en cuanto a procedimiento en el proceso de la 
nes y comentarios al documento firmado en ratificación del Convenio; por demandar una 
Nueva York por el Secrctar ió de Hacienda. publicidad profusa antes de que las Cámaras 

Por otra parte, los más adictos soste~edo- crnozcan de los términos de los arreglos, se
res de la política oficial en cuanto concierne gún lo preceptuado por 'la Constitución, que 
a los arreglos de Nueva York, no pueden opo- no habla de "técnicos de todos los matices'~. 
ner objeciones a la exíge!lcia de los timoratos Pero los economistas del huertismo ·difícil
de la oposición. Tanto porque lo contr~~o mente podían demostrar su identidad de "téc
serfa. proyectar somb~as _c_n t_al . opera?1on, nicos", título que no se iogra por el simple 
cuanto _porque una UlSCU3lon tecmca, abler~a arribo a un puesto oficial en el Ramo de Ha
y, ampha., no. ha n a ~ no poner en claro, ~ cienda, en un régimen de conjuración en que 
aun, lo ventaJoso Y lo a~o~unado que ha Sido lo que más valió fue la capacidad de compli
el Convenio , con el Co~te. de Banquero~. cidad para una criminal aventura. politica. 
. Lo anterior no no~ lmpi?e ~ac~r consldera- Además, -y esto es muy eséncial-, todo Mé

ctones de orden político e m~1;ec~o acerca de xico sabe que la gravedad de nuestros com
la. dema~a,de un estu~o de .. tecmcos de ~~os promisos financieros internacionales arrancó 
los ~t1ces , para satisfacclOn de la opmlón precisamente de la aventura de Victoriano 
pública, como CON?ICION PREVIA . de los Huerta., quien desencadenó la catástrofe na.
d~bates parlamentanos sobre el Converuo Mon- cional de una. guerra civil profundamente des
tes d~ o.ca.-La.mont. . , . tructora. Los "técnicos" que adquirieron po-
. 'l'e~rucos de . todos lo~ mat1ces. La. técruca sición de tales bajo aquel "matiz politico'', en 
~manc~era no t1ene matices_; Y tanto los que vez de sentarse a discutir las formas y los 
mtervinieron al lado del senor Mo~tes de Oca procedimientos de cancelar las deudas contraf
al pla.nearse los a~·reglos, c,omo qmenes, ~ntes das por el país, a. consecuencia, ~n parte, de 
1• A.ntoba.rse la frrma. de estos por el EJecu-¡ :sus netos. debj_eran, en buena ética sentarse 
tivo, fueron . QOnsultados, son técnicos en la en el batiquillo de los acusados y explicar a. 
materia. de fmanzas nacionales, en cuanto tal la Historia la razón - si razón alguna argu
cari.o~r de ~xpertizaje puede constatar~e en yen- , de sus crímenes de entonces. 
el medio na.ctonal. ~osteriorme~te, en la _J.unta El Congreso de la Unión, solidarizado con 
habida ante el propio Secretano de Ha:cienda, el Ejecutivo en la novísima política institucio
al darse a conocer e~ texto del Converuo, fue- nal del Partido que se ha implantado en Mé
ron también econonustas destaca.~s. de r~~u- , xico, tendrá que subrayar, en ocasión del Con
tad.6n ge~era.lmen~ .aceptada, qmenes .enutle- venio de Nueva. York, su espíritu de respon
ron su opinión e hicieron los comentarios que sabilidad, asumiendo ésta íntegramente, para 
lea augirtó el estudio del documento. no compartir con la oposición -que es el ene-

IDd~blemente que, cuan~o se ~bla de migo batido ~n todas sus líneas-, la ventaja. 
téo;nicos de todos lo~ matices •. se qmere ola- moral de una operación financiera que ha sido 
lifwar a. los econonu_s~ que tienen toma~ útil y prestigiosa para la nación. El arreglo 
pOiiciones po_liti~ distintas, entre ellos! quie- de nuestras Cuentas nacionales, hasta. ponerla& 
nes. n han 1ngnif1cado ~or un:a te~denc1a sos- en claridad y hasta ordenarlas en una escala 
teruda en contra del Converuo mlSmo, en 1~ de posibilidad de pagos, rectifica una. etapa. 
~artic~ar, Y en ge~eraJ. en contra. de la poli- obscura de nut:stro libro financiero, y facilita. 
tica of1cia.l ~el Gobterno. Aun en este te~eno, al país la. etapa. de su vida nueva., cuya base 
la. intervención ~e tales e~entos opositores, tenía. que ser una. limpieza y un orden en ma
seri. útil a la. discusión de las cláusulas d~l teria de compromisos exteriores. La oposición 
Convenio d.e. NueVA York; pero e~ .necesario que aguarde su turno. 
eatar entendidos do que, por la poSición toma-
da de antemano por tales hor. .bres de ciencia, • de determinado mat.i:; político, su intervención . 
y ISU.II juicios no están exentos de una. intención J:'e_ro, lo repetimos: estas consideracion~s 
concurrente que forzosamente atenúa. su cri- t~n~nan que valer absolutan;e~te en un medio 
terio exclusivamente técnico en una materia distmto al nuestro . . En MexlCo nada cuesta. 
ta.n delicada como la que será objeto del voto llamar a. esos cuatro "técnicos de todos los 
de 11.- representación nacional. matices" y mostrarles el Convenio Montes de 

• Oca-Lamont. Oírles. ¿Qué pueden argüir con-
• • tra. la. rebaja que el país oi>tuvo de cientos de 

Pero en México no se puede procede~ de millones de dólares en las cifras de sus deudas? 
otra manera. El ambiente está todavía satu-¡ ¿Que los banqueros de Nueva York nos com
rado de suspicacias y de recelos, a consecuen- praron? El país. es demasiaci.~ ~ande para ca.
cia. ~e la larga. etapa en que las posiciones ber en los. bolsillos del Conuté de Banq\leros 
dividieron tan hondamente a 1os hombres, has- de Nueva York. ¿Que no se lograron mayores 
t& llegar a. aquellos que se reputan de la clase ven~aja.s,? El país es dem.asi3:do o:~l~so para 
de suprema cultura., y hasta tocar los senti- pedir mas de lo que fue estr1c_ta JUStic~a. ¿Que 
mientos más delicados que, como los del p·1- no se debía. de pagar? El_ p_ais ya. sal~ó de la 
triotismo, deberfan esclarecer y unir a. todas • epoca. huertlSta en que pnvo el cnteno de no 
laa inteligencias en pro del bien general del pagar. 
país. Hay que oír -si lo desean- a esos "téc-

En puridad de verdad, y en cualquier país nicos de todos los matices", y, con sus opinio
de la tierra de vicia institucional, un Gobierno nes, o sobre sus opiniones, hacer honor al deoer 
de Partido e~ el Poder, usa del poder en las 1 de la representación de los intereses del.tpa.ís 
cuestiones de interés público, bajo la tácita y a la confianza del pueblo mantenida integra
a roba.ción de la. oninión ública. ue le dió su mente or el Gobierno nacional. 







11 Por el Dr. Manuel B. 'I'RE]I(S, del B. O. I. lj 
1 OCT. 19SO 

Acaba dt> ~ presentada a la putado, sino que debe ser atendl· siempre ha. demostrado loe mejores 
consideración d e la Oám.ara de c;lo por todos los mextcanos, stn ex· deseos para cnmpli.menta.r sus obli· 
Diputados una iniciath ·a {lel señor 1 cluslón de credos 7 ba.nderias. Lo lfa.cl.ones, y cuantas veces ha Jl(l• 

l>iputado Marciano O. Sa.laza.r, en mismo está. obJjgado a él el go- dido las ha cumplido, sin neces1-

la. que pide se dereuente a los em- bernante, el legisla.dor, el comer- d~ de doblar los i.mpueo;tos ni de 
pleadoe un día de haber mensual ci.ante, el empleado, el irulustria}> restal'le sudor a sus emplead<lb. 
y se doblen los impuestos que gra- el obrero Y el hombre de ciencia; ¿Por qué hoy, cuando el gobierno 
' 'itan sobre t"l tabaco y las bebi· todos son mexican08 Y a todos al- trata de rebajar los impuestos ·del 
das alcohóliCM. 1 canzan los deberas para con nues-¡ tlmbre, es decir, de desahogar •en 

l\luy loable es el deseo que abrí- tra patria. algo al 00n1ercio y a la industrJ& 
ga. el 86iíor diputado, contribuir Entiendo Que Méxl.oo no e~t !a del peso de los impuestos, pide el 
al pago de ntreStra deuda exterior: 

1 

única nación del mundo que ca.rga. señor Salaza.r que se doblen estos 
pero su proyecto, a :mi manera. do con ti!Il faa•do tan pesado Y gravo· tan sólo a determinados ramos? 
"er, nl es prácti~o ni es justo. so, 7 en ninguna de las otras na- Nunca puede ser justa tal medida. 

Ouando el señot• Ucen.c'iado Por- clones vemos la. apli~ón de di!.· y si el señor diputado Salazar pre· 
tes Gt), entonces Presid• ate de 111.1 posiciones tan unilaterales, tende 'con esto haoet' campaña con
República, ordenó se dcscontara;u Alemania, cuya deuda postguerra tra los vicios, no hay duda que es
a los empleados dos cUas de haber ¡ es tan superior a la de Méico nos es cogió el ca.m1no más inadecuado y 
para formar el tondo inicial que tá dando un plausible ejemplo, que 1 peligroso, el que produ~ resulta• 
servirfla. pa.ra ayuda.r a ntueStros debemos procurar im.ltar, para sal- dos diametralmente opuesto.... Si 
compatriotas f'in trabajo, su dbl· dar nuestros compromls08 extra.n- ¡ hoy, dadas las fuertes contribucio· 
posición fue aceptada y bien vili- jeros, sin tener que empeorar la 1 nes que pesan sobre el ramo de 
ta, pues 11e trataba de remediar l crisis económica. interior que por alcoholes, los expendedores 7 los 
una necesidad ingente, apremta.u- hoy nos agobia. Nadie está obliga,.. p.roduckK'es no tienen escrúpulo en 
te y seria, dado que se Imponía ! do a ha.oer imposibles para. cubrir envenenar al pueblo con brebajef' 
ayudar a la resolución de un pro· ¡ sus compromisos, 7 asi ~léxico no Infernales. mañana Sl"rá peor, pues 
ble:rna de sustento, prlmordial pa- puede ser obligado a ejecutar im- el enviciado jamás dejará de beber 1 
ra Ja vida, que ni aoeptar engaños posibles para cubrir su adeudo, el lmpelido por medidas coerd.ti"'B!., [ 
7 promesas ni guat'da esperas más ¡ que debe pagar conforme le indi· l!etrlJ.lrá pagando tributo al victo, 
o menos dllatad.as. quen sus necesidades, vencienau más oq.ro y más tóxico, en virtud 

Posteriormente el mismo señor l obstáculos, pero nunca tmponiéndo- de las circunstancias. 
Portes GU dlspnao fueran descon· se el sacrificio. El fracaso del " estado• Sl"CC" ;rn 
tados a loe emplea~os los días 31, El gobierno de la Revolucióll. lo hemos palpado, y teneutos un 
desttuando las fuell'tes F>umas qul! ejemplo viv.íslmo en el vecino pafs 
produce el descuento, como don~ del Norte; y, €'n cambio, también 

vo para el P. N. R ., partido pou
t.fco abanderado con los J>rinclpios 
revoluciooartos, que tan caros han 
costado y que bay <I1Ul mantener 
a toda costa. Y por muy bien em
pleados deben darse los descu.en
tos, dado que, en primer lugar. el 
citado pa'l'tldo ~ desarrollando 
nna Intensa labor l!locial, tan ne
cesaria. en nut'Strn pafs, y, en se· 
¡r;undo hl(gll~. eAM. dl<rorlbuyendo. 
ron tgnalda~ d('mocrática, 1lD& 116-
Uza de :mil peeo!', para. los f~l-
1 lares d (' los e mpleados muertos, 
.tu distingo c'le rntcgorÚIB; ayuda 
que, en la casi totalidad de los ca
sos, reso.el~ Rerios problemas de 
orden económico, salvando .de las 
garras de la :miseria a las fami· 
Has d' los deeapl!ol'8ci4~ , 

Pero todo esto · no q~ere 4eclr 
que se esta.b:Lezca un precedente, Y 
que por cada problema que se pre
aente se eche mano de los e mplea· 
dos para descontarles los (Has que 
crea oportunos ('1 eoono:rnista o el 
legislador, puas no hay que olvt. 
dar que sobre ello!! también exts-
11en oblJgJa.dlones inelwlibles, que 
Jas más de las veces resu€'lven in· 
rompletamente, dado lo corto do 
Aus haberes 7 los descuentos que 
sobre ellos pesan. 

Y mucho menos deben tratarse 
de resolver las necesidade-; econ6~ 
micas de nue~~tro pa{s gravando 
má!'l la<~ ront1·lbuMones que pesan 
110bre los alcoholes y el tabaCQ. 
{'Outribuctone.<l hlen crecldM, pueoo 
tal medida tiende siempre a pro· 
rludl', por de:;gracla., resultando de. 
sastl'OSos para. el pueblo. 

El problema dl'l nuestra denda 
rrt.erior t'1l de 10!1 que no l'!olamente 
nhl~ en ma.ynr proporción a loec 
mnvlt>adO!!, como oolna el !lañar di· 

1 

vamos palpando, con suma 7 ('X· 

tra.c:/'dina.r:ia lentltu~. los ooné1l· 
cos electos de Ja campaña persua
siva de la "Liga AntlalcobóJica". 

Pero ya que el señor ~a7..ar clo· 
sea aportar su contingente para. el 
pago de nuestra deuda, ¿ POr qué 
no se fijó en las diversiou('S, prln
d.paJmente en las corrida.... de to· 
ros. las que eoonómicameu~ c:-au · 
11an un daño tremendo a nuf"stro 
pal!!, en los templos y en mu"bas 
otras activ1dades de fndol!' políti
ca 7 50cia1 que podrian ronúrlbulr 
con su óbolo, dado lo pinlrl1e de 
las utilidades que percl ben? 

.Mas parece que está. ya d e moda 
el que para resolve r todos nu('!l· 
tros problemas económicos sean 
los empleados y tos ,;cios la piedra 
&n&"Ula.r pa1ra el sostén de todas las 
iniciativas. 
~luchas otras medidn.s pueden 

ser dictadas l)lll'a obtener el obje
to deseado, aprobando y reglamen
tando léyes que necesitamos con 
urgletlcla para ensancbM nuest\'(l~ 
hort7.ontes eoonóiuicos, y seguro !' •· 
to:r d e que st la S.,.""Ticultura tn· 
\iera la ayuda y atención debida y 
se resolviera detlnltivamE"ute t'l l 
problema ll,'"l'arlo sobre bas('s fir· 
mes 7 equitativas, las lndustrtns 
C'()ZIU'an de la protección que !le 
merecen 7 se Pr'O<'UTa.r& por todos 
los medios postbles enfriar las cal
deadn.s pastones políticas de lc:>s 
Esta~os, la empleomanía, que pa
rece pi'COCUpa al señor Sala7..ar, 
iría disminuyendo por los ben~fit'o;; 
escapes que tales nied.lda8 produ
olrfan, contribuyéndQE;e también al 
aJtvlo d e nuestra actual <'rl!li!'; E'CCl· 

n6mtca <'On el aumento dt> la~< pror:¡ 
duoolones 7 Ja.c¡ utt11dades a. ('llla 
lnheloeDteL ~ 





SERA AT ACADOI 
EL CONVElviO 
DE LA DEUDA 

·) r 1930 _ 

Montes de Oca reitera que 
se hizo sobre bases pa
trióticas y que es conve
niente para el país 

Prr-n ·al 11ida tlu ftif:.r,cu J~ara "La Pn r~•a" 
Ci udad de México, octuhrc :!,,-

' El ost'natlor Jos{· )!aria ~:wchez, In
formó hoy a los JH·t·loellstn~. c¡uc l'n 
l:l se!ll6n t'l•lebrt\lla N<lll tlll''h' por 
l:t Legislatu ra tlel E,<tatlo e'<' p.,,._ 
lo la, sc acortlí. ~Pl'liiHlat· lit 1 ie la. ti nt 
de l:t Lt'¡;blat m·a ti PI Esta el<' rtt' \e
ntct·uz, respecto !t la opo~ l e ic' n e¡ ur· 
dehe hnct•rsl' a la ratlffc~rl"m dt• 
los Convenio!'! de h Deud:t , fimtn
dos cn Xuc\'a York. 

_\;;cgur:t cllt-ho sl'n:ulot· qu•• PI !'o
mil(· df' BarHlttt'ro;; t·on qulenc;; el 
:'llinlostro de llal'h•nda hizo los arrc
¡:-lo>', c:u·ceo de l•t'rsonalldatl, por 
t•uy a ra?.t'on Jos hancos lngl~~. suizo 
y !t·ancés. "e mue>'tran contrario'> 
a dicho g-t'UilO, nnaclit'ndo que dos 
comisionado~; inglcSt'>4 cstflll próxi
mos a llt'gat· n nuestro pal~. 

l'ot· ~u par!(', c·n la S ' C'rPtaría de 

!
Hacienda :<e Informó t•xtraoflcial
mcnlc, que ~olamt'nlc falta cotejar 

l
lns traducciones es1miiolas que se 
h'!n hecho de los tloeumento;; uri¡d-
nales en ln¡;-U,J , con objeto dt• c\'1 · '•---= 
tat· nwln:; inlt'rpretaelont•s de los 
t l:rminu.; t'll q u o C'stít n concebido>< 
y ad!'m(ts que , ..•. \ pr·(,xima a re
dactrtr:\e la. doC"untPntac·hjn neCP!-:a-
ria para e \'llar· la upo!·ic lim el!·! Con
gr('so al Cun\'Pnln ele l:t Dt'mla. 

~,. a¡;n•gó en clidm clep~nekncia, 
que ha t¡uedado cl('mostrado, que lo>< 
C:oll\'('llio,. !lll·ron ll~cchos ¡;nhre la 
loase del mds !'~triNo llillt·iotl•mo y 
que t'n t•Mo de e¡U<' no fuPsen n¡n·o
hado:s, se h:u-ín f!Ulll;i$tlr lo>! nntc-
1 JI'('>', en Jos •·unl!'s 1 u1 ul.ll¡;n!'ion('s 
de :'lll'xlc'n N!tt n ehtp!l .. utln~. puestll 
Qll<' no sulnrucnt<• lt•nell'll """ pagnr 
e u:ttrndC'ntos cim•ucnt t mlllonl'H d e 

pe~os por conc('pto de <'Dilitnl, ~!no 
cunu·ocienlos C'incucnta m!llonP>I de 
nesos pot• c-oncepto clt• inl(•rl'ses, lo 
que haría suhlt· la d<•ut:.t dl'l Jl:tf>J 
a un hillón tic ¡lego~ . 

• \tlcm(Js, el aiiu !'ntl·nnte lt•ndrlnn 
c¡uc pagarse setenta y clneo millo
nes de JH·~u~. f'Jl Yt"7. th, treinta. :r 
cln('O, c¡ue e,; lo ('oll\'t•nido en los 
nn-e::-los hechos en :'\U E'\ a York 01-
thotamentc. 

.\ pesa1· ele estas dt>cln raclonc8, 
el so>nndor ~úneht•z a nml'i(• c¡u • 
mniiana ,;e inlt la1 ;,n loA ntar¡t't'll 
eomra. el arre •lo tlo la ])('Ud 1: -
tt rlor. en la c:unnra \lt . 
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Una objeción al convenio 
de la Deuda 

--19 OGT. 1930 
Prcnaa. Unidn. d6 lff(-~i.co 1'4Ttl 41IA p,,,.,o." 

Ciudad de México, octubre 17.
En los corrillos de la. CAmtu·a. de 
Diputados se segufa. comentando es
ta. ta¡·de acremente la. actitud del 
Secretario do Hacienda. respecto a 
los convenios para el pago do la 
Deuda Exterior, que atln no han 111-
do enviados al Congreso para. su ra
Utlcaclón. 

El principal motivo de Jos comen
tarlos consistía en que el Congreso 
ha. recibido coplas taqulgrll.flcas del 
texto de los convenios por conduc-
tos extraños. l 

Un grupo de diputados de varios 
Estados lanzó la Jnlcla.tlva, para In 
cual buscó apoyo, do mandar Im
primir coplas del texto de los con
venio!!, que fue recibido on inglé~. 
para. darlo a. conocer al ptlblko a 
efecto do que lo confronto nllts tar
do con el original que envfe In Se
cretaria. de Hacienda. 

El Secreta¡·io del ramo, por AU 

parte, segfin se dijo hoy extraofl
dnlménte, espera sólo que Re Perene 
el ambiente político para. enviar al 
Congreso los convenios, a íin de 
evitar malas intellgcncias cuando 
11e efectüe la discusión, la cual de
be hacerse, en su concepto, con In 
mayor ecuanimidad. 

Se agrega que f'O está imprlml<'n 
do ya el texto de lo11 comenio .. 
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