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{lde la entradas debe ser acreditado al

i

| gundos § 128.103,592.

| ja v es que con cuarenta dias de pre-

‘pués de deducir la suma

/
'O 25 e'j 0 de Se evd
y cabo un arreglo en Nueva ¥ork, en-
tre el ministro de hacienda de Méxi-
co y el Comité Internacional de Ban-
queros, que actuaba por cuenta de los
acreedores extranjeros de Meéxico. a-
cuerdo por el cual la deuda externa
debe ser consolidada v reducida a un
solo préstamo, cuyo total, de acuerdo
con los términos del convenio, se re-
dujo de § 485.777,221, que represenian

N
eS) o Ano

| capital e intereses, a § 267.493,250. La

deuda serd amortizada en cuarenticin-
co afios, con un interés de 5% a par-
¥ir del afio 1936 y un tipo de interés
graduado desde 1931 hasta 1935. Esta-
14 representada por dos series de bonos
“A" v “B", siendo el importe de los
primeros $ 139.389,687 y el de 105 se-
BENE 1931

. Fl pago de los intereses se hara se-
mestralmente v tanto los bonos co-
mo los cupones por intereses son ins-
trumentos negociables.

El fondo de amortizacién estd calcu-
lado de modo de permitir el retiro de
los. bonos dentro del plazo convenido
de cuarenticinco afios y la extincion
de éstos puede hacerse mediante com-
pras en el mercado, siempre que el pa-
go de intereses esté al dia. Ademas,
el gobierno se ha reservado otra venta-

aviso puede en cualquier momento re-
dimir los bonos a la par, total o par-
cialmente. :

Los bonos son pagaderos en dblares
de los Bstados Unidos o a opcion de
los tenedores, en pesos mexicanos o
en monedas de paises con patron de
oro (Bélgica, Francia, Alemania, In-

glaterra y Suiza).

El gobierno ha obtenido, pues, tres
ventajas: la de la reducciéon de su
deuda. ]a de un interés gradual y bajo
¥ la de largo plazo en que aquella deu-
da debe ser eancelada. -

Estos bonos- estdn garantizados por
los derechos de aduana de importa-
ci6n y exportacion de toda clase. El
goblerno se obliga a depositar las en-
tradas de aduana inmediata y unica-
mente en el Banco de México, Des-
requerida
para hacer el servicio de interés y de
amortizacion de los bonos, el saldo

gobierno.
Desde 1831 hasta 1935 el Banco de

México remitird las surpas destinadas
gl servicio de intereses y de amorti-
zacién de los bonos al Comité Inter-
nacional de Banqueros;

1935 el W no mexicano o ¢l Ban-
co de México el privilegio de

pero esde|.

 de bonos de'"],a.-“
dard preferencia en los pagos.

~ T
los e

‘A" se les|a la deuda . a

| indemnizaciones y a la

‘El ‘gobierno se compromete a uo e ria. .
mitir ningunos nueveos bonos, con laj La suma en que se
garantia de los derechos de aduana.|da Tlotante 'y gue esia
Podra hacerlo unicamente cuando es- nada por una comision
tos ingresos alcancen a mas del doble| sufrird fuerte reducecién
de la suma requerida para hacer el|do de dicha ravision.
servicio contemplado en este arreglo. ta por una em ‘de Dbo
_La suma de § 267.483,250, en que .se|renticinco afios y al 5% rep
ha fijado la deuda externa de Meéxi:| un servicio anual, in !
co, de acuerdo con el nuevo arreglo,| tizaciéon e intereses de !
represerita el monto total de las quin.| Las deudas por %
ce emisiones de bonos y de sus inte:| danos, sumarian un fofa
reses, representadas originslmente por sea $§ 1,324,500,000; pero ecor
obligaciones mexicanas no liquidadas gen es materia de muchas

Se llegd a esta dedueccion estimando pues no posee las solidas
la capacidad general de México para deuda externa, que rep
pagar, después de un estudio minucic| tamos en dinero, ni de
so v detallado de las posibilidades de| tante, que representa otros ve
ingresos el pais y de sus gastos pu- cibidos por el gobierno, existe
blicos indispensables. El procedimien- viccion de que los gobiernos .
‘to adoptado para determinar esta re- ros consentiran en reducirla
duceldn consistio en sumar el total da ella serd cubierta por una
la deuda, cuyos plazos eran divers

la

especial de bonos a cuarentic
asf como lo eran también sus inte{y con un cinco por ciento «
reses y consolidar los unos y los otros por un total. aproximadan A
en una emisién unica de $ 267.493 250, 80.000,000. : o
a un tipo uniforme de 5%. Es decir El servicio anu :
pues, que todos los bonos antigues se- cluyendo amortizacion,
ran cancelados por los nuevos bonos 4.501,000. $ix :
(*A" y “B"), que se distribuirdn equi- ILa deuda agraria, M
tativamente entre los tenedores e los expropiacion de latifundios,
antiguos bonos. Los intereses atrasa- de pequefos cultivi
dos sobre éstos se calcularon y redu- millones, aproxima
jeron & 2% de su valor nominal en tal, convertido en bonos a cu
los bonos de la clase “A” y al 1% en!co afios y del cinco por cien
los bonos de la clase “B". ca una obligacién anual de §
tBEsA‘cri‘ec:;ir. que !f:, documentos “A" y MAS 0 menos. e
"B” “ineluyen intereses . atrasados ¥ iblica
que serin canjeados por cupones deu,f;:dade:g:mpﬁs eg}mdﬁs >
intereses no pagados y vencidos des-y consolidada en la forma.
de la suspension del servicio de la representaria un total de $ q
deuda en 1914 hasta el 31.de diciem- con un servicio de amort
bre de 1022. Los cupones de deudds tereses de cerca-de § 30
garantizados por ingresos de aduanasGomo el prom J

0, in

seran canjeados por bonos “A”. LoS del pafs ha o muc,ﬂ?ﬁ““
que representan obligaciones internasde ‘p lsoﬁooodﬂo. :? e
del 3% y del 5% se canjearan DOY contrard en Ja n '
bonos de la serle “B", mientras 10saproximadamente, el veinte

['que -representan otras obligaciones se to de sus ingresos al

cambi‘a.rﬂn por documentos de ambassu deuda, tomando como
series en la proporcion de treinticinco de amortizacion e infere
por ciento de la serie “A" y sesentighamgs de exponer.
‘cinco por ciento de la serie “B'. et ;

El Comité de Banqueros ha [ijado
un limite de tiempo dentro del cual
los certificados por intereses atrasa
dos deben ser canjeados,”y el gobier
no mexicano no podrd conceder a nin
‘guno~de sus acreedores mejores condi-
ciones que las estipuladas en este con

Seglin el licenciado Luciang Wiss
ohers, que ha hecho un estudio deta-
llado de la situacion financiera de
México, este tiene que hacer, a-

__nes hancarias. cuyo intermedio se il : .
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EEKING T0 MODIFY
MEXICAN DEBT PLAN
B&nkerg. MQ Weigh-

ing Proposals Forced in Part
by Silver's Decline.

MAY CUT DOWN ANNUITIES

bkamont-Montes de Oca Agreement
on $500,000,000 Total, Signed In
July, Faces Changed Situation.

Proposals for modificatién of the
ont-Montes de Oca agreement

for the settlement of the $500,000,000
external debt of the Mexican Gov-
ernment and the National Railways
of Mexico are under commission, ae-
cording to reports in Wall Street. No
comment on the reports eould be ob-
tained vesterday from the Interna-
tional Committee of Bapkeérs on
Mexico. In other quarters it was
pointed out, however, that the agree-
ment has never been presented to the
Mexican Congress for ratification
and that the decline in the value of
gilver and consequently of the Mexi-
ean peso since the agreement was

gned last July made a readjust-
ent appear imperative.

The agreement, which is the third |

f its kind, wag sighed Ju}y last,
y Thomas W. ont of J. P. Mor-
gean & Co., as chairman of thg In-
raational mmittee, and uis
Montes de , Mexican Finance
Minister. It provided for a drastic
scaling down of the interest arrears
dus on the defaulted debts, while
Lelat the principal virtually in-
¢

According to a statement of the
Mexican Ministry of Finance the set-
tlement involve
prlnci%au}, u.nt% intenftm;:tt?e g;%ta
amoun’ appr ate -
000,000. §t wags stated at the time
eement was reached that the

4 in the settle-

_ ropean debt problems,

had been the gulding rule followed

2; the bankers and representatives
the Mexican Government.

a reduction in the i

| Holgers of the bonds,

las silver.

to pay,’ 86 |ance of eilver payments instead

Original Terms of Agreement,

According to the termas of the agreé-
ment certain fixed sums were to be
set aside by the Mexican Government
to meet service on new bond issues
that were to be substituted for the
outstanding obligations. Standard
payments on the direct debt of the

Mexican Government were t6 have
been 515,000,000 annually, beginning
1936. In the interim reduced pay-
ments were to be made, the firet of
these, amounting to $12 500,000 being
due this year. olders of the rail-
way bonds were to renounce a part.
of the interest payable to them dur-
ing the first five years of the agree-
ment in érder to create a fund for
improving the properties.

he first payment t6 be applied to
the amounts due this yvear, consisting
of $5,000,000 in United States funds,
was delivered to the International

Committes on Aug. 25 last. No fur-

ther payments have been made, it is || &ve

understood.

The Mexican pesd was guoted at

47.56 cents at the close of last July, || 8

when the debt gsettlement wi
reached. Since then the persisten
d o% in silver has affected the value
of the Mexican monetary unit. Yes-
terday's price for the peso was 46.13
cents, or nearly 1% cents under the
July figure.

Such a reaction,
marked hlv bankers, cannot fail to |
have an effect upon Mexico's ‘‘capace

w."

e suggestion has been advanced
in Mexico that arrangements might
be made to provide for the aeeapoti
is considered out

gold. Such a

of the question by h
har could be asked to accept
mentyi_n a fluctuating medium

gt
R

it has been re- |3

it h“lﬁﬁ.& b

Bome Amendments Suggested.

Buggested amendments to :
agreement, which are r ded as
more likely, include a postponema
of the initial payments and a meo
erate scaling down of annuities
conform with the drop in silver.
fThm farr ere li!aa' bIenet% e “M
erences o e entire .
Committee 6f Bankers oén
por has Sefior Montes de (
to New York to talk ever the
ter. Representatives of the
can Government are believed té have
discussed the question with Mr. La
mont and other representatives of
the international committee, h”lg

: de agr
was Involved, it might be r
o obtain by cable :







Ts!anr%uyg En- 'g- OPINI6N

'~ NUEVA YORK, Encro 28— Don
Rafael Mancera, Subsecretario de
‘México, ha estado celebrandoe es-

ta semana clertag conferencias con (i

var!us t‘nanclomn de Nueva York,

kIBle que los interese en la |

reesta flizacisn del mercado uni-
versal de la plata, segdn se supo
hoy en fuentes dignas de erédito.

Aunque e! sefior Mancera esti a-

qui de vacaciones, ha concentrado
en parte su atencién sobra la po-
sibilidad de establecer “contactos
financieros” para ayudar a resol<
ver la crisis universal de la plata
en general y la crisis de la plata
mexicana en particular,
“Eintléndase definitivamente, sin
embargo, que mis conversaclones

con los financleros norteamerlca-
nos han side de un carficter com-
pletamente expositive”, declaré hoy

‘el funcionario mexicano. No se ha
convenido nada ni he presentado
a esos financieros ninguna propo-
sielén conecreta”,

Segln dijo a Yos periodistas el
sefior Mancera, no eatuhn. en apti-
tud de divulgar nombres de los
banqueros con quienes ha entabla

. do pliticas y ‘cambio de opiniones.

A su juicio el problema de la
plata de México, es doble.

’_—-—-—_——_—
Opina, por otra parte, €] funcio-
nario mexicane, que existen otros

medios para llegar a la deseada re

soluci6n, *

“Rusia es un pafs que sblo usa
papel-moneda, —dice,— y serfa pro
vechoso tanto para ella como pa-
ra las naclones productoras de pla
ta el que estableciese su moneda
| sobre la base del metal, prinei-

palmente del blanco.

i “Adem#s, muchos pafses euro-
| peos que tenian una base bimetali-
| ca, es decir, de oro y plata, han
l adoptado exclusivamente el oro.

Podria persuadirseles a que acep-|

taran de nuevo la plata.

“En tercer lugar, como indiqué
en el banguete de la CaAmara de
Comercio mexicana en Nueva York
harvigg aqui la semana pasada, sf
los exportadores  norteamericanos
desean continuar haciendo nego-
clos con los pafses productores de
‘plata, como México, deben estar
dispuestos a vender gus mercan-
clas a base de ese metal. Que to-
men la plata a cambio de sus pro
ductos”.

“Tenemos el problema moneta-

rio ¥ el problema del metal.
independientes entre sf y deben
ser abordados por separado. La
resolucién de uno ha tenido prin-
cipio con Ia reciente concesién de
un crédito de quince millones de
délares a México, aunque todavia
es temprano p'ara caleular los efec
tos plenos de esta medida,

“La resolucién del otro proble-
ma ha sido discutida en una for-
ma muy general y depende de la

- | carencia de mercado para la pro-
| duce'sn universal de la plata’”.

Son

El sefior Mancera comparte la o-"

pinién general de los economistas
| neoyorkinos, en el sentido de que
la probable resolucién de la crisis
de la plata pueda radicar en la
concesién de un gran empréstito de
| plata a China, pafs donde el peso
| mexicano estd depreciindose cons-
| tantemente sobre todo porque los
{ehinos, que cuentan con Erandes
‘potencialidades de produccién ¥y
| consumo, estiin econémicamente en
uu estado de parillisis ¥, por conse-

no empl,un suﬂchntnnan

XS Al

Aunque el problema es muy com
plicado, cree el sefior Mancera qgu
la cuestién consiste en hacer
la relacion de la plata al oro
valor fijo, inmutable. J

Luego manifesté que, agpq_u.g
‘deben considerarse en ning
‘ma como oficiales las conves
nes que ha sostenido aqui conta
ba con la aprobacion del sefior
Montes de Oca, Ministro do
clenda de México,

Fl sefior Manecera espera re
sar a su pafs la.&emmwo_r







0 EN
Esta en estut

Street, segiin se ha anun

ciado en Nueva York
I*———w A
Telegrama Esp. para LA OPINIOH
NUEVA YORK, En. o 20, — Ee-

gin informaclones de Wall Street,

lag propos!ulonea para la modiﬂi_ -
§ o Lamont. Mon

la: Deudn externa del gobtemu de

Meéxico y de los Ferrocarriles Na-

clonales Mexicanos gque monta a |
quinientos millones de dcuares, ep

tin en estudio,

Hoy n
Comité Internacional de Banque-
ros ningfin comentario sobre la ma
teria. Sin embargo, en otros cir-
culos sa indicé que el mencionado
‘convenio no ha sido afin presen-
tado al Congreso mexicano para su
ratificacién, ¥y que la baja del pre-
cio de 'a plata, y por consigulente
del peso mexieano, desde que se
firmd el convenio en julie proxi-

mo pasado, hacen Impeﬂt.ivo. al pa
recer, una moditic.a.qlﬁn del conve- |

nio. :
Tal eonvenio, que es el tercero de

su clase, fué firmado el 25 da ju- |

lio del afio pasado por los seficres
Thomas W. Lamont, de la casa

J. P. Morgan y Montes de Oca, |

Secretario de Hacienda de México,
v estableci6 una disminuclén en
los intereses vencidos, dejando in-
tacto wvirtualmente el capital.
Begun declara el sefior Montes
de Oca, ¢l arreglo envolvia una re-
dueeidn de capital e intereses de las

deudas, por la cantidad aproximada.
de tresclentos cincuenta millones de |

dolares. En ese tiempo, se dijo que
el convenio se habfa hecho tenien-
| a0 en cubnta el principio de la “ca
| pacidad para el pago”, tan eficaz-
mente empleado en el arreglo de
lps problemas de las deudas euro-
| peas, ¥ que esa habfa sido la regla |
| seguida por los hanqueros y los
mpresentantas del gobierno mexi-

ya, en Wall

. ciones pendientes.

fué posible obtener del.

| pago de México.

Segfin los términos del convenio.
el gobierno mexicano destinaria cler
tag sumas a atender el servicio de
las nuevas' emisiones de Dbonos
que serfan substitufdas por obliga-
El goblerno me
xicano deberfa pagar quince millo-
nes de dalares anualmente, a partir
de 1936. En el interin se harfan
pagos mis reducidos, el primero de
ellos, por doce millones quinientos
mil dolares, correspondiente a este
afio, Los tenedores de los bonos
ferroviarios renunciarfan parte de
los intereses pagaderos a ellog du-
rante los primeros cinco afios del
convenlo, con el objeto de crear un
fondo para mejorar las propieda-
des, :

La primera remesa para cubrir
la cantidad correspondiente al pa-

go de este afio, remesa por valor de |
cinco millones de délares, fué en- ||

tregada al Comité Internacional de
Banqueros el 25 de agosto del afio |

| pasado. Se entiende que no se han

enviado nuevas remesas, |
El peso mexicano se cotizaba a |
47.56 a fines de julio del afio pasa- |
do cuando se celebrd el convenio.
Desde entonces la persistente ba-
ja de la plata ha afectado el va-

xico. Hoy el peso vale 46.13 o sea
| centavo y medio menos que e€n
julio proéximo pasado,

Los banqueros hacen hineapié en
| que esa sltuacién no puede haber
dejado de afectar la capacidad de

¥En México se ha hecho la suges- |
tibn de que se deben hacer arre- |
glos para establecer la nceptacion |
de los pagos en plata, en vez de
oro. Sin embargo, log banqueros
consideran ese plan inaceptable. |
Arguyen que los tenedores de bo-
nos no pueden aceptar el Page en
una, moneda fluctuante como la
plata.
‘Se cree que la enmienda del Con
i venlo, que ha sido sugerida, incluve

| o1 aplazamiento de los pagos iniefa |

rencias de todo el Comité Iu!;amq‘-
i clonal de Banqueros ni el ministro

Montes de Oca ha venido a Nu
York a hablar sobre la mater
Sin embargo, se cree que rep
tantes del gobierno mexicano |
discutido la cuestién con M.
mont ¥ otros. miembros dcl

Se. cree, igualmente, que MF

' lor de la unidad n.onetaria de Mé- | auler revisitn el convenio serfa

naturaleza tal que aflojara mode
radamente sus térm!noa, sin
ver una revisién general del
del arreglo. No se sabe si tal mi
dificacidn podrd efectuarse sin o
vocar una reunién general d

|mité Internacional de Banqueros,

Hoy aa augirla sin embm"so, qu! |

cambio muy extanaa en el Gcm
nio Lamont- Montes da Oca

las opiniones de ‘los variol

|bros del Comité Internacional ¥

Banqueros que. %8 encuontrm
Europa.

Be presume. qug en tal ca
Lamont, como presidente .
mité, podra-uetuar en
toda la entidad.

iles, ¥ una moderada escala descen-§

| dente de las anualidades, para rea
| Jjustarlas con la baja de la plata.













PENEECAS CON
105 BANQUEROS
DE NUEVA YORK

Se msute en que se trata
de revisar el acuerdo
Montes de Oca

nited Press para LA OPINION

NUEVA YORK, Enero 31, — U=~
no de los altos funcionarios de la
Compaiifa Morgan volvié a reite-
rar hoy a los periodistas que estu-
vieron a verlo, el deseo de dicha
organizacibn de no hacer comen-
tarios sobre la posibilidad de que
el plan aprobado para el pago de
la deuda exterior de México, a pe-
sar del hecho de que dos de los
principales peri6édicos de Nueva
York publicaron en sus columnas
artfculos deta,lle.dos acerca de los
rumores que circulan en el senti-
do de que México busca ahora un
mejoramiento en el asunto de la
deuda,

Por ejemplo, un periédico dice |

hoy que a pesar de la falta de
confirmaeién por parte del Comité
de Banqueros, “se crefa seguro que
estaban celebrindose platicas en
las que se buscaba una revisién
ylor lo menos en lo que revsXI a

os pagos u_g vencen prixima-
mente”. Este peri6dico agrega
‘que, de acuordo con la informacion
que 50 ha recibido

el uso de cinco

Banqueros durantes el mes de sep-
tiembre Gltimo, més un préstamo
de tres millones de doblares, con
objeto de estabilizar el slstema lg’
netario,

El proplo peri6édico tamblén di-
ce que las noticias que uo t.ionen
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Hace pocos dias, un diarfo local, que afirmé estar bien infor-
mado, publicé la noticia, que no ha sido rectificada hasta la fe-
cha por la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico, de que el
seflor Montes de Oca estaba negociando, con las ma{ores proba-
bilidades de éxito, nuevos arreglos con el Comité Internacional
de Banqueros, para posponer, por dos afios mas, el pago de los
servicios y amortizacién de la deuda exterior; para obtener un
empréstito hasta de cincuenta millones de délares destinados a
consolidar nuestra moneda, y para conseguir que aceptaran el pa-
go de tales intereses y amortizacién en moneda de plata.

La noticia daba a entender que el negocio estaba f1:1&1:1:1@1—
mente arreglado y que tan sélo faltaba la publicacién oficial co-
rrespondiente.

Esta publicacién no se ha hecho todavia, pero todo hace su-
poner que la versién tiene fundamento y que un dia u otro la
nacién se dard cuenta de que sus intereses estin confiados en ma-
nos que saben defenderlos, y que han logrado inspirar a los acree-
dores plena confianza en la buena fe del gobierno y en la necesi-
dad de darle al pais una positiva oportunidad de comprobarla.

Los tres puntos esenciales de la noticia han sido objeto de
vivos comentarios, principalmente en Nueva York, por considerdr-
seles en extremo interesantes y de trascendencia para la econo-
mia naeional.

El primero, o sea el del nuevo plazo para iniciar los pagos,
equivale a dar a México la posibilidad de disponer para su pro-
grama reconstructivo, de las cantidades que de otra suerte ten-
drian que salir con mengua de nuestro debilitado stock monetario;
el segundo se estima como revelador de que el pais ha recupera-
do su crédito, aun sin haber dado hasta ahora més que pruebas
morales de su buena fe, de su honradez y de la seriedad y capaci-
dad de su gobierno; por cuanto al tercero, es el que méds ha intri-
gado al publico, pues la generalidad considera inexplicable que
nuestros acreedores extranjeros se avengan a aceptar pagos en
una moneda cuyo valor estimativo difiere considerablemente de
su valor real.

Sin embargo, algunos comentadores més perspicaces creen ha-
llar una estrecha relacién entre el empréstito de los cincuenta mi-
llones destinados a rehabilitar y estabilizar la moneda, y la acep-
tacion de los pagos en especie de plata, pues infieren, no sin ra-
#6n, que una vez obtenida la paridad de las piezas de apoyo con
el oro nacional, y una relacién estrecha entre éste y el délar, da
igual para un acreedor recibir plata que oro, ya que cualquiera de
ambas especies podrd servirle para adquirir délares, si es que no
para efectuar inversiones, que vendria a ser el mejor de los ca-
sos para el pais.

Naturalmente que todo lo anterior son simples conjeturas al
margen de noticias extraoficiales que han sido publicadas, pero
que, no obstante, han produeido buena impresién y han hecho en-
trever perspectivas de un rdpido mejoramiento de la situacién.
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OFICTALMENTE SE CONFIA EN
QUE CONTRIBUIRA A RESORVER

Pago de la Deuda de Nuestro

il S Lt el i
AGENCIA TRENS. - VIX RADIO
Ciudad de México, enero 31, —

México pagarf su Deuda Hxterior,
durante dos afios, en plata del cufio
mexicano, sl el Congreso de la U-
nién aprueba un nuevo convenio
firmado por el sefior Montes de O-
Jca, Secretario de Haclenda y Tho-
mas W. M. Lamont, representan-
te del Comité Internacional de ban-
queros.

El nueve pacto fue firmado es-
te mes, y se cree, oficialmente, que
ademéas de otras ventajas contri-
buird a resolver el problema de la
baja del metal blanco.

La informaclén entregada por la
Secretarfa de Hacienda a los re-
presentantes de la prensa, dl‘ce tex-
{ tualmente:

“Por acuerdo del sefior Presidente
de la Reptblica y como resultado
de las negociaciones del caso, el
Secretario de Haclenda, sefior Luis
" Montes de Oca ¥y €l Presidente del
¥ Comité Internacional de Banque-
w== .08, sefior Thomas W. Lamont, fir-

maron, con fecha 18 del mes de ene-

ro, un convenio suplementario al

&= del 25 de julio de 1930, sobre la

'Deuda Exterior de México.

“El Convenio Suplementario, de
ser aprobado por el Congreso de
la Uni6n, autoriza que los pagos
de las anualidades correspondien-
tes a los afios de mil noveclentos
treinta ¥ uno y mil novecientos
treinta v dos, que deberfan cubrir-
ge en dolares, segin el citado Con-
"= venlo, se hagan, provisionalmente,
@R en moneda de plata del cufio co-

rriente mexicano al tipo de cambio
registrado entre dichas monedas el
25 de jullo dltimo.

"Tua anualidad de 1981 por de Deu
da, Directa asclende a DIs. ... ....
7,800,000,00 ¥ por la Deuda de los
Tlerrocarriles Nacionales, a Lis.;
5.625,000. La de 19832, Dls, 13.000,000
y Dls. 5.625,000, respectivamente.

“El total de las sumas anterio-
res en moneda de plata al tipo an-
tes sefinlado serd depositado en
un banco de la Ciudad de México
para ser movilizado totalmente du-

L rante ¢l tlempo de vigencia del

. Convenio Suplementario,

“Por su parte, el Comité Inter-

« ETH 4 i;:.ﬁ&d?!“},,—f ‘"E
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E%BEROBLEMA DE LA PLATA

A

Sr. autor

Luis Montes de Oca,

nuevo Convenio
nacional de Banqueros pondrd &
disposicién de la Comision Mexi-
cana Reguladora de Camblos la
guma de 5.000,000 de ddlares, que:
el Gobierno de México, de acuerdo
con la Ley del Congreso de 25 de
enero de 1929 y conforme al Con-
venio de referencia deposité el 26
de agosto ultimo como parte de
pago de la primera anualidad del
servicio de Interefes y amortizas:
cion.

“El producto de la venta de di-
chos cinco millones de délares con-
tra plata, ser4d depositado en el
Banco Nacional de México, igual-
mente para su movilizacion abso-
luta. i

“gi{ en el curso de los afos de
1931 v de 1932 la situacién del cam=
bio se normaliza firmemente a ti-
pos iguales cuando menos, a los
que prevalecian el 25 de julio de
1930, el Gobierno y el Comité arre-.
glarin lo necesarlo para gque logs
pagos de las anualidades menclo= =

del

nadas sean hechos en délares.”
-

A










3 El Convenio de la Deunda Ext%nor de Mé-

- xico, firmado en julio préximo pasado en Nue-

'-‘*V& York, seri presentado al Congreso para su
_estud.m y ratificacién, con un arreglo comple-
~ mentario que acaba de ser tramitado entre la
‘Secretaria de Hacienda y el Comité de Ban-
‘queros que preside Mr. Lamont,

Este arreglo complementario no incluye
modificaciones esenciales respecto del anterior,
‘bésico de la normalizacién de nuestros compro-

~ misos con el extranjero, ni en cuanto a canti-
" dades, ni en cuanto a plazos, ni en cuanto a
tipos de interés. Esté basado fundamental-
. mente en una condescendencia del Comité de
* Banqueros, responsable ante los tenedores de
bonos de la Deuda Mexicana, a presencia de
lag circunstancias de orden monetario que se
han extremado en nuestro pais desde la fecha
de la firma del Convenio central y capital de
Nueva York, Se estipula simplemente un apla-
- zamiento en la movilizacién de oro mexicano,
- durante dos afios, ga.ra.ntlzn.ndo la efectxwdad
’t‘ de los libramientos, por las mismas dos anuali-
* dades, con depésitos en plata, inmovilizados en
 instituciones bancarias mexicanas, a tipo del
" cambio que estuvo vigente en la fecha de la
firma del Convenio principal, o sea, el veinti-
cinco de julio del afio proximo pasado.
Los términos mismos de este filtimo arreglo
{'estin demostrando que se basé en el concepto
!de 1a posibilidad de pago del pais, a igual que
‘el Convenio principal, y que es lo que, en opi-
mnién de todos, ha dado & las actividades de
nupstra Secretaria de Hacienda las mayores ge-
puridades de que sean ratificadas por el Con-
\greso, al ser discutido este asunto trascenden-
- tal. En el caso de las iltimas estipnlaciones, tu-
wvo que admitirse que el translado de fondos o
de créditos oro, fuera del pais, para pagos de

anualidades, habria trascendido inmediatamen- |
te sobre nuestra moneda de sostén en el inte-|

_vior, ya muy debilitada a causa de constantes
emigraciones de nuestra divisa principal por
motivo del trafico internacional.

La estrategia financiera de los arreglos
complementarios de que tratamos, consiste, asi,
_en ytilizar ampliamente nuestra plata, a un ti-
po dado, como garantia de créditos en oro; y
‘ello favorece el alza de la misma plata dentro
‘de nuestro mercado, tanto por limitar antoma-
ticamente su circulacién cuanto por aparecer
en funciones de mayor mnobleza; y favorece
bién & los acreedores, en los términos re-
lativos del deudor que apela a los recursos mas
fitiles en su mano para garantizar la efectivi-

- dad de sns compromisos.
. Esta componenda financiera habrd de du-
sar solamente dos afios, término que ge estima
somo suficiente para que nuestra situacién ge-

mente de las medidas hacendarias, financieras

miento econémico, al que el pais se ha entrega-
do con efectiva y sincera aplicacién.

Secretaria de Hacienda, la posibilidad de que
la plata, inmovilizada en prenda en los bancos,

julio, pudiera llegar a obtener un alza favora-

fijo ahora sefialado. En tal caso, la diferencia
favorable disminuiria los depdsitos, dentro de

gos de lags anualidades. Pero estd entendido
'y estipulado que si ia plata llegare a lograr
una paridad con el oro, durante los dos afios

aun de las dos anualidades en cuestién, en dé-
lares,

Las ultimas estipulaciones de que venimos
tratando, no limitan las consecuencias que ten-

el punto de vista de nuestra economia general.
Las consecuencias indirectas, tal como ya Io
apuntamos antes, son las de reforzar la situna-

La Secretaria de Hacienda, con sus tultimas
gestiones, ha cerrado un importante circunito de

zacién de nuestras cuentas con los acreedores
del pais, hasta la estabilizacién de la plata den-
tro de un indice de mas ligeras oscilaciones, y
hasta la defensa del oro nacional mediante el
servicio de giros para las necesidades del co-
mercio internacional. Todas estas medidas, ac-

tuando en conjunto, tienen que dar una resul-
tante favorable sobre la economia general, y,
desde luego, tienen que presentar una base de
solidez a las demés medidas de orden econé-
mico, directas e indirectas, gue se ha planeado
¥ se estd llevando a la prictica con la misma
previsién y con el mismo realismo con que

escabrosa cuanto esencial materia de gobierno,

El Congreso Nacional, llegada la hora de
asumir sus responsabilidades en cuanto a la
ratificacion del Convenio Montes de Oca-

complementarios objeto de este articulo, y so-
bre todo, de la congruencia y oportunidad de
tales estas actuaciones dentro de nuestro es-
fuerzo actual por la plena normalizacién del
pais, la cual exige, ciertamente, otras a,ctlwda-
des de apoyo y de 80stén, pero que no p

- eral se modifigne més favorablemente, sea
m concurrencia con las condiciones del exte-

tales de Nueva York.

T

nor, sea por resultantes espera.das funda.da- g

y tasada al tipo de cambio del veinticinco de

ble contra el oro nacional, por sobre el tipo

esta especie de moratoria indirecta en los pa- =

de que se trata, se podrd restablecer los pagos, |

dré la reanudacién del crédito nacional en el |
extranjero, y ello es la ventaja principal desde |

cion monetaria interna en favor de la plata. |

medidas econdmicas, que va desde la normali- |

hasta la fecha se ha venido actuando en tan |

Lamont, no podra desentenderse de estas nue- '
vas ventajas que se advierten en los arreglos |

y de politica general, que se ha estado toman- =
do dentro del plan general de nuestro surgi- |

Una critica especialmente meticulosa tenia =
que observar en las filtimas actuaciones de la =
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a suspensld de pagos, di
cen, beneficia a todo
mundo

Telegrama Esp. para LA OPINION
. NUEVA YORK, Febrero 10.— D@ gija e Iconvenio representa. el apla=-
no haberse celebrado el pacto Que zarhjenfo del pago de la Deuda Ex-
na permitido el aplazamiento del terior, ¥ que en .consecuencia, es
pago de los intereses de la deuda yp favor que se le imparte a Mé-
exterlor, México se habria visto xlco. Aunque es clerto que ésto
forzado a descargar en el mercado alivia lo que de otra suerte serfa
una cantidad mayor de 43.000,000 yna pesada carga para el tesoro
de onzas de plata, pava poder ha= mexicano, depe entenderse que la
cer sus situaclones en: oro, ¥ €5t0 ;medida no es una moratoria, sino
habrfa acarreado un grave Inflio gimplemente una suspension de la
y producido general consternacion transferencia del dinero y que tam
en el animo de todos los interesd- pjan enciarra el propésito de des-
dos en el valor del metal blanco. pregecupar el &nimo de las perso-
Por lo tanto, el pacto ha venido nag que, a través del mundo, estin
a salvar un serlo obsticulo; su fi~ jnteresadas en la baja sin preceden
nalidad resulta ventajosa, no 610 to del valor de la plata”.
para México, sino para log tenedo- E] “Herald Tribune” describe la
res de los bonos mexicanos, 108 forma en que México ird creando
banqueros, los mineéros ¥ los pal- en plata, a un tipo prefijado, un
ses que comercian con ese metal, ¥ fondo de amortizactén de los inte-
el hecho de que México, deposite ¥ reses en vez de pagar en la actua-
guarde para lo futuro la plata des- 1jgaq un fuerte premio para obte=-
tinada al cumplimiento de sus obll pner créditos en oro, ¥y agrega:
gaciones externas, tendri deriva= «Esto es para ventaja de México,
clones benéficas en la presente si=-| Perp también es para ventaja de
tuacion, - |los banqueros de los Estados Unl-
Lsto constituye, en resumen, laldos y de Europa, de los producto-
opinitn del “New York Herald Trllres americanos o de otros pafses,
bune”, uno de log 6rganos mas reé=ly de todos aquellos que estin en-
presentativos de la prensa norteas| yyeltos en las dificultades moneta-
"mericana en el Etae, queyaplaude|rios de la plata en Asia, el que el
sin ambajes el convenio ¥ e
mnoce singular trascendencia ¥
efectos.
“A primera vista, —dice el *

Sigue en la Ba, pdg.

(Sigue de la 5ta, Pégina)
rk Herald Tribune”, — parecs

L cargarle para hacer frente a sus
obligaciones.

plata, que México tendria que des- |

“No se trata preciaamernte[ de que
México solicite un plazo y lo oh-
tenga. Es mis blen un convenio
mutuamente satisfactorio entre los
banqueros americanos, ingleses,
franceses, alemanes, suizos, belgas
v holandeses que representan & los
tenedores de bonos y el gobierno
mexicano, mediante el cual este 1l
timo consiente en depositar en ca-
jas fuerteg respetables cantidades
de la plata de que dispone, apar-
tandolas de un mercado di
zado". i

El “New York Herald Tribune”
recuerda que la. amortizacién de la
deuda no principia hasta 1936, ¥
que, por tanto, el hecho de que se
differa temporalmente el traslado
de los fondos, no constituye desven
taja alguna pa.rs. los tenedores.

renta v tres millones de onzas de
plata para pagar en el extranjero
el abono correspondiente a este a-

ria. la ventaja que para todos los
interesados se deriva. del hecho de
permitir a México enterrar sus pe-
sos hasta un total de cerca de se-
senta millones”. i pst
El artfculo del “Herald Tribune'
lleva. el sugestivo encabezado
“Un dinero que nadie quiere”,







f EL CONVENIO SUPLEMENTARIO ?
16 FEB. 1881

De acuerdo con las noticias que comentamos en nuestra tlti-
ma edicién, el dia 29 de enero préximo pasado se firmé por el se-
fior Secretario de Hacienda y Crédito Piablico y el Comité Inter-
nacional de Banqueros, que representa a los tenedores de bonos
de nuestra Deuda Exterior, un convenio suplementario al de 25
de julio de 1930.

Las informaciones oficiales, publicadas tanto en esta capital
como en Nueva York, acerca del convenio suplementario, coinciden,
salvo algunos detalles, con las noticias que nosotros poseiamos y
que comentamos en estas mismas columnas antes de conocer los
informes oficiales a que aludimos.

En efecto, el cambio de las condiciones en que fue pactada la
reanudacién de los servicios de la Deuda Exterior segiin el conve-
nio de 25 de julio, tenfa que provocar una alteracién en ciertas
estipulaciones del mismo convenio, al menos por un periodo de
tiempo suficiente para volver a las condiciones primitivas.

oda la nacion ha comprendido que el gobierno ha manteni-
do una atencién constante sobre las repercusiones que la crisis ha
tenido en las condiciones financieras del pafs y, por consiguiente,
en su capacidad de pago. Lo que se ignoraba era que se hubieran
desarrollado las pliticas con el Comité de Banqueros, que dieron
por resultado la modificacién firmada el 29 de enero.

En resumen, el convenio suplementario no implica una mo-
ratoria en los pagos ni una modificacion en las sumas estipuladas
en el convenio. Lo que se ha logrado, esencialmente, es eliminar la
salida de nuestro oro y, consiguientemente, el alza del tipo a que
se cotiza el délar contra la moneda nacional.

Ahora, en vez de hacerse los pagos en délares, se harin en
plata, convirtiendo las cantidades estipuladas en el convenio de
25 de julio a un tipo sumamente favorable para México, como es
el que regia en esa fecha. Las cantidades en moneda de plata que
esos pagos exigen, tampoco saldrin del pais, sino que serin de-
positadas en una institucién bancaria de esta capital, quedando
alli inmovilizadas por lo menos durante los dos afios a que se re-
fiere el convenio suplementario. ;

Salta a la vista una nueva ventaja que se deriva de este plan
¥ es la restriccion considerable que se efectuari en la circulacién
de nuestra moneda de plata y el mejoramiento de su valor adqui-
alﬁvaﬁya sea contra mercancias, contra la moneda de oro o con-
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‘nuestro gobierno en poder del Comitéf:’lntqm%nil de Banque
‘Esa suma formari parte del fondo que seri utilizado por 1
misién Reguladora para mejorar el tipo de cambio sobre el exte-
rior, conforme al programa que se ha dado a conocer al piblico.

- Si se desarrolla integramente este plan, al expirar el afio de
1932 nuestro gobierno habrd amortizado, de conformidad con el

~convenio, la suma de veinticinco millones quinientos mil délares,
y si, como es de esperarse, se ha logrado para entonces volver al
tipo de cambio que rigié el 25 de julio de 1930, las sumas deposi-
tadas en plata podrin convertirse en délares y cubrir asi las dos
anualidades correspondientes al servicio de la Deuda Exterior.

i La prensa de los Estados Unidos ha comentado muy favora-
blemente la conclusién de estos acuerdos, concediendo plena razén
al gobierno mexicano para negociar estas modificaciones transito-
rias, coincidiendo economistas y financieros en que la actual si-
tuacion de la plata en el mundo y las restantes condiciones de la
crisis han tenido que afectar, de manera directa, a los paises pro-
ductores de plata y a los que tienen como base de sus operaciones
monetarias la moneda de este metal.

La prensa mexicana no ha sido tan explicita sobre este asun-
to como en realidad lo merece. Las dificiles condiciones en que
seguramente se han desarrollado las pliticas entre la Secretaria
de Hacienda y los banqueros de Nueva York, sélo son perceptibles
para las personas versadas en negocios tan delicados como este;
pero una cosa si salta a la vista y merece el elogio méds caluroso
de parte del pais entero, y es el celo y patriotismo con que nues-
tro gobierno ha procedido a salvar todos los escollos que hubie-
ran podido encontrarse para reanudar el pago de nuestra deuda
sin que ello venga a hacer un factor que contribuya a agudizar
la crisis actual. ; ;




EL CONVENIO SUPLEMENTARIO DE LA DEUDA

Por acuerdo del Presidente de ia Republica y como resul-
tado de las negociaciones del caso, el Secretario de Hacienda,
sefior Luis Montes de Oca y el Presidente del Comité Internacio-
nal de Banqueros, sefior Thomas W. Lamont, firmaron con fecha
29 de enero préximo pasado, un convenio suplementario al de
25 de julio de 1930 sobre la deuda exterior de México. :

El convenio suplementario, de ser aprobado por el H. Con-
greso de la Unién, autoriza que los pagos de las anualidades co-
rrespondientes a los afios de 1931 y 1932, que deberian cubrirse
en délares, segin el -citado convenio, se hagan provisionalmente
en moneda de plata del cufio corriente mexicano, al tipo de cambio
registrado entre dichas monedas el 25 de julio tltimo.

La anualidad de 1931 importa, por la deuda directa, Dls.
7.500,000.00, y por la deuda de los Ferrocarriles dls. 5.625,000.00.
La de 1932, Dls. 13.000,000.00 y Dls. 5.625,000.00, respectivamente.

El total de las sumas anteriores en moneda de plata, al tipo
antes sefialado, se depositara en un banco de la ciudad de México,
para ser inmovilizado totalmente durante el tiempo de vigencia
del convenio supletario.

Por su parte, el Comité Internacional de Banqueros pondra
a disposicion de la Comisién Reguladora de Cambios, la suma de
Dls. 5.000,000.00 que el Gobierno de México, de acuerdo con la ley
del Congreso, de 25 de enero de 1929 y conforme al convenio de refe-
rencia, deposité el 25 de agosto tltimo, como parte de pago de
la primera anualidad del servicio de intereses y amortizacién. 4

El producto de la venta de dichos délares, 5.000,000.00 contra
plata, se depositard en el Banco Nacional de México, igualmente
para su inmovilizacion absoluta. o ;

Si en el curso de los afos de 1931 y 1932, la situacién del
cambio se normaliza firmemente, a tipos iguales, cuando menos,
a los que prevalecian el 25 de julio de 1930, el gobierno y el
comité arreglardn lo necesario para que los pagos de las anuali-
dades mencionadas se hagan en délares. :

El Gobierno de México considera que con esta medida, apar-

te de otras ventajas, se contribuird a estabilizar la moneda y los
cambios del pais.
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Especial para “LA PRENSA"

..-.-.—Ea.l. Carlos Sﬂamﬁ 1081

Ta pre! francesa consagrada
a log asunos econdmicos interna-
' | cionales, pero especlaiments la
| prensa politica, que en sus colum=-

nas comenta todo lo relativo al a-
Thorro francés, se ha ocupado de

seguir paso a paso todas las fases

de los arreglos efectuados entre el
| Ministro de Hacienda, Montesg de

Oca, comp representante del go-
|| bierno mexicano y Mr. Lamont, co-

mo el de los acreedores de todo e‘i

mundo, en lo gque respecta a la

deuda mexieana.
; El asunto en cuestién es tan co-
/| nocldo en nuestro pafs que no vala
/| 1a pena entrar en comentarios in-
titiles y sobre todo en cuestiones
tan fntimamente ligadas a la po-

litica mexicana y a la de los Hs-

tados Unidos.

Y justamente es por esto gue los
tenedores de bonos mexicanos han
encontrado gran apoyo en las co-
lumnas de la prensa francesa a
{.que antes me refiero. Las campa-
fias son intensas y mo tienen mdis
| objetivo que el de sostener a todo
trance al ahorro francés, pues sa-
bldo es que en estos asuntos eco-
| némicos e elemento de la clase
|| media francesa y también, espe-

cialmente, el da los trabajadores
| de 1a tierra, es la que més sufre
| econmicamente debido a que esos
mmgn 8 son los que mvlarten

| aote. -
- INTENM EMOCION EN LOS

\

vor parte gente de la burghesls
del campo, habian sido muy per-
judicados.

La prensa Coty, que esti aleja-
da. totalmente de toda Influencia
oficial, atac6 duramente la cues-
ti6én desde el punto de vista moral
v financiero, sosteniendo que se

reses de los elementos franceses.

.ras hacian comentarios a su guisa,
con lo que los interesados, como
se dice en términos bursitiles, ha-
bfan perdido la brtjula.

Como prueba de todo esto, va-
mos a reproducir fntegro un arif-
culo firmado por el critico finan-
clero del “Journal des Débats”, en
que se trata esta cuestidn con un
criterio muy personal.

LA DEUDA MEXICANA Y
LA OPINION DEL “JOURNAL"

Fl articulo aludido dice como si-
gue: -

‘Desde hace algunos dfas, ha lla-

made nuevamente nuestra aten-
cién la actitud del Goblerno mexi-
cano respecto de los tenedores de
bonos de la deuda exterior. Ya he-
mos dicho, repetidas veces, los sa-
crificios que les han sido Impues-
tos por el acuerdo de Julio de 19830
y manifestado el temor de que es-
te mismo acuerdo fuera modifica-
do.
. “Puesg hien, esto se ha llevado a
cabo, sin que nuestro Ministerio
de Negocios Extranjeros haya con-
sultado la opinién francesa.

“Nueva York ha dlrigido las ne-
gociaciones obteniendo un nuevo
acuerdo que se agrega y sushtitu-

| CIRCULOS FIHANOIEROS

-

“Tan pronto como Ios diarlos a-

'. nunciaron el arreglo efectuado en-
| tre el’ Ministro de Hacienda mexi-
| cano ¥ el representante de la casa
Morgan, se Inicid la campafia a
que hemos aludido, pues se tenfa

|1a certeza de que los intereses
| francese eadacir losm

ve al efectnado en Julio dltimo.
“Este gdrantizaba a log acreedo-
res de México 12 mitad de un pan;
el nuevo la suprime,
“Que se juzgue.
v “Fil Gobierno mexicano indica

tante, que lo es imposlhle. dpntro
del limite de los ing ] :

[ sos

hahfa cometido un error enorme- |
mente desventajoso para los inte-

Por su parte, lag hojas financie- |

de Presupueso, cubrir el mon-
to en oro previsto en el acuerdo.

| BEn consecuencia, el nuevo arreglo

ipermitird al Gobierno transferir
la obligacidn ds efectuar los. pagos
en oro de su deuda, por un perfo-
do que no excederi de dos aflos,
conservando las otras disposicio-
nes pricipales del acuerdo da 25
de Julio de 1920

“En otros témlnoa. la puesia en
vigor del plan, en tanto que se tra-
te de recibir pages en oro del Go-
bierno ¥y de efectvarlos asi mism
a los tenedores, serd suspendido
durante un periodo que no me
derfi de dos aflos a contar del .
mero de Enero de 1031
“Entre tanto, el Gobierno -

'u

e
LR
cano, conforme a los términos

aaj

1083, quedano entendido
monto total de 25 millones
délares, oro americano, previsto

comprende los $5.000,000 ya dep
sitados conforme a este acu
que serin convertidos em

sitada en un Banco responsabl
Meéxico.

do de dos afios, la situacién
ccambio permita la conversién en
oro del fondo en plata y el tras-
lado dgl montante proveniente de |
osta operacion al Comité de Nue-
va York, esta conversitn y ;
traslado serin eﬁectuados. HI:

do caso, el Goblerno es

ble ante el Comité para hm 1

al fin del perfodo de dos 8,
mor.to total fijado al p
£25.500,000 sea puesio a
de los tenedores.

“Antes de firmarse 01 .p.ue
cuerdo, el Comité Intern !
recibido del Seerstario
da de México, obrand

‘te Ortiz Rubio, |
to & que el acue
ltimo no ha. sido

que su capacidad de pago en oro |
ha disminuido en forma tan impor |

el acuerdo de 25 de Jullo alﬂ:no

l

este efecto. Bsta plata serd depo-

“En caso que, durante el perfo- |







a Actualidad en la Prensa |
Mejicana—i8#r1gsr—

EL CONVENIO DE LA DEUDA. — APLAZAMIENTO DEL PAGO. —

ENMIENDA DEL FACTO DE NUEVA YORK.—HERMETiISMO
OFICIAL b

DESDE POCOS DIAS después de firmado en Nueva York el llamado
onvenio Montes de Oca-Lamont, regulando de nuevo el pago de la deu-
a exterior de Méjico, empezaron los vaticinios de que era imposible de
umplimiento el conjunto de obligaciones que se imponia la reptblica az-
toca para regularizar su situacién ante el Comité Internacional de Ban-
queros, presidido por Mr, Thomas W. Lamont. La realidad ha venido a
dar la razén a los pesimistas. Y el convenio ha debido ser reformado, pri-

ero, y después pospuesto en vigencia,

Una de las primeras objeciones que se hizo al convenio fué e] esta-
blecer el pago de la deuda exterior, en una de las mas criticas etapas de
la economia mejicana, He aqui cémo recogia ese criterio el diario “El
Universal”:

“No se discute la obligacién de pagar, aunque mucho habria
que decir sobre la original pureza de nuestras diversas deudas; lo
que se presta a dudas y a comentarios es la adaptacion del princi-
pio, a condiciones de tiempo y de modo. Reconocida la necesidad
ue pagar, resta sujetar la satisfaccién de ella a las capacidades
efectivas del pais. Como todas las necesidades, tiene ésta un nu-
mero de orden y una categoria. En buena politica realista no es
poeible dejarse llevar sélo por especulaciones tedricas o por consi-
deraciones morales, No puede tratarse el problema, desglosindolo
de la situaciéon econdémica, social y politica de la republica.”

L
= £

NO HA SIDO irreflexiva la reaccion popular que ahora se pronuncia
en contra de la reunudacién del pago de la deuda. Por el contrario, Mé-

'jico ha pasado por un proceso gradual de decepeidn en las virtudes de la
tan decantada reanudacion de les pagos de la deuda, como lo consigna “E;
Universal” en esta forma: :

“En 19022 el publco mejicano creia, sin detenerse mucho a ave-

I riguar por qué, en la virtud inmediata de la reanudacion del ser-
vicio de la deuda. Fué para él un desengano convencerse, a los
pocos meses, de que el convenio Lamont-De la Huerta no era por
si mismo suficiente, para dirigir hacia acd un torrente de capitales
sedientos de invertirse. La enmienda Pani, de 1925, lo encontré
bastante desilusionado; la fe en la influencia magica del pago so-
bre nuestra decaida economia, habia desaparecido; quedaba sélo
Ja impresion de gue era indispensable gagar, porque es lo que hay -
que hacer honradamente cuando se debe, pero nada mas. En este

final de 1930, en plena crisis economica, esa impx‘esién-petdura,

pero acompainada de otra: la de que no es

da para reanudar el servicio de la deuda.’ ‘

Lo que los observadores period.sticos vieron en este paso, estaba re

ssumido, en lista imponente de consecuencias probables de los pagos anun
iados, asi: _
_ “Nos veremos obligados a enviar a nuestros acreedores oro o

. divisas extranjeras, cuya compra pesara grandemente sobre el :

. bio lﬁporta_,ms menos de lo que importamos.  La depr

'pro_picia la época escogi-

oneda circulante y su inestabilidad tendran que ag
¢ yefecto de ello. Y ni siquiera podremos apravecha
 impulsp momentaneo que da a las exportzciones el alza de los cam-
bios sobre el extranjero, porque frente a las nuestras se levanta
ahora el empinado muro de las tarifas proteccionistas erigidas por
los paises que fueron siempre nuestros mejores clientes. Por lo
contrario, dicha alza estorbard de un modo duraderc : !
taciones de maquinaria | materias primas qu




la_enmien 1 Convenio y su aplazamiento,
- “En virtud de esa enmienda se ha conseguido que el servicio
~ de la deuda exterior, asi como la d los Ferrocarriles, que debian
- pagarse en oro en los afios de 1931.y 1932, sea satisfecho en plata,
wvertible en délares al tipo de cambio vigente en la época en
e se firmé el Convenio, Ademss, las sumas que importan ese
el:!f(l:?d' no saldran del pais, sino que se depositarin en un banco,
inmovilizadas totalmente.”
ste diario destaca como ‘“operacién muy habil” la de ligar la reha-
cién del crédito exterior con el saneamiento de la moneda. Y agrega:
“Una de las mayores dificultades con que tropiezan los paises
e cambios depreciados es el sa@ificio que representa la especie
acional en el servicio de sus deudas extranjeras. Con una mone-
- da de valor incierto no hay presupuesto estable, y el equilibrio me-
- = jor calculado esti expueste a convertirse en déficit. Todo. esto fué
~ estudiado muy atentamente cyantlo se tratg de construir up plan -
e permitiera a Alemania el pago ‘d¢ sus obligaciones.”

&

o #

LA REQUISITORIA hecha conti'a todo plan de acometer el pago de/

uda, en los plazos senalados por.el convenio, adquiria tonos de una-|
nimidad manifiesta cuando el gobierno se decidié a negociar la enmienda
lel pacto de Nueva York. “El Universal” hizo asi el recuento de la situa-
cion en aquellos momentos: !

- “El pago de la deuda debe seguir suspendido mientras la eco-
nomia nacional se fortalece, aprevechando para ello hasta el il-
peso y la postrer onza de energia. No se cree sensato, ni si-'
a_patriético, que el estado merme el poder defensivo y res-
vo de la nacién, evitando la posibilidad de que buena parte
a renta nacional se convierta en capital, en instrumentos de
,:pxddu_ccﬁn pues ello equivale detraerla por medio del fisco, para
~ remitirla al exterior, en I\}J_a,go de la deuda, en vez de permitir que
- aqui mismo se invierta. Ninguna de las problemiticas ventajas, al-
 canzadas al fijar las condiciones en que habri de hacerse ¢l reem-
bolso, compensaria el dano que pudiera causarse a la reconstruc-
cién econémica, si tal ha de ser el efecto inmediato de reanudar
los pagos.”
Y entre las principales consecuenciag del convenio, tal cual fué ne-
gociado entre el sefior Montes de Oca y Mr. Lamont, el colega mejicano
enumeraba las sjguientes:
“Apresuray el hundimiento de nuestra moneda de plata; colo-
~ car al Estado ante la probabilidad de tener que agravar todavia
~ mads la situacion economica, a breve plazo, por la necesidad de
- aumentar los il':ﬁuestos, que percibird en moneda cada vez mas
depreciada, a fin de hacer frente al compromiso de 'p en oro:
das nqualid'ades previstas por el Gltimo convenio; retardap el res- i
. tablecimiento de nuestra economia, imponer sacrificios intolera- |
bles a las clases asalariadas, sometiéndglas a un régimen de reduc-
ion constante de sus salarios reale :




Sl PROBLEM

A PESAR DE LA GRISIS

Los Secre.aris de Hacienda e ln-
dustria hablaron ayer del Con-
venio de la Deuda y del Pro-
yecto de Ley del Trabajo

jecutiva
ayer, ofrecida por el Bloque Nacional
Revolucionatio de la Cimara de Di-
putados, asistiendo, entre otras allas
personalidades, los Secretarios de Go-
bernacién, Hacienda e Industria y Co-
mercio, habiéndose hablado sobre los
principales. asuntos que serin trata- |
dos durante el prégimo periodo extra-
ordinario de las C: figurando
en primer término lo relacionado con
¢l Convenio de la Deuda recientemen-
te firmado en los Estados Unidos ¥y
también sobre la expedicién del C6-
digo Federal del Trabajo.

‘La reunién se efectud en el Restau-
rante “L'Escargot”, asistiendo, u.dam_g;

de los funcionarios citados, el Jefe g
“(Sigua en la Pdgina dlez).




los diputados, ¢l represei-

el Mijares V., quien e
ftados de honor, queel
ative sentia positivo pi-
reunidos a altos funciom-
Poder Ejecutivo, lo cual e-

que entre los dos Pos
srfecta armonia y que gl

1 mejor augurio de que €l

odo extraordinario serd Vet
te fructifero para el paisya

se resolverdn dos dejos
s delicados que tienejor

A3

que, des-

- pués de agradecer la buena voluntad

con que Jos componentes de éste, han
emprendido la farea de expedir el Co-
digo Federal del Trabajo, no tenia
que hacer otra cosa sino repetir de

viva voz, todo lo que estd escrito en

la exposicién de motivos que prece-
de al Proyecto de Ley de Codigo Fe-
deral del Trabajo, que fué enviado

. €l Ejecutivo de la Unidn a la Cdama-

ra de Diputados,

Asegurd el licenciado Sdenz, que no
es Ja mente del Ejecutivo, ni mucho
menos, haber hecho una obra perfec-
ta, pero que si manifestaba desde
luego, que este proyecto viene a ser
el resultado de observaciones profun-
das, de estudios hechos minuciosa-
mente, con el objeto de armonizar las
fuerzas que tienen que resultar afec-

tadas directamente por el nuevo Co-

dige y que, desde luego, la armonia
: te entre el Ejecutivo y el Le-
gislative, bace esperar fundadamente

& aquél, que los diputados tendrin su

_ criterio perfectamente definida y con- |
‘tardn con todos los elementos’ nece-

sarios para hacer una obra que con-
dense todas Jas aspiraciones revolucio-

_marigs, para el mejoramiento del pais.

EL CONVENIO DE LA DEUDA
Después del lecenciado Sienz; hablé

&l sefier Luis Montes de Oca, Secrcta-

WTrabsaie - 1 -

A este , hizo notar el Se-

cretario de Haclenda, que se han

rigido algunas censuras sobre la fi
ma €n que estin redactades
convenios, pero que muy pocas pe
sonas han tenido en cuenta gue todo!
esto ha ocurrido, precisamente cuan-
do nos encontramos frente a una eri-
sis econémica mundial, que ha afec-
tado a todas las naciones del orbe,
Precisamente por ello es por lo que
hay que fijarse en que México ne se
ha amilanado por esto, sino que se
ha enfrentado valientemente al pre-
blema, pues es justamente en Jas si-
tuaciones dificiles cuando hay que
resolver esos problemas y ha causado
desde luego, excelente impresién que
nuestro pais, aun frente a esa crisis,
se ocupe de la forma de dejar srve-
glada la cuestién de la Deuda,
Naturalmente—siguié diciende—Ios
convenios firmados no indican que, 2l
aprobarse éstos, hayamgs pagado Ja
Deuda, pero cuando mencs, habre-
mos dado el principal paso. Es como
si tedos quisiéramos llegar a esa puer-
ta que estd enfrente; para ello, te-
nemos que dar algunos patos y eslo

-ha sido precisamente lo que hemos

querido hacer. Por ello es que, con-
cluyé €l sefior Montles de Oca, espe-

' 12 el Ejecutivo que los miembros e

| 1. @imara de Diputados tomen en

cuenta Ja situacion que ha prevaleci-
de al formalizar estos convenios y
agregd también, que ‘repetia sus agra-
decimientos por esta muestra de cor-
dialidad, dada por un Poder a otro,
La 7teunion termind, expresando.
todos los diputados, verdadera satis-
faccién por este cambio de impre-
slones, tenido con los Secretarios de
Estado, le que es el mejor augurio,
para Ja ratificacion de los convenios
¥ para la expedicion de la Ley del i
t 22




 va York..-"cdn':i} la n
que México esti g
brir sus compromisos
| fue la categérica d

goblerno de México
ros meoyorquinos,







Ciudad de C
 Secretaria de Hacie
e;ia en v;s;‘g‘!’
edicion ofic

Secretaria

nes F.xterioma. a fin
las interpretaciones e
de los términos Jjuri
que contiene. .

bros del Con;grég_é de
no de tode aguel qu







birdn Datos Completos So-
bre e! de Ia Deuda Exterior

Sigue on 1a pégina 10, 2. commna
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Estudio del Convenio
' Celebrado en N York'

w La Comision de la
' CamaraloDividio
" en Cinco Partes

: [,MV1931
INCLUYEN LA DEUDA !

DE LOS FERROCARRILES |

Sus Lineamientos, de Acuerdo,"
con las Normas Generales de |
I Arreglos de esa Naturaleza

e - W g e e R e e —




an hecho, |-

mera, Conve-

-neq, v Q‘uinta Conve-
plementario ' que modifica
mente, la forma de pago.

1 debido esclarecimiento
nm ly pun.'h, exactla

6 #ﬂaﬂth lnter-
nto d sus linea-

rna.nao- tomo ‘hasg_ el cum-

to de. t‘limionu: ‘mexica~-]
» se hallan actualmen- '

las por las clausulas del
lo, éstes puede en tesls ge-

&vurable a los |

1t M g
J o uno de IOs aapacton de es-|

tido en el ptblico, es el relativo a

| ta cuestion que mfs se ha discu-|

la_oportunidad del Convenio, inte-|

rrogamos a] seiior diputado Oroz-| °

C€c a este respecto, y nos dijo:

“Siendo México un pafs en cri-
sis, econémicamente abatide, no

puede im ner condiclones
padis po sus dicl -.

que ha de n.m.rlouhtu.lm
echos.

del_oa_h
'msémummmquoﬂnn

£

Ll

| un deudor pobre y un acreedor ris|

co, Bl prkuu-ofpuo las condiciones |
vorables, - oltn.m !

. oo juielo. li. ba
~moneda de pla.tl..
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LOS CONV EN]OS
DELADEUDA
Con objeto de det'erminar
B e Meciee s e

los abonos R

PRENSA UNIDA DE MEXICO
 Ciudad de México, junio S8.—En
virtud de la baja de la plata, los
convenios de la deuda anterior de
México tendrin gque ser reforma-
dos, con objeto de que se deter-
mine la nueva capacidad de pago
de nuestro pais, seglin se anunci0
hoy en los centros oficiales.

Las personas que proporcionaron
estos Informes aseguraron que el |
Comité Internacional de Banqueros |
que preside Mr. Lamont se va
2 dirigir en breve al gobierno me- |
xicano, solicitando que se.haga un |
nuevo estudio sobre log convenlos
Lamont-Montes de Oca, para sub-
sanar las deficiencias de que ado-
lecen.

La peticion de los bangueros a-
mericanos, seglin opinién gue pre-
valece en las altas esferas guber-
nativas, serd aceptada por el go-
bierno de México y por lp tanto, se
espera. que muy pronto se iniclen
lag pliticas para tratar este im-
portante asunto.

Al determinarse la nueva capa-
cidad de pago de México de acuer-
do con las condlciones econdmicas
reinantes, deberan ser fijados los
abonos que muestro pafs hard a
cuenta de las sumas que se adeu-
dan al Comité Internacion de
Bangucros de Nueva Yorl;.,-‘







STMENCD RECBE AYUDA P
* BA DESHRROLLARSE PODRA
CUMPLI SUS GONPROMISOS

L PONVENIRDE
A MGIONDEBE
| D CPTISNES
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3 La Practicabilidad del Plan
Montes de (Jca-Lamont fuéd

NA SITUACION DIFIGIL‘

El Dr. 1xmtomo Espmosa de
los Monteros Habld de las ' fo:
inanzas Nacionales

;-,~ gporvenir econdmico de México.
debe inspirar op' , dijo ayer

o | uno de los econo 'de '1a Se-
~| cretaria de Hacienda, do tor Anto-
nio inosa de los Mo

] * la conferencia que suster

de ciento ¢incuenta

| “Sexto Seminario de Meé co" sobre
: “Los a.rreglos con los b&n-

Unidos deberlan ampliar gran

| créditos para el desarrollo de las
b l;mlas y ogs en m;;:;
| tro ue en caso de que

& ge hieiergmdenco iy

ecta a) no s para
\loa 15.000,000' de dolares
. e 5

| caria de Londres y des;

|| aceptacién form
-deﬁa al y se distingui

, | bfan trazado para llegar
| glo, en los cuales
' de hacer compromisos que no cum-l

| arreglo, hizo notar que solamente se

omitidas las seguridades colaterales ’
| dadas en los empréstites an E
Sigue en la piglna 9, Sa. coli

11013, Ta deuda de Mexico el pri- | | e
| mero de enero de 1831, ‘que fue cuan- | | lak

%dqueese problema da de |/

habiendo en aqueua. epoea i
obtenido un’ préstamo de 3.200,000
libras esterlinas con una casa ban-
después de lar-
gas explicaciones, en

| mostré pleno eonid:plento de Ja

materia ~que es! & by S
eonferenciante sga?etfn e

glo Montes de Oca.-Lamont rue i
cuidadosamente planeado fu:stu- i
diado antes de que se llegara a una |

pla.nes que las anter!ores

ones de nuestro pafs ha
ar a un arre- |
co trataba |

Al hablar de
ciales que el
habia obteni

las ventajas -
Gobierno d"e M?xl:l'go .
tenido en virtud de ese |

4n como garantia los recibos & |

Wyinistrados por el Goblerno y no
gentes de 105 acreedores co

do el actual lo entro en efecto, =
mom.aba. a $275,000,000.00-con los in- |
umulados gue suman.. i

8506000000 y habla una deuda

los Ferrocnrriles que figuraba :
Parte de las obllga es del Go-| |e
erno, de $240.000 i .
reses que sumaban -
Sin embargo, en la | | nis
deuds directa es de $267.000,000.00 \ 4 ¢
¥ la _de los Ferroca: - asciende | | tas
a $225.000,000.00, haciendo un total
de $482.000,000.00, lo cual ha dado |
& México una reducién del 44 por §
ciento.

En cuanto a la practicabilidad del
plan Montes de Oca-Lamont, el se-
nor doctor Espinosa de Monte-
ros, declard era poai dentro |
de las condiciones normales, es de-
cir, las que sean semejantes a las
qué tuvo nuestro pais durante 1828

au nie I
tICO, N0 P
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‘magqui- | v 1929, Dentro de esas circunstan- |
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ELEUNVENI
PARA EL PAED =

Il LA [IEU[IA

miembros del Semmarm,

el economista Espinosa

de los Monteros 2
e UL e

cuales fugron sus _puntos de

y las posi-
bijidades economicas de

{ En el Salén de Actos del Banco
de México, celebég ayer sesion re-'

glamentaria minario de
f xioo. ¥ en ella hablé, invitado por
| el Comité de Relaciones Latino-

| americanas, el sefior don Antonio

Espinosa

economista que tiene a cargo
uno de los principales de artamen-
tos de la Secretaria de Hacienda y
- S&e@w Priblico, En su conferencia,

en inglés, el sefior Es-

pinosa de los: Monteros se refirié
st it et ot 7l o

| eano 8 -
ternacional g

|| mento e&noddo por a;tado Mo :
> cgl.les AL bar;:g
que a
Espinosa

1. cidad
e
—Poaible desaskre eco-

la :‘
4.—-»-30—

J .;Permmr& el nuevo :
| supuestal el pago de Ay

S ot

ﬂm pueda llevarse a cabo en
AC- turo, cual es muy

Los infereses vencidos
ahmzado en 1922 la cifra
e 210 millones. La lmm anua-

de los Monteros. joven | dep del

optimista para arreglar la
da depuna nacién que acababa de
gmod J)or diez afios de lucha y des- |

En vista de la_experiencia ante-
rior, el nuevo istro de Hacien-
r don Luis Montes de
Oca—ereyo conveniente
egﬂi;»rlo del presupuesto antes sl-

En “de ello, el
moaadelostt-eros P

des que se fijaron, sin dar lugal '--
A nueyos gravamenes y &in afec
adversamente almmap de &s

lla
Sélo el tiempo

| tas preguntas. suponlendo que ul

uencias sobre m

mia. nacional seran saludables? Co-
mo uni ) ;

xico e

eros
cidos de que un pais
pobre, como Alemania en la ﬁst
suerra Meéxico en la
e pagar sus cuentas preté-
rltu sin afectar desfavorablemente
su sistema de produccién. ¢Por qnd
entonces insisten los banqueros en
extraer quince millones de ddl?
ger!r nlte qngﬂai‘l?st: it lg‘
su a los cal -
la necesidad de invertir sus ca-
pita.lea en México.

Afortunadamente, los oon pt'.oa‘

relativos a - adeudos B
les se estan modi!lcando en forma
rapida.

Un ejemplo de esto es el mcienta:

de- én un nuevo arre- ||

uso de nuevo a
oblema de su deuda.
con ob}nto de que se hiclera
preciacion de las posibi

ata-

is, hiitho necesidad de es- |
ltlz.:'B situacién economica real.

Por onsiguiente se invité al Co-

mité de ﬂe enyia-

Banqueros para

o “Sonamd 1
L1 el C

sdbre 1a situacion Fiscal Econdmi-

ca de México".

Estudia después el sefior Espino-
sa de los Monteros todas las eir-|
cunstanciadas ventajas del Trata-
do Montes de Oca-
que desde que se firmé el Con
las condiciones del pals
peorado de dia
cipa.hnenbe
na de la
nuestra econo
hanqueros han te
reformas al

mont, y dice
Conyenio’

.Y por ello los

mﬂgeo_ eptar

da, Después de 1928, | toca

W ot
ar, el 1ltimo conwenio es tan bueno
%omo pudo haberse obtenido por
| cual nacién deudora, de con-
b{ idad con las id que reina-
ban en el mundo de que el
" Presidente Hoover
““°“‘;,%‘é§ bl e
no A su er ue la po .
rlca. La.tlna, nt.o miatallza.ra

ayuda financlera para esta regién
| del globo?

Puedo a.segm'a.r a ustedes, setioraa' -
cuando esta !

g su nueva.

y sefiores, que

sea  ads a en ﬁrme

| mucho tiempo para g /

té en aptitud no sdlo de puga.r

:11?1 ‘millones anuales que' exigen los
opes bangueros en a.c

sino también de devolver :

glmt%gesd de w:txi de los

ue e sus tlerras y su

o A
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