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!llexlcn.ansche l<Chulden deell mede, <lat de 1\Icxl­
cnnnl!chP, oil ~lt..r'G3ln Flnanclt!n heden een 
nil'uwe overcenkomst heeft geteekend, ter 1·er­
\ ,mglng van de schuldenovereenkomst, welke In 
J'ull vnn het vorl~e jaar werd gesloten tusschen 
den mlnlstet· en de lnte-rnatlonale commlssle. 

De nlcuwe o1·creenkomst rrkcnt, dat de dalln)'. 
Vlll1 de waarde 1·an den ~lexlcaauschcn zllver­
pesos hct onmogelljk hec!t gcmaakt ,-oor de 
regccrln¡;- blnnen de gren;ep van haar bcgroo­
tlngslnkornetcn do goudbetnllngen lo dqen, die 
door llc ovw·cenlwmst van het vorlge jao.r wor­
dcn ,-c¡·elscht. Dlcntcngevolge \\'Orden do goud­
botaUngen opgeschort 1·oor sen p\)rlode 1·an ten 
hoogste twee jaa1·, terwljl ovcrlsene de andere 
bepa.llngen 1·o.n het verdrag van Jull blljl'en 
gel den. 

De l\Iexlcaansche regeeriog ,·erpllcht zlch aa.n 
de commlssle tegen cen vastim koet·s \•an 45.25 In 
zllvet-pesos de tegenwn.ardo te betalen van het 
totual van $ ~¡¡ mlllloen aan Amerikaansche dol­
lnrs, dl\t and!'rs In g·oud hacl moeten \\'orden be-

tnnhl. tan 11ll 9 
f J~ Mz~, ~;?'zat te ::.rexlco-Clty worden gellepo­

nem·d en wanneer blnnen deze twee jaar de wls­
sclkocra het toelaat. zal het zllver!onds gccon­
vct·tt>erd wordE'n In goud en aan de comml~<sle 
In Xcw York woruen ovE'rgemankt. In elk gcvnl 
verpllcht de rege~>rlng :r.tch .aan het elnd nm 
do t\\(•l!jau¡·:,~perlodl' van twee. jnm· ht>t volle oor­
~Jlronkclljke hedr~ yan ~~ rrilllloen l!.~. uollars 
t!'l· J.csdtikkln¡; ntn de obllgatlt>houtlcr>l te 
st<'ll<>n. 

Ycrwadtt wonlt, 1\:tt de :\lexicaan!<<"lle l'<'gl'll­
l'in& l'Cll ~pccialt• ;¿lttlng van het Con;;res zat 
lolJcenrocpen blnnen enkele muanden om dc:IC 
O\Cfemtkoml!t to raU!Icccren. 
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EXICAN FOREIGN DEBT 
I dification of Agreement Sought by Finance 

Minister, Publication Says 

Spec!al?t2 i~ .. L SrREJ:'l' JOUR!UL 

MEXICO CITY-The newspaper Excelsior 
tes that lt has learned from a reliable semi­

official source that Secretary of Finance Montes 
de Oca ls negotlating with Internatlonal Com­
mittee of Bankers on Mexico for modlfication o! 
agreement for resumption of Mexlco's foreign 
debt payments slgned in New York last July. 

The projected modifications include post· 
ponement for two years o! annulties that ac• 
cording to terms of the pact were to beg!n thls 
year. They also call for use of $5,000,000 de­
poslt placed wlth the Bankers Committee, In ad­
dition to $3,000,000 more in the form of a loan, 
for stabilizatlon o! Mexico's monetary system. 
When payments are resumed, these are to be 
in silver instead of in gold, accordlng to the plan. 

Negotiatlons for such modifications, Excel· 
ior explains, were launched by Montes de Oca 

dn view of Mexlco's efforts to improve the value 
'Of her silver money which has been low for 
sorne time. 
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THE; MEXICAN DEBT 

Mr H. Da1~46f'l~hc llou~t> o[ Com. 
mons Y~sterda.v that thc International Com. 
mittee of Bankers was t~lill i.n ncgotiatiou 
with the !fexicau Oovemment, and tb:tt tbc 
F'oreigu Minister (ll!r A.rtbur .'YendorDOn) did 
not consider it wouJd serve the interc&ts of 
Brítish bondbolders at Presf.'nt to Protl'st 
agaittst tbe c!eJay in ratiilcaLion CJ( tbo 
external debt agrcc.meut by :he Mexic.t!J Congress. 
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GALLOPIN HABLA 
NUEVAMENTE DE 

LA DEUDA 
Insiste en que tuvo razón 

para afirmar que el Go­
bierno de México no po­
día reanudar el serVicio 

¡--;;ueva Yo~k~Y., enero 29. ­
'!:1 t;t'llor L. Gallopln, Presidente do 
la. ")!exlcan Pre!erred Oemts In­
tcrnatlonal Protectivo Assoclatlon, 
Inc", hizo las siguientes de• Jara-
clones: 8 O E N E 1931 

"Xo es una sorpresa para noso­
tros la. noticia. quo da la. pren:;a. 
de que no se podrá. cumplir po¡· el 
Gobierno Mexican o el "Ter~er Con­
venio Lamont" celebrado 'ad refc­
rend um" el 25 de julio de 1930 y 
que tendrá. qu o m odl!lcarse. En el 
me~ de julio de 1930 dljlmo~ q u<¡ 
en nuestra. opln!On era. el momentd 
menos indicado para. hacer arre· 
glos clo carácter general, dada. J• 
nlsls de la p lata, que no se podí 
preveer basta. donde podfa. llegar 
y que 111 hilaba. el Tercer Arregl< 
e l valor de 1 ·Q bonos bajarla n ue 
vamcnte. Xue- tras prcvlslocs s 
han cumplido, .t los bonoa mex~ 

<'ano~< han lleguuo a los m:ls tajo 
le su !11storla. 

El Comlt6 Jnteraclonal de Ean 
c¡uct·os sobre "l6xlco ha a~cntadt 

n el rc!!.mhulo clrl ''.!:.~~ Conv 

nlo Lamont' .... ''ha. sido reconoclde¡ 
r,ue lo~ compromisos flnanclet·os det 
Gobiern o bajo un Convenio seme­
jante d<!bleran basarse aobre una¡ 

' prudento determinación de s u ca-
pacidad r a cional pa ra hacer fren­
te a tales compromis os FIEL Y 
PUNTUAL MENTE, da ndo debida 
cons iderac ión a la s condic iones fi. 
nancieras y econ6m ica s de l paia, y: 
1. las dcm(t~ rc~ponl'labllldades del 
Gobierno ,taics como su deuda Pú­
hllcn, Jncluyt'ndo la Deuda Públi­
ca Agraria, lns Rcclamacloncs ante 
laR Comisiones Xaclonalcs, y ante 
las Comlslont'' :\llxtas I nternacio­
nales ... " 

Dt'sdP el año de l~Z~ el suscr ito 
ha ~<ost('nfdo quo es Imposible para 
México hrtcet· y cumplh· arreglos 
rle cat·actl•r 1\'Cnel'IIJ, y que si quie­
re hacerlos drntro de su posibili ­
dad, tiene que cmpezat· a ..:umpll 
~us obllgaelonc!'< en el m·dc•n de 
prioridad que IC'"J rorre~spondc". A 

.. 
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AGREE ON N E W Under the July ~5 agreement the 
1 rate ot exchange was ftxed at 46.25 
American cents per peso, whlch was 

SETTLEMENT O F 
the prevalllng rate then. Slnce that 
time the peso has sutrered a preclpl· 
tate drop wlth the fall In the prlce 
ot sllver. It ls now quoted around 
41.19. 

31 ENE 1931 

Sflver Fall lmpairs 
Capacity ·to Pay. 

The bankers• commlttee recognlzea; 
thls sltuatlon a.nd agreed to lnsertlo 
ot a new clause In the agreement 
much llke the moratorlum provlslone 
ot the Young plan, under whlch thej 
Mexlcan government wlll be ;¡ermltte 
to postpone the necesslty of gold pay­
ments on lts lndebtedness for a perlo 
not to exceed two years. 

"In other words," Mr. Lamont ex­
pla.lned, " the active operatlon of the 
plan so far as gold recelpts from the 
government and gold dlsbursements 
to bondholders are concerned, wlll be 
sUspended for a perlod not to exceed 
two years from Jan. 1, 1931. 

New York, Jan. 80.-CA'l-A new '' :Meanwhlle the Mexlcan govern­
agreement for settlement o! the Mexl· ment wlll, under the terms of the new 
can debt was slgned today to permlt agreement, pay to the commlttee In 
postponement ot gold payments for sllver pesos the equlvalent of the pay­
two years, because of the sharp ments scheduled for 1931 and 1932 the 
shrlnkage In the prl~e of allver, whlch total amount of $25,600,000 Unlted 
has lmpalred Mexlco s capaclty to pay, Sta tes gold as provlded In the agree· 

Other teatures of the latest plan ment of July 26 lncludlng th $5 000 . 
for settlement of the long standing 000 prevlously 'deposlted un~er' th~ 
debt. amountlng to approxlmately agreement, whlch wlll be converted 
$700,000,000 agrecd upon July 25, 1930, lnto sllver tor such purpose. 
were retalned In the new agreement 
slgned today by Monte de Oca, Mexl- WIJI Deposlt Silver. 
can mlnlster ot nna.nce, and Thomas "The si! ver wlll be lodged In a re· 
W. Lamont, chairman of the Inter- sponslble deposltory In Mexlco Clty; 
na.tlonal Commlttee of Bankers on In the event that wlthln the next two 
Mexlco. yea.r perlod the exchange sltuatlon 

The agreement. made publlc by Mr. permite the converslon of the sllver 
La.mont, ls subject to the approva.l o! fund lnto gold and the transfer of the 
the Mexlcan federal congress a.nd the proceeds thereof to the commlttee In 
bondholders. The tormer agreement New York, thls plan wlll be followed. 
had not been acted u pon by the con- " In any event. however, the gov-
gress and the bankers' commlttee has ¡ernment holdsltself responslble to the ....... ------- - --
been a.dvlsed that the government In· commlttee to see to lt that at the end l\lake Large Concesslons. 
tends to call a. speclal sesslon of con- of the two year perlod the full amount In the agreement bondholders ..-ould 
gress late thls wlnter or In the early orlglnally named-$25,500,000-shall bemake large concesslons through re· 
sprlng tor the purpose ot conslderlng remltted for the benent of the bond· ductlon of the amounts due for arrears 
the new agreement. The old pact was holders. on lnterest, extendlng the term of 
declared lnetrectlve by the Mexlcan 1 •• Inasmuch as under the new agree· pa.yment to 45 years and In other 
government followlng the drop In sil· ment lt ma.y be posslble to m'lke no ways. Principal of government bondR 
ver prlces. gold dlsbursements to the bondholders outstandlng amount to $4n.ooo,ooo and 

Cannot Pay Jn Gold untll the concluslon of the two year lnterest due totals $396,000,000. In ad· 
' period, the commlttee wlll not cal' tor dltlon there ls a debt of the natlonal 

1 
Mr. Lamont eald that slnce the orlg- nor accept deposlt ot bonds lmmedl- rallways of $239.000,000 with accrued 

na! agreement wa.s slgned the value ately, nor untll such time as lt ¡8 lnterest due o! $171,000,000, whlch ls 
ot the Mexlcan Bllver peso has de· made manlfest that dlsbursements to also covered by the agreement. 
cllned to such an extent that the the bondholders can be sta.rted wlth· Negotlations were carrled on In New 
government, whose revenues are re· In a reasonable time." York !or the Mexican government by 
celved largely In sllver, stated lts ca- It was polnted out by bankera that Roberto Casas Alatrlste and Francisco 
paclty to pay In gold has decreased the two year moratorlum glvt>s the Valladares. special delegates, v.lth 

.so greatly lt cannot posslbly provlde ~Iexlcan government an opportunity members of the bankers' commlttee 
the amount of gold called !or under to adjust lts uudget to any perma· whlch represents the Unlted States 
the agreement wlthln the llmlt ot lts nent cha.nge In the value of sllver 'lnd lcadlng European natlons. 
budget revenue·----~-----.lg~~-
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l\1EXICA DEBT 
POSTPONEMENT 

New Agreement Provides for 
wo-Y ear Suspension of 

Gold Payments 
3 1 E N E. 1931 

A new agreement, slgned by the Mexlcan 
minlster of flnance, and Thomas W. La.mont, 
acting for the International Commlttee of 
Bankers on Mexico, provldes for the postpone­
ruent of gold payments as prevlously agreed for 
a perlod of two years, due to the fall In the 
price of silver and the consequent lnabllity of 
the Mexican Governmenl to meet payments In 
gold at lhe present rate of exchange. 

In the meantlme, _ the Mexican Government 
wlll deposit with the committee the equivalent 
amount of sllver at normal exchange ratea to 
cover the payments as originally agreed, with 
the provision that if exchange ratea lmprove 
sufficlently the conversion may bo made and the 
pll.yments in gold carr!ed out. 

The Mexican Government agrees uncondl­
tlonally to pay the full amount of the agree­
ment at the end of two years, regardless of the 
relative action of s!lver and gold in the mean­
time. 

Bankers Commlttee Sto.temt.nt 
The slatement, announcing thls :new agree­

ment, ae given out by the· Inte:-naitonal Com­
mlttee of Bankers on Mexico, follows: 

"The Mexican Minister of Finance, Mr. 
Montes de Oca, has slgned with the Interna­
tlonal Commlttee of Bankers on Mexlco (actlng 
through lts chairman, T. W. Lr.mont) a fresh 
agreement, supplementary te and in subst!tu­
tion of the debt agreement which was executed 
in New York on July 25t!., last, between the 
Mlnlster and the International Commlttee. 

"Since that agreement wa!! slgned the value 
of the Mexican silver peso has declined to such 
&.n extent that the governiLent, whose revenues 
are received :ugely In sllver, has stated that 
its capacity to pay In gold .has decreased so 
greatly that lt cannot possibly wlthin the llmlt 
of !ts budget revenue and requirements pro­
vide the amount of gold called for under such 
agreement. The new &Trangement, therefore, 
will permit the government to postpone the 
necessity of making gc.ld payments on its ln­
debtedness for a period not to exceed two years, 
while still retaining the other maln features 
o! the agreement of July 25, 1930. In other 
words, the active operation o1 the plan, so far )y¡ 
gold receipts from the government and gold dis 

b rsements to the bondholders are concerne , 
will be suspended for a period of not to exceed 
two ye&Ts from January 1 1931. 

"Meanwhile, the Mexican Government will 
under the terms of the new Agreement pay to 
the committee In silver pesos, the equivalent of 
the payments scheduled for 1931 and 1932 the 
total amount of $25,500,000 United Ststes gold, 
S..'l provided in the agreement of J uly 25, last, 
including the $5,000,000 previously deposited 
under the agreement which will be converted 
into silver for such purpose. Th!s sllver will 
be lodged in a responsible depos!tary in 
Mexico Clty. 

Pro,·lslon For Convers!on 
"In the event that within the two-year pe­

r!od the exchange situatlon permits the conver­
slon of the sllver fund lnto gold and the trans­
fer of the proceeds thereof to the Committee in 
New York, thls plan will be followed. In any 
event, however, the Government holds itself re­
sponsible to the committee to see to it that at 
the end of the two-year period the full amount 
originally named, $25,500,000, shall be remit­
ted for the beneflt of the bondholders. Inas­
much as under the new agreement it may be 
possible to make no gold disbursements to the 
bonholders until the conclusion of the two-year 
period, the committee will not call for or accept ¡ 
deposit of bonlls immediately, nor until such 
time as it is mo.dc manifest that disbursements 
to the holders can be started wlthln a reasonable 
period. 

"Prior to the execution of the new agree­
ment the lnternat!onal committee received no­
tice from tbe Mexican minister of flnance, act­
ing under an executive order of President Ortiz 
Rubio, that the agreement of July 25, last, has 
not been submitted to the Federal Congress and 
tbat, because of the change in tbe sllver situa- ¡ 
tlon as described, the agreement has been de­
clared ineffective. At the same time the Go ·-¡ 
ernment has expressed to tbe commlttce its in­
tentlon of submittlng the new agreement signed 
January 29 to Congress for ratiflcation in a 1 

speclal session late this winter or in the ear1y 
spring. At sucb time as tbe agreement may b 
publicly submitted to Congress the committe 
will furnish to bondholders a detailed statcmen 
of its provisions." 





¡-

IMEXICANS GET 
NEW

1
DEBT DEAL 

B: ENE 1931 
f:old Paymenu Postponed 

f or T wo-Y ear P eriod 

Latcst Arrangement Result 
. of Silver Price Drop 

Details of Agreement 111ade 
Public by Lamont 

NEW YORK, Jan. 30. (A')-A new 
ag"rcemcnt for settlement of the 
Mexlcan debt was slgned today to 
permit postponement o! gold pay­
ments for two years beca.use of the 
sharp shrinkage in the prlce of sU­
ver, which has impa.lred Mexico's 
capaclty to pay. 

Other features of the plan for 
setttement o! tlle long-standing debt 
amounting to a.pproximatel.y $700,-
000,000, agreed upon July 25, 1930, 
are retained in the new agreement 
signed today by Monte De Oca, 
Mexlcan Miu!ster ot Finance, and 
Thomas W. Lamont, chairman or 
the lntematlonal commlttee of 
bankers on Mexico. 

The agreement, made pul)llc by 
Mr. Lamont, is subject to the a.p­
proval ot the Mexican Federal Con­
gress and the bondholders. The 
!ormer agreement had not been 
acted on by the Congress and the 
bankers' commlttee has been advised 
the government intends to call a 
speclal spsslon o! Congref:s late this 
wlnter or in the early spring for the 
purpose o! conslderlng the new 
agreement. The old pact was de­
clared ineffective by the Mexlcan 
government following the drop 1n 
silver prices. 

GOVERmiENT'S PLIGHT 
Mr. Lamont said that slnce t ' 

original agreement was slgned 
value o! the Mexlcan sllver peso ho~ 
decline<! to 11uch an extent that the 
government, whose revenues are re­
ceived largely in silver, stated lts 
capac1ty to pa.y in gold has decreased 
so greatly it cannot posslbly pro­
vide the amount ot gold ca.lled for 
under the agreement within the 
llmit ot lts budget revenue. 

Under the July 25 agreement the 
rate o! exchange was ftxed at 45.25 
American cents pcr peso, whlch was 
the prevaillng rate then. The peso 
now is quotcd around 41.19. 

PAYlUENTS IN SILVElt 
During ~uspenslon o! gold pay­

ments, Mr. Lamont sald, the Mexl­
can govemment will pa.y to the 
commlttec in sllver pesos the 
equivalent o! the paymen~ .sched­
uled for 1931 and 1932. 

The .sllver, he sald, wlll be lodged 
ln a rcsponslble depository m Mex­
lco Clty and in the event tha.t 
wlthln the next t wo years the Px­
cbange 1:ituatlon permlts the sllver 
fund wtll be converted fnto gold 
and remlttcd to the commfttec 111 ) 
New York. 
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MEXICO SUSPENDS -
P A YMENIS IN GOLD 

1 ter of Flnanee, wu made necessary 
by the decline In the va.lue of the 
Mexican sllver peso In the last slx 
months. Because of thls drop In the 
sllver peso, tbe amount set aslde , by 
the Mexlcan Government In Ita bud­
get for payment on the debt ls lneuf-

ON $500,000,000-DEBT' 
ficient to meet the gold dleburee­
mente due. 

No Actual Moratorlum. 

8 1 E N t.. 1931 
Two-Year Postponement Agreed 
On With Lamont Committee as 

Price of the Peso Declines. 

SILVER FUND MAINTAINED 

Will Be Converted When Rise in 
Value Makes lt Possible-No 

Actual Moratorium. 

BUDCET REVISION POSSIBLE 

Stlll R11ponalble for 
Full Amount In Gold Under 1930 

Agreement Wlth Unlted States. 

A two-year postponement ot gold 
payments due on the $500,000,000 de­
faulted debt o! the Mexlcan Govern-
ment and the Natlonal Rallways of 
Mexlco, un~r the terms o! the La­
mont-Montes de Oca agreement, 
slgned last July, has been agreed to, 
lt was announced yesterday. The 
announcement wu made here by 
Thomas W . Lamont o! J. P. Morgan 
& Co., a.s chairman o! tbe Interna­
tlonal Commlttee o! Bankers on 

In ettect the nt'w agreement pro­
vides for a suspenslon of transfers 
for two years, In the expectatlon that 
alter that time the value of the all­
ver peso wlll have been sufflclently 
restored to make gold payments pos­
sible. In framlng the Lamont­
Montes de Oca agreement the lnter­
natlonal commlttee wae gulded by 
the principal of "capaclty to pay" 
whlch formed the basls o! the Euro­
peon debt agreements slgned slnce 
the war. The provlslon for a sus­
penslon of transfers constltutes an­
other measure borrowed from the ex­
perlence of post-war European debt 
conferences. 

In both the Dawes plan and the 
Young plan provlslon was msde for 
Germany to suspend transfers In the 
event that German exchange could 
not stand the pressure of translatlng 
the large amounts of the reparatlons 
annu!Ues lnto the currencles o! the 
credltor natlons. Slmllarly the debt 
agreements between the European 
natlons and tbls eountry all provld 
for a two-year suspenslon of pay 
menta, lf requlred. 

The agreement wltb Mexieo, how­
ever, does not lnvolve an actual 
moratorlum, slnee payment In silver 
pesos wlll eontlnue durlng the two­
year perlod o! suspended gold pay- ¡ 
ments and tbe Mexican Government 
will continua to be responslble for 
the full amount In gold of the annual 
payments due durlng the next two 
years. 

The agreement has not yet been 
pre11ented to the Mexlcan Congress 

The new agreement, wblch fs sup- for ratlflcatlon and thus far no pay­
plementary to one reached last year ments bave been made under lt, al­
by tbe tnternatlona.l commlttee and though $5,000,000 was deposlted wlth 
Luis Montes de Oca, Mexlcan Mlnls-, the lnternatlonal commlttee as a 

---- - - ----

flrst lnstalment on {he paymenli' 
due dur!ng tbe present year. 
It ls understood that a speclal sea­

sion of the Mexlcan Congress may 
be ca.lled In the near futura to ratlfy 
tbe agreement o! July 25, 1930, to­
gether wlth the present agreement 
supplementlng lt. 

Sllver Payments Contlnoe. 
The sllver, wh!ch tbe Mexlcan Gov­

ernment wlll contlnue to pay to the 
Internatlonal Commlttee of Ba~rs 
on Mex!co will be lodged wlth e­
posltary In Mexleo Clty for conver­
s!on into gold at any time dur!ng the 
two-year period when the prlce ot 
silver makes lt poss!ble . 
If sllver falls to recover and lf at 

the end ot the two-year period the 
amount of sllver pesos dellvered to 
the lnternational commlttee conUn­
ues to be lnsu!flc!ent to meet the 
requlred gold payments, the Mexican 
Government wlll hoid ltself responel­
ble to the committee to ins e that 
tbe full amount of tbe two ye s' an­
nult!es are remltted. It ls pr umed 
that in such an event the xican 
';overnment would be compel d to 
'"vise lts budget so u to set !de 

ger amount of sllver peso& to 
the requlrements. 

agreement to postpone go\d 
ts was negotlated wlthout,. 
nferences between Señor 
e Oca and the lnternatlonal 
e and wlthout summonlng 
oad tbe varlous fore.!gn 
o! tbe commlttee. 

. -:: 

4ontes de Oca was repre­
New York by Roberto 

rlste and Francisco Valla­
e the lnternationa.l com­

represented In Mexlco 
~ W. Sterrett ot Prlce, 

Co. Mr. Lamont a.p-
gn members of the 
1mittee of the prog­

q!ons by cable and 
hone, o~lnlng 

\
ent to the meu­
y. 
~temen t. 

ot the state-



the value of the Mexlcan sllver 
peso hall decllned to such an ex­
tent that the government, whose 
revenues are re~lved largely In 
sllver, haa stated that lts capaclty 
to pay In gold has decreased I!O 
greatly that lt cannot posslbly 
withln the llmlt of lts bud~et 
revenue and requlrements prov1de 
the amount of gold called for un­
der such agreement. The new ar­
rangement, tberefore, wlll permlt 
the government to postpone the 
necesslty of maklng gold payments 
on lts lndebtedness for a perlod 
not to exceed two years, whlle stlll 
reta~ng the other maln features 
o! th a.greement of July 25, 1930. 
In o r words, the active opera.­
tlon o the plan, so fa.r as gold 
recelpts ~om the government and 
gold dlsb\¡rsements to the bond­
holders a~ concerned, wlll be 
suspended i'or a perlod of not to 
exceed two yeare from Jan. 1, 
1931. 

Meanwhlle th Mexlcan Govern­
ment wlll under the terma o! the 
new agreement pa.y to the commlt­
tee In sllver pe8os, the equlvalent 
of the payments scheduled for 
1931 and 1932 the total amount o! 
$26,500,000 Unlted Statee gold, as 
provlded In the agreement of July 
26, last, lncludlng the $5,000,000 
prevlously deposlted under the 
a.greement whlch wlll be converted 
hato sllver for such purpose. Thls 
silver will be lodged In a. re­
.sponslble deposltary In Mexlco City. 

In the event that wlthln the two­
year perlod the exchange sltuatlon 
permite tbe conversion o! the sllver 
fund into gold and "the transfer o! 
the proceeds thereof to the commlt­
tee in New York, thls plan wlll be 
followed. In any e.vent, however, 
the government holds lteelf respon­
slble to the commlttee to see to lt 
that at the end o! the two-year 
perlod the full amount orlginally 
named, $25,500,000, shall be remlt­
ted for the beneflt of the bondhold­
ers. Inasmuch as under the new 
agreement lt may be posslble to 
make no gold dlsbursements to the 
bondholders untll the concluslon o! 
the two-year perlod, the commlttee 
will not call for or accept deposlt 
o! bonds lmmediately, nor until 
such time as lt 1~ made mani!est 
that disbursements to the bond­
holders can be started within a res­
sonable period. 

Prior to the execution of the new 
agreement the lnternational com­
mlttee recelved notlce !rom the 
Mexlcan Minister of Flnance, act­
ing under an executive order of 
Presldent Ortlz Rublo, that the 
agreement ot .Tuly 2!1, last, ha.s not 
Men JUbmttted to the Federal Con· 

gress and tha.t, because ot the 
change In the sllver situatlon as 
descrlbed, the agreement has been 
declared inef!ectlve. At the same 
time the government has expressed 
to the committee lts lntentlon of 
submlttlng the new agreement 
slgned Jan. 29 to Congrt>ss for rat­
lflcatlon In a special sesslon late 
thls Wlnter or In the early Spring. 
At such time as the agreement may 
be publlcly submltted to Congrese 
the commlttee will furnlsh to bond­
holders a detalled statement of its 
provlslons. 

Third Agreement of Kl.nd. 

The Lamont-Montes de Oca agree­
ment was the thlrd Mexlcan debt 
agreement of lts ldnd, the two pre­
vlous agreements havlng been frus­
trated by economlc and polltical d e­
velopments In Mexlco. 

Accordlng to the estlmate of the 
Mexican Finance Mlnlstry, the settle­
ment lnvolved a reductlon in the 
principal and interest of the debt 
amountlng to $300,000,000. In effect 
the agreement left the principal of 
the debt vlrtually intact but pro­
vlded for sweeplng remlsslon of the 
accumulated arreare of lnterest. 

Under the terms of the settlement 
new bonds were to be issued In ex­
chango for the defaulted obllgatlons ' 
and certaln flxed sums were to be 
set aslde by the Mexican Government 
for the service on these new bonds. 
For the flrst two years payments on 
the dlrect debt of the Mexican Gov­
ernment were to have been $26,~,-
00 and thereafter standard payments 
were to be at the rate of $15,000,000 
annually. The dlrect debt, under the 
agreement, is guaranteed by a llen 
upon customs revenues. 

In the case of the debt of the Na­
Uonal Rallways of Mexlco, the agree­
ment provlded that the entire debt 
of the roads was to be consolldated 
lnto a new issue, secured by a gen­
eral mortg.1ge, to bear interest after 
a certaln perlod at 5 per cent a.nd 
payable in forty-llve years. In order 
to avoid bankruptcy proceedings, lt 
belng acknowledged taht the roads 
were In bankrupt, a plan for re­
organlzatlon was developed. Holders 
of the rallroad bonds wero asked to 
renounce a part of the lntcrcst pay­
able durlng the flrst five years, so 
as to set u pa fund of more than 
$25,000,000 to be avallable for addl­
tions and betterments ¡deelgned to 
place that rallroade in a posltion to 
op.er~t, more ~onomiceJ4r, 
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fdEXlCO DEBT PLAN 
FACES COURT FIGHT 

Gustavo Gallopin Acts Here, 

Charging Move to Suspend 
Payments ls 'Camouf lage.' 

SEES THE BONDHOLDERS HIT 

Ca lla Lamont Committee a " Group 

of F i na~n ial Ba rona" Seeklng to 

!
~ Gt on Hla Government, 

1 FE B. 1931 
Gustavo Gallopln, who, wlth hls 

brothcr Luis, heads e.n assoclation 
formcd to represent holders o! Mex.i­
c:m securlties, lssued a statement 
yesterday attacklng a plan !or a two­
year suspension o! gold payments 
Oll Mcx.lcan bonds and announcln g 
that he had !iled a complalnt In the 
State Suprcme Court settlng fot·th 
hia contcntions. The announcemcnl 
was lssued through Alexander Simp­
son, candidato against Dwigbt W. 
Morrow for Unlted States Senator 
from New Jersey. 

The plan for f!Uspenslon o! gold 
payments was announced Friday by 
a'homas W. Lamont of J. P. Morgan 
& Co., as chairman of the Interna­
tlonal Commlttee o! Bankers on 
Mexlco. Thls plan, supplementary to 
an agreement on Mexican debt pay­
ments rcached Iast July, provided 
that, because o! the drop i nthe prlée 
of silver, Mexlco could pay In ac­
cordance with the terms o! the 
agrccment by deposltlng silver with 
a Mexican bank instead o! gold in 
a Ncw York bank. 

Mr. Gallopin asserted that the com­
mittee had succeeded in "camoufiag­
lng al! of the bondholdcrs" becausc 
it had lmowledge "that the promises 
ot the Mexican Government and of 
the committce were never lntendcd 
to be fulfiiled." He al so described 
the committee as a group of "finan­
clal barons" desirous of lteeping a 
financia! grip on :Mexlco. The com-

mlttee, he charged, would contlnue to 
control the Mexican Government by 
making agreement after agreement 
on the Mexlcan debt, slmultaneously 
wlping out the value of the bonds and 
absorblng them in the bond ma.rket, 
until, In esprect to its exterior debt. 
Mexico would become a "second 
China." 

The agreement reached In July has 
n ot been submltted to the Mexican 
Congress and this fact, together wlth 
t h e announcement of thc supplemen­
tary agreement, Mr. Gallopin con­
strues as proving that the bankers 
seek "to cover u p their defeat." 

Mr. Gallopln's statement sald that 
"this International Committee of 
Bankera on Mexico has been the 
reclpient of nearly $50,000,000 from ~ 
the Mexican Treasury, received by 
it out o! the customs revenues o! 
the Mexican Government, lntendl'd 
for the purpose of paying the se­
cured debt of the Mexican Govern­
ment and intended exclusively as 
the collateral t.nd Jlen of all the 
secured bonds; that this commlttee 
with full knowledge of the facts has 
refused to pay the value o! the 
bonds that are held by wldows, 
orphans nnd impovcrlshed estates to 
the extent of ncarly $10,000,000 and 
ha.ve lnsisted upon the deposit o! 
these bonds with this committee. 

"This International Committee has 
disrcgarded any claims by the bond­
holders who have either deposlted 
their )londs w lth them or who have 
refused to deposit thelr bonds wlth 
them and have paid out tbe monles 
r cceived by them in thelr 'uncontrol­
able discrction'." 

Mr. Gallopln and b is brother, Luis 
Gnliopin, president o! the Mexlcan 
Preferred Debts Internatlonal Pro­
tcctlve Association, Inc., have op­
posed al! thc agreements entered lnto 
wlth rclatlon to the defaulted Mexi­
can debts by the !nternatlonal com­
mlttee o! Banlters on Mexico and the 
Mexican Government. 

Last December Luis Gallopln was 
expelled ft·om Mexico as an undesira­
ble foreigner, according to dlspatches 
from that clty, subsequently con­
firmed by the Mexican Consul Gen­
eral here. Mr. Gallopin assertcd that 
he was not legally deported. how­
ever, but had been kidnapped by pro­
tagonlsts of the Lamont-Montes de 
Oca agreement. 

Mr. Lamont left the city on Friday 
lmmedlately after maklng the an­
nouncement o! the postponement o! 
gold payments. No other member of 
the flrm o! J. P. Morgan & Co. was 
reached Jast nlght who would com­
ment on Mr. Gallopin's statement. 
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us vo Gallopin, who wlth his brother, Luis 
heads the Me~.!gln Preferred Debts International ~ 
Protective wiqjai89f.. Inc., attacks plan for 
two-year su.J'p~lrs't'Qn of gold paymen.ts and files 
a complaint in State Sul_)reme Court. 
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REDUCCION EN l 
LOS PAGOS DE LA 
DEUDA DE MEXICO 

,- 17 FEB. 1981--
PRENsA UNIDA DE JllEXJCO 

Git•dad d9 Méxicc, febrem n-Con 
moth·o del ¡·egreso df"l Sub-!!~ct·etn­

rlo de J!'ldendD., :\J:tnccrn. en los 
cit·culo::; Pxtraoficfalcs s" supo hoy 
que ap:Jrto de la celt>hración de lo!! 
convculos supiemcntnrlos para el 
llD·<:o de la deuda cxtPrlor de ::11 ;.xi­
co, se -:>lJtuvo ,¡,.¡ Cori1il~ Intcr;1a­
clonal de Banquero>< la aceptación 
de una rP•Iucc-Mn en el ;mporte de 
las anunlidadc!< que se habrO.n de 
pagar. 

Ademii!l de !'Sto, ~e ,.,,¡á g-eHio­
nando c-on granu<·s JlPr"P<'cth·as <.le 
íxito. una nueva rc«.lucción dP los 
lntert'scs nctnnulados y "e rumot·:t 
con ATan ln<;lstrnC'Ia que PI mismo 
"eflor Lamont ,·cndrl\. a e"ta metr6-
poli a fin <le ultimar los 'lrrPglos 
conespondlentes 11. nmb s 
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EL EMBAJADOR M. TELLEZ NO QUIERE 
1 HACER COMENTARIOS ACERCA DE LA 1 

1 PROPOSICION DEL SENADOR MC.FADDEN ! 
. 25FEB1931--

WAsHINGToN, D. C., febrero 24. (U. P.)- Tanto el 1 

Embajador de México en esta. ciuda.d, señor Manuel C. 
Téllez como el Departamento de Estado de los Estados 1 

1 Unidos, se negaron enfá.tica.mentfo a. hacer ningún comen-
1 tario relacionado con la. resolución del representante Me 
1 Fa.dden, rela.tiva a. pedir que se abriera. una. investiga.- : 
1 oión relacionada con> la. influencia. que el Comité Interna.-

- 1 cion&l de Banqueros ha.ya. tenido sobre la. politica. me:rl-
1 cana.. j 

Se opina. que proba.blemente no se rendir& n.in.gún in­
forme sobre la. misma., debido a que faltan muy pocos 
dia.s pa.ra que termine el actual .periodo de sesiones de la 
Cá.mara.. 

" ..... 
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EL ORIGEN DE UNA VIEJA 
DEUDA DE EL ECUADOR 
A UNA FAMILIA MEXICANA 

------,--- oM R. !-
Antecedentes Históricos de Cómo la Familia M ar· 

tÍ1lez del R ío se Hizo del Crédito de 73,000 
Libras Prestadas a la Gran Colombia 

.. 

51¡:-ue de la primera plana 

stfior Francisco Seraplo Mora, para que 
ge¡;tlonara en calidad de enviado ex­
traordinario y ministro plenipotencia.· 
rlo' ante el de Colombia, no tu6 posi-
ble que se lograra la. devolución del 
préstamo. Pero siendo Ministro de Ha· 
clrnda don Miguel Lerdo de Tejada, 
hizo una operación de venta de dicha , 
deuda, a favor de la casa de loa se­
fiares Martinez del Rro y Hermanos. 

La escritura de endoso---.egún nos 
hr. Informado el sefior Ram!rez Cr.ba­
fias-, se tlrmó en la ciudad de M~­
xlco el 16 de aeosto de 1856. ante el 
escribano público don Ramón tle la. 
Cueva, y en ella consta que la casa 
compradora adquirió todos los derechos 
de México contra la Nueva Granada 
(es decir, Colombia) , Venezuela ,. Ecull­
dor, derivados del empréstito hecho 
por Rocafuerte, mediante la entrega a 
nuestro Gobierno de la cantidad de 
ochocientos mll pesos en créditos del 

Setenta Y tres mU libras esterlinas, que se consolidara la Independencia y anilguo fondo del veinte por ciento. o 
al cambio de cinco por una, dedu-11a prosperidad de los nuevos Estados bonos con"'llda.dos del tres por ciento, 
clendo la hUma de ocho mll pesos do- de la América Espafiola, ordenó a di- y sus réditos vencidos y no pagados, 
\·ueltos en 18.10 por el Gobierno do cha casa bancaria que pusiera a la or- mful la suma de treinta mil pesos .en 
Colombia al de M~xico, es la dt:udo. a den del Ministro de Colombia la suma dinero efectivo. A primera vista se ad· 
tav9r de la tamUla Martlncz del Río. que éste ped1a en pr~stamo, y una vez vierte que el Ministro Lerdo tomó de 
mexicana, que se está ventilando por que éste se efectuó, r l Pre,ldente Vlc- base para esa operación. las cifras que 
el Gobierno del Ecuador, en la parte toria, al tener notlcl~ otlclal de ello, resultan do las proposiciones hechas a 
que le corresponde a dicha República negó su aprobación e hizo un extra- 2 do enero del mismo af\o por f'l MI· 
como miembro que fú6 de la Gran f\amtento al sefior Rocafuerte, levan- nlstro de Relaciones Exteriores del Oo­
Colombla a quien México hizo ese tAndose contra éste una tempestad de blerno granadino. sin aceptftr ml' ti••· 
p~stamo en tiempo del Presidente Vic- comentarlos que, por mucho tiempo, cuento que el de 8.000 pe..,os, por lo 
torta. molestaron su reputación. Pero aun- entregado en esta capital en 1830, a. 

Reciente Información cable¡rriflca ha- que fué cometido un error , continuó nombre de Colombia por el cón5ul ~e­
bla de que el Oobtemo del Ecuador ha ¡¡Jendq Encargado de Negocios en Lon- ñor Mlchclena: es decir, la suma pres­
tomado ya en consideración ese adeu- dres y no se pidió de manera formal tada de sesentl\ y tres mil libras al 
do a favor de la tamU!a Martlnez del que lo destituyeran o enjuiciaran. cambio de cinco por una. Y los tntco­
Rlo, y conviene ahora explicar el orl· Rocafuerte puso un plazo de dleclo- re~r~ sobre este capital, con la 11nlc& 
f en de él para conoclmlento de nues- cho meses para que devolviera Colom- deducción de los 8.000 pesos. 
tro. lectores. bla la suma prestada; pero no tué asl. Los herederos de la Casa Martfnez del 

A ese fln uno de los redactores de Notas Iban y venlan y la suma no era Rlo. en memorial dirigido a la Secre­
EXCEI..SIOR entrevistó al se15.or Joa- rescatable. Apenas se consiguió que tar1a de Relaciones de México. el 31 
quin Ramfrez Cabafias. quien ha hecho Colombia devolviera 8,500 pesos en de enero de 1903, declan que "en 1857 
especiales estudios sobre esa deuda que 1830. Los ataques pará Rocafuerte re- lograron celebrar con la Nueva Ora­
ya es histórica, y de 61 recabamos lm· crudecleron y él se defend1a diciendo nada o actual Colombia, por conducto 
portantes noítclas, que vamos a dar que habla salvado un dinero que esta· de su representante en Bogotl, un con­
en slntesls. ba en manos poco se::;uras, las de los vento para el pago del 50 por ciento 

lln 1824 era Encargado de Negocios banqueros londinenses a que nos re· del crédito que según la convención 
" " Mhlco en Inglaterra el dlstlngul- ferlmos, los cuales quebraron poco ant<'s citada (23 de diciembre de 1834) 
do ecuatoriano don VIcente Rocafuer- tiempo después, y que, en cambio, ha- habla ouedado a cargo de esa nación, 
te. que habla sido uno de los mAs te- b{a entregado el dinero "a un Ooble. r- , lncluyéndose en la liquidación res))('<'· 
naces enemigos de Iturblde, y es el no que nunca quiebra". En defensa tlva Jos Intereses devengados desde 6 
cnRo que, en febrero de aquel afio, re- de Rocafuerte el sefior Ramlre-a Caba· de octubre de 1827, techa del vencl­
clbló una carta del Ministro de co- 1\as declara que s iempre puso su aten· miento. Es poslbl& que haya Influido 
lombla en Londres, don Manuel José clón Incesante al servicio de los asun· nara In ranldez de este arl'f!glo-dkQ. 
Hurtado, en la que le pedla, en cal!- tos mexicanos en que Intervino y stem- Ramlrez Caba!l.aa--. la circunstancia d, 
dad de pr~stamo, la suma de sesenta pre rué un hombre probo y leal. que los nuevos aerredores teulan f'n­
). tres mil libras esterlinas de los ton- Andando los d1as, la Oran Colombia tonces la nacionalidad Inglesa. Y. en 
dos mexicanos quo estaban depositados se disolvió, de manera que la respon· cuanto al pago de la parte que corre'­
en la casa bancaria de B"1clay, Her· sabllldad por 1& deuda quedó dlstr1• nondla a Venezuela lo obtu\'leron lo~ 
rlna, Rlchardson y Compafifa, de Lon- bulda entre las rep'Ubllcas que aurgte· ~etlores Martlnez del Rlo atl'os mt\8 tu­
dres. a fin de destinarlos al pago de ron: Colombia, Ecuador y Venezuela, de. en 1903. median~ tambt~n una 
dividendos de la deuda colombiana, en las proporciones de un 50 por la larga negociación dlplomAtlca entre los 
que \'enclan en abril siguiente. primera. un veintiuno y medio por goblt>rnos de México Y Venezuela. 

Aunque el Encargado de Negocios de ciento al segundo y un veintiocho y Ahora queda únicamente pendiente 
M~:dco. sef\or Rocl\fuerte no tenia au- medio por ciento a la tercera. la parte Q.Ue debe el Ecuador Y es la 
to"lzación para ello. tratindose de un A pesar de la comisión especial que que actualmente ha !<Ido tomada ql> 
caso urgente e Imprevisto. confiando el Ooblemo de M~xlco dló en 1854 al consideración oor el Gobierno que fn 
en la generosidad del Gobierno de nues- aquel pais pre•lde el setior Isidro A 
tro pa!3 y del vivo deseo de éste de S~e en la párlna 4, la. columna ra. Pero Méxleo, oor haber vendido se 

crédito. ha dr1ado de rer, desde 56 
acreedor del Ecuador. 
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fSE EDITA EL CONVENIO 
DEL PAGO DE LA DEUDA 

7 ABR. 1931---
-·lf ENsA UNIDA nE !IIEXICO 

Ciudad de México, abril ;,. La. 
~f'crotnríu. <i<' Thcicnda. infot·m:t qu~ 
est(L <'ll víRpPrtts dP termln:wsc la 
edición o!lcl:d. trarlucid:t ]lnr la 
~ecretarm d" Hcbclones, dp Jo;; 
t'onvenlo!l para. (>1 pago d& h neu­
cla Bxterlo¡·, t·ontcnicndu 1<\ hf~t•J­

rin. detalln<h de h~ t¡uince t:fst.n­
ta~ dcuuns quf' t .. nia. '.\1{-xi<'o ,. • hn1·a 
querlnn rcfundfdaH '" ron«oild:tdes 
en· una Rola, la. <·unl c·onst:t Pll !OH 

CO!l\'f'I1JOS d€'] l'nC'S ÜC julio <ll'l :t íio 
pasado. 

fa lrildllrTIÚil ]:t hiZfl ('] t•ffpj ] 
mayo1• clf" Jo · ~<'en·tad:t ·1c ltc•J."~.ch)­

neg ExlPrlorPs, :t fin el" P\"ltnt· ma­
las flltC'I'Jll"( ((ll"fOill'S r 11 h \ C'I'SIÚI~ 
de ¡.,, U·rmlnos juridlctos lo·!;nlN: 
que contlcn•'. 

La C"itrd' <'<11< lún no 
te ~crú rcptrtl<.llc cntJ·c lns micm­
IH"Os d 1 ('<lll"reso ole l.t nlt.u, <1-

to<lo !1'111< l <¡Ue lo ~ul!tllf'. 

r 
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EXICO TO SCAN .:UE..BT PACT. 

v tite Auochted Preu. 18 A11fl. -
MEXICO CITY, AprH 18.-Presi­

.. 

dent Ortiz Rubio today convokcd 
the Chamber of Spcclal Sess10n ror 
Aprll 30, to conslder the forelgn ! 
debt agreement signed In New York 
last July by the Secretary or the 
Treasury, Luis Montes de Oca and 
Thomas Lamont, chairman of the ¡ 
International Bankers' Committec. 

' . 
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A Le reglcment de la dcttc mex camo 
/ 'un mes-saga de l'agence Router annonce la con­
vocaLion, pour le 30 avt•¡:¡, d'une session exLraordi­
naire du Congres mexicain en vuc d'exnminer le 
« convenio " inLervcnu en juillet det·nier a New­
York enLt•e le ministre mexicain des flnances et le 
Comité inLernational des banquiers. Rappelons que 
ce convenio regle les condiLions du serv·ice de la 
del Le m~x.icaine et des ch~'i¡ls ArJ:¡,. .tet,M.ionau 
du Moextque. ! 1 At:S\i 1~1 

' 
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rJ ~JJXICAN GOVERNMENT 
f/'bRAWN INTO BOND SUIT 

---t*B8. 1931 
Co!!rl Here Rafes lt ls Properly 
a .:-' n:ty to Action Against Lamont 

and Bankers' Groap. 

C .. preme Court Justice Ford decid­
e:! yesterday that the Mexican Gov· 
err.ment ls properly a de!endant to 
the suit brought by Gustavo Gal­
lopin In behalf o! himsel! and other 
hOlder!! o! Mexican bonds agalnst 
Thomas W. Lamont, as chairman, 
and tbe other members o! the In· 
ternational Committee o! Bankers on 
Mexlco. Gallopin ls suing to restraln 
the committee !rom paylng out any 
o! the $43,000,000 alleged to have 
been received !roro the Mexican 
Government in behal! o! the commlt· 
tee's bondholders and ls demanding 
an acocunting. 

Mr. Lamont and the other defen­
dants asked the court to make the 
Mexican Government a party to the 
suit. This was opposed by Gallopln 
on the ground that the move lndi· 
cated an in{en t to plead dlplomatic 
lmmunily for the de!endants and to 
take lt out o! the courts. The plaln­
ti!f contended that the Mexlcan 1 
Government made no clalm to any 
of the funds held by the commlttee 
and for that reason bad no lnterest 
In the matter . In opposltion. an a!· 
fldavlt by Vernon Munroe, secretary 
to the commlttee, sald: 

"On the contrary, lt ls a known 
fact that the Government of Mexlco 
orally and In wrlting has from time 
to time made clalm to the undls· 
trlbuted funda In the banda of the 
commlttee and has demanded from 
time to time that the commlttee re-. 
turn to lt such undlstributed funda." 

Justice Ford said In hls declslon 
that "lt ls clear to my mlnd that 
thls complalnt must fall unlesa that 
government becomea a party," and 
"cerlalnly lt has a substantlal In· 
terest In the subject matter of th 
actlon and ls vitally concerned In 
rellef sought." 

- = = ===== 
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Opposes Mexica11. PaM,ment 
B!l United Pl u A Y 1931 

MEXICO CITY-President Pascual Ortiz 
Rubio considered a memorial from the Workers 
and Peasants Union of the State of Vera Cruz 
urging postponement of payments on the foreign 
debt. 

The union opposed ratificatio'll of the Lamont 
agreement reached in New 7ork recentiy, and 
recommended treating directly with creditors of 
Mexlco rather than a committee of bankers. 

·. . .. 
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MEXICAN DEBT PACT 
antagcs for That Country Citcd by David 

1 1 tt.AYU 1~31 Orozco 

MEXICO CITY- Advantagea for Mexlco are 
found In the new forelgn debt compact slgned 
i'l New York last July by Luis Montes de Oca, 
finance mln!ster ot Mexlco, and the Interna­
tional Commlttee of Bankers on Mexico, de­
clared David Orozco, chairman of the speclal 
commlssion of the nat!onal leglslature, which 
has been studying the matter He said: 

"Mexlco, In lts character of a debtor pos­
sesslng little, has obtained from those arrange­
ments the greatest possible advantages, the sup­
plementary arrangement belng especially fa­
vorable to Mexico, slnce lt provides for the pay­
ment ot interest in silver whlch wlll be de­
poslted in banks in Mexlco, thereby avoldlng 
the periodlcal em!gratlon of large sums of 
money, and at the same time maklng these 
amounts subject to the banlting arrangements 
of our country. My opin!on is that the agree­
ment was made In accordance wlth lnternational 
customs governlng this kind of contract entered 
!r.to between various governments and lnter­
national bankers. I consider the agreement 

1 

favorable." 
Banco Nacional De Mexico has arranged 

for wheat growers in the reglon of Torrean, 
state of Coahuila, ·to obtaln a loan of 1,000,000 
pesos, approximately $500,000. The growers 
who borrow will pledge 60% ot crops, which 
the bank wlll store gratis and sell when the 
market is most favorable. The borrowlng 
growers wlll slgn a promlssory note for 1,000,-
000 pesos payable In lnstallnrents out ot pro­
ceeds ot the sale of the crops, the bank agree­
lng to advance an addltional 1,000,000 pesos lt 
necessary. 
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1exico T\1ay Rat~v D~bt :)act 
MEXICO CITY I)avid~JlzMAXJJIIJn of r D:J"rCSSiOD&i committee OD debt agreement, in­

' dicated that ratification ot the Montes de Oca­
Lamont pact by the coming extraordinary ses­
sion Clf congress is probable. Mr. Orczco 
praised the pact, citing advantages which Mex­
lco ga!ned through lt. The debt pact is to be 

1 

talten up following action on the impcnding 
feder al deficit. 
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;MEXTCANDEPUTIES GET 
ABOR CODE TOMORROW 

They Also Will Consider Ap­
proval of Foreign Debt Agree­

ment to Combat Slamp! _ 
g 1 MAYO 1931 

Bjlec!al Cable to Tul: NZw Yoatt TnaB. 
MEXICO CITY, May 20.-The 

Chamber of Deputles wlll meet In 
speclal session Friday to consider 
two of thc most irnportant econornlc 
measures placed before lt In years­
the forelgn debt agreernent and the 
labor ·code. 

In sorne optlmlstlc quarters lt ls 
predlcted that passage of the code 
and approval of the agreement wlll 
speed recovery from the business de­
presslon and set the wheels of Mex­
lcan industry to turnlng faster than 
ever before. 

The Deputles have been studylng 
for weeks oplnlons on the labor code 
presen ted by organizatlons represent­
lng labor and capital. A prevlous 
code presented sorne years ago was 
so vigorously protested by capital 
that many Industries threatened to 
leave the country and others cut 
down their working staffs to a min­
lmum. Since then the world depres­
sion has forced furlher cuts in the 
nurnber of men and women em­
ployed. 

In the preparation of the present 
measure capital has insisted on ade­
quate protectlon of its rlghts and of 
the opportunity to make a !alr proflt. 
Labor has insisted on provlsions to 
lmprove pay and working conditlons. 
The Deputies ha ve sought a falr corn­
promlse where demanda conflict In 
the hope that the stirnulus of an 
equitable code would revive lndustry. 

Vlews on approval of the debt 
agreement reached by Finance Mln­
lster Luis Montes de Oca and the 
international cornrnittee of bankers 
on Mexico range frorn dernands for 
repudiation, or at least a rnorato­
rium, to insistence that everything 
posslble must be done to restore Mex­
lco's credit. Those who seek a rnora­
toriurn argue that "charity begins at 
borne" and that there ls no excuse 
for paying money to fore lgners at a 
time when living conditlons In Mex­
ico are critlcal. 

In contrast with the generally 
gloomy reporta made by industry in 
Mexico recently, the Banco de Mex­
ico today reported a profit for 1930 
ot about 4,500,000 pesos-nearly 
$2,250.000 at par- as compared wlth 
slightly more than 2,000,000 pesos 
profit In 1929. Deposita rose from 
41.000,000 pesos In 19,000 accounts to 
43.000.000 in 26,000 accounts. Ex­
J>Cnses of operation rose 400,000 
~sos, ch1etly due to the prot1ta tu. 

~ .. 
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Mexico Begins 
~¡ec~ssion 

~~XIC~ CITY, May 22. (JP)­
Both houses of Congress met today 
in extraordinary session to discuss 
the !oreign debt agreement slgned· 
in New York last July by Secretary 
o! the Treasury De Oca and Thom­
as Lamont, head of the Interna­
tional Bankers' Committee. 

The proposed national labor law 
also will come up for discussion . 
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U N EMPRESTITO 
AL GOBIERNO 

DE MEXICO 
La oferta ha sido hecha, 

según se sabe, por un 
grupo de banqueros de 
Nueva York 

No será negociado sino 
hasta que los convenios 
Lamont-Montes de Oca · 
se aprueban27 MAYO 1931 

e las conversaciones escuchadas 
en centros semioficiaiee, parece 
traslucirse, sin embargo, <¡ue e l Go­
bierno espera solamente que el 
Congreso Federal dé su aprobación 
a los Convenios de la Deuda Ex. 
terior, concertados en Nueva York 
entre el banquero Lamont y el Se­
cretario de Hacienda, Montes de 
Oca, para iniciar las negociaciones 
conducentes a la firma Oel nuevo 
convento. 

Se afirma también que la suma 
de cien m1llonce es considerada. 
como excesh·a, y que el Gobierno 
p odré. concertar el n uevo convenio 
sobre base m Qs moderada. 

De todos m odos, de confirmarse 
la. versión que ch·cu!O hoy tan in­
sistentemente, se considera que el 
ofrecimiento de cien millones de dO­
lares como empréstito a nuestro Go­
bierno !<lgnl!lca. la. con!lanza que 
en los control! flnanélero11 amet·lca­
nos existe acerca de las gRranUaa 
que n uestro pala ofrece para el pa­
¡;o de dicha dueda. 

PRENSA UNIDA DE M"EXICO Xlnguna. de las ln!ormaclones so · 
Ciuda d de M6xico, mayo 25.- bre el nuevo empré,tlto pudo 11er 

Xuevarnente volvió a. hablat·se hoy confirmada; pt>ro pPrsonas que ee 
con gran Insistencia en los clrculos dicen enteradas, a!lrman que e=ec­
polltlcos, ~;obre la posibilidad de th·amente e'tlste el prop·~slto e.1 Ja:­
que el Gobierno de :\iéxlco entable esteras gubernamentales de r.ou­
negoclaclones para concertar un !'ertar un nuevo convenio, f'n vi~L~ 
empréstito hasta. de cien millones de las fa,·orables condicione~ en l 
de dOlares para nivelar su econo- ~ r¡ue es oft·ecldo. 
mla. .---,-\l}.f 

SegOn aClrmaclones de personas 
que parecen enteradas de los pasos ~ 
dados hasta. PI presente en el men­
cionado asunto, banqueros neoyor­
quinos son quienes han hecho la 
oferta a nuestt·o goblct·no, propo­
nléndolP e~a Importante suma bajo 
especiales condiciones. que se ~on- 1 
slderan fa,·orahles para el pats. 

La noticia produjo la natural 
s ~nsac16n en todos los <'~ntros po­
i!tlcos; pero ninguna. lnformac!On 
de cart'lcter oficial pudo obtener~e 
:> pe~ar de la actividad desplegada 
por loe perlodl•tns, debido a la es­
tricta reserva en que ~e mantienen 
los funcionarios del Gobierno. 
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TODO DEUDOR DEBE S E R 
NOTIFICADO PREVIAMENTE 

DE EJEGUGION DE BIENES 
-- 2SMAYO J93f 

Ni aún Tratándose de Contri­
buciones Debe Hacerse sin 
Avisar al Causante 

FALLO DE LA S. CORTE ~.o.-... ..--~ 

. , - TODO DEUDOR DEBE S E R 
Lo Dicto Favorable al Oe- j NOTIFICADO PREVIAMENTE 

mandado Porque no se le 
Hizo Saber el Trámite DE EJECUGION DE BIENES 

f Ni para cobr.;-d~ ~ontribuciones 1 Sigue de 1;--;;¡;era P:í¡;lna 
.~e puede tre.bar ejecuc1ón sobre bic- ----------

' nes. sin pleno conocimiento del i~rmaran allf de él; y que ha­
deudor. La Suprema Corte de Jus- b dose localizado después el auto-
t!cta. para sentar este criterio. di- m , fué embargado en un gara­
ce que tienen que llenarse estricta- ge ande se hallaba dep06itado; 

1 
mente las formalidades de la Ley. que por oficio entregado a la espa­

La Segunda Sala de la Supren1a sa del quejoso, se notificó a éste el 

1 

Corte. resolvió ayer. en definitiva. nom_bramiento de perito y lu~go se 
el amparo promovido ante el juez le d1ó a conocer la fecl\a senalada 
supernumerario de distrito, del Dis- para el remate, nombrándose depo­
trito Federal por Jeslis Lara V., sitario al dueño del mismo garage; 
contra actos' del presidente y del Y añadió dicha autoridad, que los 
tesorero del extinto Ayuntamiento adeudos como el de que se trata, no 
de .esta capital. y contra el J efe se hacen e_fectivos persiguiendo a la 
de la Sección de Cobros del mismo persona, smo a ]a cosa objeto del 
Ayuntamiento, actos consistentes en impuesto que se cobra. y, además. 

1 el remate que trataban de llevar a que es seguro aue el propietario del 

1 

cabo, de un automóvil propiedad garage. dió aviso oportunamente a 
drl quejo.>o. Estimó éste que se v1o- Lara de ou~ habla sido embargado 
!aban en su perjuicio garantias 1n- su automóvil, oor lo que el quejo­
dividuales, porque recibió oficio so tuvo conocimiento del hecho. l anunciándo!e que el dla siguiente El proyecto de fallo presentado a 
se efectuar~a el remate del coche, la Segunda Sala por el señor Minis­
por r'~udo de contribuciones, sin tro Cisneros Canto, propuso canee­
que antes de la propia fecha hubie- der el amparo en este caso, contra 
se tenido conocimiento legalmente la aplicación de la facultad econó- l 
de aue las mencionadas autoridades micocoactiva. fundándose. principal-

) 

hubiesen tratado en su contra, pro- mente. en oue, para aplicar dicho 1 
cedimiento alguno para hacer efec- procedimiento. no deben omitirse 
tlvo su adeudo, y hasta que se iba las formalidades esenciales de que 

¡a verificar el remate se le hizo sa- habla la Constitución como es la 
ber la causa del mismo. de oír, en defensa, al 'quejoso por-

El tesorero, que fué quien se con- que de otro modo se le priva de un 
fesó autor del acto reclamado, in- derecho y se le ocasionan mol · s 
formó que en su oportunida~e ha- en sus posesiones sin llenar lo 
bla buscado a Lara en el doN cllio quisitos constitucionales. 
señalado por él como suyo, sin ue El proyecto de fallo fué apr 

Sigue en la p:\¡;ina s, la. columna por unanimidad de votos. 
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NERSPAPER SPECIALS . 
Condensed It ens of Finan­
cial Int erest from Amer i­
can Newspaper . 

* 
Gustavo Gallopin, member of an association 
Mexican Government bondholders who has 

Etm suing in interest of minority holders to re­
s t t ain Thomas W. Lamont, as chairman, and 
others of International Committee oí Bankers 
on Mexico from carrying out debt paymen ts 
program, wins important vlctory by Supreme 
Court decls!on. 9 JUN. 1991 

Ant., 
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La Ratificación 
, del Convenio de 
la-Deuda Mexicana 

-- A 1\11. ,-.· 1 
CIUDAD DE J.(LEJICQ,junio 2. (AP 

--Un Com1té fué nombrado hoy por 1 
!:l. C!mara d:: Diputados con 1:1. Una· 
lidad de que inicie el es•.udio del tex-~ 
to inglés uel convenio de la deuda 
extranjera firmado en New York ell 
ra.•ado mes de .Tullo del afio pasado. 

Ei convenio f1tt firmado por el se­
cretario de Hacienda de Méjico señor 
Luía Montes de Oca y el presidente 
del Comité Internacional de Banque­
ros Mr. Thomas Lamont, en represen­
tación de los tenedores extranjeros de 1 
los bonos de la dcml~ me iic~n'\ y pro-1 
vee la reanudación de los ragos de 
las deudas c::tr::~•jct"as :ie Méjico. 

La C~mnra de i)¡,•utado~ se ~.;n.:.:,:a­

tra actualmente en legislatura extra­
ordinaria para considerar !a. ratin· 
.ación del convenio. 
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fiALLOPIN fiANA 
UN VEREDICTO 
EN NUEVA YOR~ 

Un Juez dicta un fallo con­
el Comité lntemacio-

1 de Banqueros 
g Esp. 2Ja~Uf\.J(l8bPI N ION 

NUEVA YORK, Junio 21.- El 
"Xew Yorl• Times'' publica. una In 
formación en el sentido de que ll\ 
Corto norteamericana del Juez Va· 
)ente, en donde Gustavo Gallopln, 
formuló una. demanda contra. E"l Co 
mité Internacional de Banqueros, h:t 
fallado en el asunto en el sentido 
de que el Comité ha violado los tér­
minos del contrato original, ya qu•· 
permite, sin derecho alguno, que cler 
tos bonos del gobierno mexicano e11 
tren a. participar en las mismas con 
diciones ventajo~as que los bono~< 
llamados "pt·cferidos". 

El mismo tribunal ha. sido Infor­
mado por el Comité do tenedorc:s 
de bonos que preside Gallopln, qu 1 

el Comité Internacional de Banque­
ros ha recibido mtts de clncuent:~ 
millones de pesos pot· concepto el•• 
adelanto, y que se han negado, n • 
obstante, a pagar el valor de lo 
bonos e Intereses que estttn en m:~ 
nOS de vludr huérfanOS y otras pCt• 

sonas sin r ursos para haccr~<e re-

presentar. 
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El e!G O O E 
lAS DE] DAS 

El Ejecutivo Fed. Enviará a las 
Cámara.s un Proyecto Sobre 

la Interior y la Exterior 

Se Cubrirán Ambas Simultá. 
neamente, sin dar Prelación 
a Ninguna de Ellas el Gob. 

2 4 J Uli. 1931 

. El Poder Ejecutivo Federal en· 
v1ará. en breve a ra Cámara de Dl. 
putaaos un trascendental urcvecto 
acerca del pago de la Deuda Inte· 
rlor. haci~ndolo simultáneo ·•1 pago 

1 dl' !11 D('Uda Exterior cuyo ajuste 
qurdó conH•nidQ en Nueva York, el 
rn.Ps dr julio d!'l afio pa.sado, por los 
seflorc~ Lul~; Mont('s de Oca, Secre­
tario dr H1trlrncta y Tomás W . La­
mont, reprr1<ent<tnt... ¡renPrlll dP.J co­
mif.é dt> BanquPros. En PI ~ntldo 
ant.Ps tranFcrito no¡; pronorrionar.,n 
ayPr lnformrs fi1edll!llOS. rl hlrn 
extra .ofklalPS, en la Cámq ra Bajp . 

St>!llln Ft' no~ diJo. t;P prPtende 
a bnrrlRr rl prohlPma di" 111 Drudll Pn 
~:u ,·asto conjunto. no rrean.in prr· 
larlone~ de pa~ro parn lA f':xfPrl"r 

·en perjulrln dP 1<~ Interior. ino tn 
t'l.Jizando ambas ~· elab'lrando un 
sl~t.,ma dl' 'imortl7aci6n ccmpatlble 
con lA capBddad econ6mtra del 
pal~. 

El pro~·rrto de reterenda ha ~;Ido 
formula.clo por la Secretaría de Ha­
ciendA y Crédito Público, Cartera 
que Jo sometió a la aproba"ión del· 
Gablnet'e y a la del seflcr Presl· 
dente de la R.<';Júbllca. 

En el Bloque Nacional R-E'volu. 
clonarlo de la Cámara de Diputa­

¡ dos se está en espera del Proyect.c 
que. enviado por loo conductos de-

l bidos, llegará, como decimos. di' un 
momento a otro. En cuanto esta 

' circunstancia tenga lugar, e: Blo­
qu~ se reunirá a !m de deshrnar las 
comlslone11 que deban estudiarlo 
creyéndo11e que estas comlsionl'~ sé 
lncorpc,rar~.n a las que ya anall:ran 
los Convenio-> de Nueva York. 

La Com.lsl6n Permanente dcl Con· 
greso, asimismo, pabrá de r~unirse 
con objeto de ail'll>llar la Convoca. 
tcria que ampara el Periodo Extra­
ordinario de Sesiones, haciéndola 
comprender el nuevo asunto que se 
presenta a la consideración de lo.s 
representantes po~ulares. 

ClPINIONES F AVORABLES 

En los corrillos de la Cámara es­
cuchamos diversas opiniones acerca 
de la fusión de ambos capltulos de 
la Deuda -Interior y Exterior- en 
un solo sistema de pago. En tesis 

1 

general la opinión áe los represen· 
tan tes populares se mostró favo­
rable al prcyecto ya que, -nos dL 
jeron- éste tendrá que ajustarse a -
la capacidad económica del pals ~ lnvlrtléndose en Bonos dP la~ DPU­
no podrá exigir de él sacrificios ex· ¡ dQ.S Exteriores. al ~er fa,•orccido~ 
cesivos. estro últimos con lo~ P!!"O~ exclu~i· 

Se considera además. que con la ve~: f'St4' fenómen, ha dado l'X'r rl'. 
fusión de las deudas se l~r11 evitar 

1 

~ult~>do rol 1Pntn acllnArllml•nt." rlc 
un riesgo que va habla señalado en lo~ Bonos rll" la . '~Ñud~ Tnterlnr com­
las columnas de EL NACIONAL l'i nno rln~ a tino dl'nrec\:ldn ntlr canl­
economista Ed'llardo Villaseñor: es t.pH~tqs !'Ytran1Pro' o uf' ri"'D""~ hs 
decir. se evitará la fuga de r.qplta- J ecbran ll la oar 1dem~~ ri~ los in ­
les nacionales que se extranjl'rlzan tereses corr~spondiente6 

.. 
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1 Fue Ampliada la EmisiÓn 
de Bónos Para la Deu-

da Agraria _ 
__ 27 JUfi IIIVI 

ecreto que acaba de expedir 

l 
utivo Federal. quedó Tefor-

o Ar ticulo 3o. del Reglarnen-

1 

to para la emisión y amortización 
de bonos de la Deuda. Bancaria, de 
19 de novlemJ:>re de 1930. 

. La reforma. permite aumentar ls 

1 
emisión de los bonos de la Serie X. 
con valor de mil pesos hasta com­
pletar la. cantidad de $6.550.000.00 o 
~a en un millón de pesos más del 
total que set'lalaba. el citado Regla-
mento. . 

Este aumento de la emisión de 
los bonos mencionad06. obedeció a 
que la. cantidad de los que se hablan 
amortizado no fue suftclente para el 
canje de hl totalidad de los billetes 
y certificados de los antiguos ban1 
cos de emisión a que están dest.ln~ 
dos dichos bonos. --.-. 
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1FIGHT RE(1EIVE.RSHIP b::::r~~· ~~!:::o~~ \) versal ot the order appolntlng the 
recelvera, while George Z. Medalle, 

OF·MEXJf1llT UTTlJT\s Unlted States Attorney, as a "frlend 
\JJir!l..c.u.LlJJ ot the court" oftered a " suggeation" 

by the Sta te Department that Mex-

Soma Bondholders Say They 
Are lnjuted by Action of 

Justice Valente. 

lco, as a sovereign power which had 
not consented to the ault, could not 
be brought into it In a.ny wa:r, nor 
could its tunda be taken by the New 
York court. Both argued that the 
committee ls actually a part ot the 
government of Mexico ln dealln¡t 

COURT RESERVES DECISION with the holders ot about $600,000,000 
ot old Mexlcan bonda In a.n e!!ort to 
make a settlement with the cla.lm-

John W. Davia for tha Lamont Com · ants. 

mlttee Contenda lntern~tlonal After Juetice Valente'a order ha.d 
been signed appolntlng Da.nlel F. 

Rlghta Were Vlolated. Choalan , :tormer Supreme Court 
Justlce, and Eugene J. Cumlskey re-

J:J U L 198¡ celvers of tunds sufflclent to pro­
tect the rights ot the unregjstered 

e Appellate Dlvlslon hea.rd ar$tu- bondholders, wlth a bond ot $100,000, 
ment and reservad declslon yester- an appllcatlon !or Amelica.n lnter-
day on !1. contentlon that ln~.rn~~o- x~~~~a~~r t~tau~~~~c. ~~~~~~~~· s:C~ 
tlonal ..!W,llga t,IQlla be.1Jveen t.he l.üUied retary of S tate Stlmson. Attorney 
Sta es and Me.xico were vlolated General Mitchell then requested 
receñtly when Supreme Court Jua- Unlted States Attorney Medalie to 

present the S tate Department'a vlewa 
Uce Valente appolnted recelvera of tha.t the 'funds in po1seaeion of the 
part of t he :tunds held by Thomu bankera' commlttee had been de­
W. La.mont and others as membera posited IU! the result o! negotiatlona 
of the Internatlonal Commlttee ot between the government and were 

not subject to what was aaserted to 
Bankers on Mexico. The money con- be confiscation by the New York 
slsts of Mexlcan cuatoma dutlea de- courts. 
poslted wlth the commlttee tor pay- The Appellate :J?ivlalon ls expected 

to make a declston In a tew davs. 
ment on bonda held by the commlt· Regardless of the outcome of the 
tee. appeal tt is un~erstood that the cue 

Justlce Valente acted on tha a.ppll· wlll be carrled to the Court ot Ap­
catlon ot Gusta.vo Gallopin In behalt peala, and possibly to the Unlt~ 

States Supreme Court. 
ot hlmself and other holdera o! bonda 
that had not been deposlted wlth the 
commlttee on thelr stand tha.t thelr 
rlghts were belng vlolated through 
the approprlatlon by the commlttee 
ot all the tunls a.vallable :tor pay­
ments on the bonds. The court rulad 
that slnce the Mexlcan Government 
had been made a party to the sult, 
but had not a.ppeared, a.ny lnter­
governmenta.l questlona were 
moved trom the controversy. 
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¡MEXICO WANTS REST l 
FROM FOREIGN DEBT 

~700,000,000 Load G~il.V Ld~ier 

¡ 
· as Europe Gets Holiday 

oi One Year. 
EXICO CITY, July 9.-With a 
lgn debt of $700,000,000 out­
ding and a dlsheartenlng eco-~·c sltuation to deal with, Mexi­
as received news of the success 

of resident Hoover's moratorium 
wlth the hope that the moratorium 
wlll be extended by prívate bankers 
to Latín America. 

Newspapers agree it will help the 
world to its feet, especlally, La Pren­
sa says, if its beneflts can be ex­
tended to Mexico and other Latín 
American debtor countries. "We will 
not pay our debt," La Prensa de­
clares, "we have a right to live.' 

Congress has put off ratification 
of the forelgn debt agreement si~ned 
in New York a year ago by Secrc­
tary of the Treasury Luis Montes 
de Oca, and all adminlstration de­
partments have been called up0n to 
cut down expenses to a mlnimum l 
for the rest of the year. 
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MEXICO WANTS REST 
FROM FOREIGN DEBT 

00,000 Load Grows Heavler 
as Europe Gets Hollday 

oi One Year. · t JUL , 
~XICO CITY. July 9.-Wffh a 
r. ign debt of $700,000,000 out­

taadlng and a disheartenlng eco-
nom!c sltuation to deal with, .Mexi­
co has received news or the success 
of Presldent Hoover's moratorium 
with the hope that the moratorlum 
will be extended by private bankers 
to Latín Amerlca. 

Newspapers agree it wlll help the 
world to lts !eet, especially, La Pren­
sa says, if its benefits can be ex-

J tended to Mexico and other Latln 
American debtor countries. '"We will 
not pay our debt," La Prensa de-
clares, "we have a right to livc: 

Congress has put off ratlflcatlon 
of the foreign debt agreement signed 
in New York a year ago by Secrc­
tary of the Treasury Luis Montes 
de Oca, and all adminlstration de­
Partments have been called :n ~ 
cut down expenses to a minimum 
for the res t of the year. 
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:r ~~NAJ~~~A~t 11 PAG{L~R~~ 
PRENSA UNIDA DE MEXICO 

Ciudad do Mbico, julio l ~-En 
los corrillos del Senado :<<' a~e-, 
guraha ayer. que e~p<'r:tban di' un 
momento a otro la sollcltud del en­
cargado del Poder J·:jecull\·o para 
ampJ!ar el perfodo extraot·dlnnrio de 1 
sesiones del C'on,l\'rcso, a !In de que 1 
se trate del asunto de los Con \'C'­
nios para el Pago de la Deuda Ex- 1 
terior de Mlxico. 

Se sabe, sin embat·go, que tanto 1 
los senadores como los diputados 1 
han unificado ya su cl'iterio, en el 1 
sentido de prest•nlnt• una moción 
suspensi\·a. ae dichos Convenios, en 

! Yirtud de que la capacidad de pa­
go de México, que :-~lrviO de hase 
a l concertarse aquéllo¡¡, ha cam­

J bfado totalmente. 
Pat·ecE', ademft~. que Jo,. ~<enado­

res están en espera de !al'! Infor­
maciones que solldlnt·on en rorma 
con!ldencfal por cfN·toH !'onductos, 
sobre las labot'Cl! que ha. \'C'r Ido 
rE'aliznndo la comisión dC'l Renn<lo 
americano, sobre este asunto . 
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frÑ SISTE ~~llOPIN fN 
¡··su OfMANOA GONTRA 

MEXIGO 
~L t9;l1--

VA YORK, julio 22.-El abo­
pd exander Slmpson en represen-

r
f ación de Gustavo Gallopin y del re­
ducido grupo de tenedores de bonos 

1 
mexicancs que éste encabeza y que 
presentaron anteriormente demanda 
encaminada a arraigar los fondos re­
cibidos del Gobierno mexicano por el 
Comité Internacional de Banqueros, 
ha anunciado que va a presentar nue­
vamente su caso pidiendo a la Corte 
de Apelaciones que dictamine acerca 
de cinco puntos relacionados con la 
ley. Las Cortes inferiores recientemen­
te sobreseyeron la demanda de Gallo­
plu que trataba de obtener que se 
nombrara un sindico para que se en­
cargara de los fondos recibidos del 
Gobierno Mexicano y se recordará que 
también recientemente declaró un 
Juzgado inferior que el Gobierno me­
xicano no podrá ser demandado sin 
su propio consentimiento. La última 
demanda de Oallopin no será vista en 
audiencia, sino hasta el nueve de oc1 
tubre venidero.-United Press. ......; 
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Impending resignation of Fred K. Nielsen 
t. the Mexican Claims Commission an­
nf nced. Removes obstac:Re.f .Jhhich threatened 
success of future negotiations(/~e~Jil.een U:1ited 
States and Mexico involving mo~an $500,-
000,000. Acting Secretary Castle, however, says 
that bis action will not be the result of Mexi­
can opposition to him. 
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~fEXICO CONSIQERS DEBT 

1
resident Rubio Would Prolong -session of 

Congress to Take ~¡z Liquidation 

Spcclal lo Tlf ~A~~ wJF.ET Joon~.lL 
MEXICO CITY- Prcsident Ortiz Rubio ha.3 

~ed thc Mc>:ican Con¡¡rces to prolong its 
prc::cnt e:.:tp:.ordinary sccElon in order to ,tnlte 
up the problem of liquidating the government's 
public debt. A bill establi~hing the me¡ns of 
handling the interior debt and drawn up in con­
formity with the report o! the Interior Dcbt 
Commission, which wa.s established in January, 
1929, will be presented to Congress. 

The Lamont-Montes de Oca pact for pay­
ment on the foreign debt ls pending before the 
legisla.tive body. Fhe problem o! the interior 
debt was dlscussed at a cabinet meeting on 
Wednesday at whlch it is understood the gen­
eral economic sltuation was studled. On Wed­
nesday, the Senate adjourned due to lack of a 
quorum. 

It ls considered probable that the special 
seesion of Congre!is wlll contlnue until th 
regular sesslon convenes on Septcmber l. 



• 



n Ciilums of T"o Countrles. 

' U11ited P rtu. 
SHINGTON, Aug. 7.-A plan 

kl 11bollsh the United Sta tes-Mexi­
can Claims Commission In lavor of 
11 "Jump sum·• settlemi'Jlt. or lhe 
$75,000,000 claims ls under consider­
atlon by United State:s Atnbu:;su<lo•· 
J. Reuben Clark 1111d lhe Mexic11n 
Forelgn Office, it wa~ lelll'u~ tu­
day. 

Under such au llíl'éetueut euch 
eountry would plly the othet' ll per­
CI'ntage oC the totul clulm~ ol th~ 
othPr's cltlzens. The "lump" )>ay­
mPnt then would be d1stributed by 
e!l<'h government among ll:s Ilutlou­
Al~ In accordance with thc ltrnouu 
a nd \'R lidity of their claun:s. 

.. 

A n ... 

.1 

Y.· 

• .. 
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a ren m a u " ,r.nntn~ ~-- """""Ju"' .. !"' Pa~" Ba­salvo los arreglos particulares de Jos llevará un Registro en que se ffifrAllD 
DENUNCIAD 

las partes, el fundamento de la re- a.sente.rá la fecha. del depósito de 
clamaclón, el monto de la deuda. y ra.tifica.elones, efectuado en virtud 
el tiempo y manera de hacerse el de lo dispuesto en el Articulo tres. 

O 
1 pago. párrafos 3 y 4 as! como la techa. 

Articulo 3.-La presente Conven- en que se reciban las notlflC!I.('Ionea 
ción será ratificada a la brevedad de adhesión (Articulo 4, párrafo 2) 
posible. o de denuncia Articulo 6, pmafo 

Las ratlflcaclonPs se depoo1~n 1). 

Texto íntegro del documen­
to que fue suscrito por 
México. - La denuncia 
h ha no comenzará a 

tir sus efectos s i n o 
ta dentro de un año 

2 4 ASO& 1981 
Como informamos, el Gobierno de 

México denunció hace unos cuantos 
dla.s, la, Convención de La Haya de 
1907, por encontrar que era Incon­
veniente para los intereses morales 
y materiales del pals, que continua­
rá adherido a dicha Convención. La 
denuncia. de acuerdo con las esti­
pulaciones del Tratado surtm\ sus 
efectos un año dzspués del denun­
cio. 

Cuando fue negociada la Conven­
ción, representaron a México los 
set\ores Guillermo A. Esteva, Minis­
tro en Italia; Sebastlán B . de Mlerl 
Ministro en Franela y FrancisOO · 
León d? la Barra. Ministro ante los '¡ 
Gol)iernos de Bélgica ~· Holanda. 

Con motivo de la denuncia. ha si­
do dado a conocer el texto inteQ'l'o 
de la Convención, que es como si­
gue: 

Articulo lo.-Las Potencias Con­
tratantes están de acuardo en no 
recurrir a la fuerza armada para 
exigir el pago de deudas escritura­
rías reclamadas al Gobierno de un 
pals por el de otro, como debidas a 
sus nacionales. 

No obstante lo anteriormente ex­
puesto. esta estipulación no podrá 

, ser apllcada cuando el Estado deu­
. dor rehusa o deja sin respuesta un 
' ofrecimiento de arbitraje o, en ca­
so de aceptación, hace Imposible el 
establecimiento del compromiso o, 
después del arbitraje, no se confor­
ma con la sentencia dada. 

Articulo 2.-Convlenen. además, 
en que el arbitraja mencionado en 
el párrafo 2 del articulo precedente, 
se substanciará con arreglo al pro­
cedimiento f.revtsto en el Titulo IV. 
Capitulo II , de la Convención de 
La Haya para arreglo pacifico de Jos 
conflictos internacionales. 

en La Haya. Le será. permitido a cada Poten-
El primer depósito de ratlfic - da. Col:ltratante toma.r oonoclmlento 

., t t de ase registro y pedir extractos de nel .se harc. cons ar en una ac a ~l 
su~rita por los representa.ntes de La presente Convención fue !Ir­
las Potencias que ba.n tomado parte mada en la ciudad de La. Haya. el 
y por el Ministro de Ne¡ocloo Ex- diez y ocho de octubre de 1907, ha­
tranjeros de los Palse . .'\ BajQ!. blendo hecho varios Gobiernos ame-

Los subsecuentes depóslt~ de ra.- rica.nos al¡unas reservas, de las eua.­
t!flcaclones se harán por medio de tes la. más importante es la a.senta­
una notificación dirigida al Gobler- 1 da.' por el Gobierno de Guatemala· 
110 de los Países Bajos Y acompatia- Los empr~ltos públicos con emisión 
da. del instrumento de ratificación. de bonos que constituyan deu~ 

Se enviará., inmediatamente, bajo naclona.les no podrán dar lugar en 
el cuicla.do del Gobierno de lo.cl Paf- n1n8"(1n ca.So, a la agresión militar. 
ses Bajos Y por la. via diplomá.tica, ni a. la ocupación material del sue­
copla.s certificadas del acta. relatl- lo de las naciones americanas mis­
va. a.l primer depósito de ratifica.- ma. subscrita. por la. Argentina. 
clones, de las notificaciones men- ~tina. presentó dos reservL· 
c1onaaas en el párrafo precedente, Peftt UDA 7 Uruguay UD&. 
a.s1 como de los instrumentos de ra-
tificaciones a las potencias invitada.s 
a. la. Segunda Conferencia de la 
Paz y a las otras potencias que se 
hubieran adherido a. la Convención 
En los casos previstos en el pirrafo 
precedente, dlcho Gobierno les ha-
rá saber, al mismo tiempo, la. fe-
eh& en que haya. recibido la notifi-
cación 

A.rtfculo 5.-La presente Conven­
elón producirá sus efectos para. la.s 
potencla.s que hayan tomado parte 
en el primer depósito de ra.tiftcacio­
nes, .sesenta. días despu~s de la fe­
cha. del acta de este deoóslto, y pa­
ra. las Potencias que ratificaron ul­
teriormente o que se adhieren con 
posterioridad, sesenta dlas después 
de que la. notificación de su r atifl­
ca.elón o de su adhesión haya sido 
recibida por el Gobierno de los Pai­
ses Bajos 

Artículo 6.-81 llegase a suceder 
que una. de las Potencias Contra.­
te.ntes deseara. denunciar la. presen­
te Convención. la denuncia. será no­
tificada por escrito al Gobierno de 
los Países Bajos, el cual transmiti­
rá. inmediatamente copla certifica­
da. de la. notificación a. todas las 
otras Potencias. ha.ci~ndoles saber 

·la fecha. en que la recibió. 
La. denuncia. no producid. sus efec­

tos sino respecto de la. PotenciA que 
la haya notificado y un a.f5.o des­
pués de que la notificación ha.ya 
llegado al Gobierno de los Países 
Bajos. 

Artículo 7 -El Mtmsterio rfp NP-
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PRESIDENT RUBIO 
PRESENTS REPORT 

to Resume Foreign 
ayment to Be Sub­

mitted to Congress 

e monetary reforms, accu:r.­
pl!shed under th~> leadcrshin or 
General Plutarco E. Calle~. dom!n­
ant polltlc·al figure who was swor"'t 
in as presldent of the Bank of :\l ex­
ico lo super\"l~c them. were nec­
essary, the dc>partmcnt sa!ll, b~­
cause the circulat!on o! two clasH:s 
of money, gold and silver, proved a 
·•perturbing factor." 

Under· Calles' leadet·~hlp, gold 
was wilhdrawn from clrculatlon 
and thc sih·er peso was le!t as thc 
only legal tender, al! gold account~ 
lmm<'diate becomln~ payable in ~ii­
\'Pr. 1'hls r·educed gold to an arll -
clc of merchandlse. ' 

The department admillt>d the 
!\I cxlco City, September l. - A Calles mensures lncrca,ed lhc &<'n­

promlse that the proposed resump- eral cconomic dcpresslon as thr 
• • , 1 scarclly of moncy resulted In lhc 

2 sm.1s31 

llon of payment on lllexlco s !or- reslrlctfon of crcdil•, and produc-
eign debt will be submlttcd to tlon and con~umptlon decreal!~d. 
Congress ror dfscusslon at lhe regu- This situallon 1~ not expcctcd to 

becomr permanent, the department 
lar sesslon whfch opened today was declar<'d, and lf ft sltows sfgns oC 
aet !orlh in a report by thc Treas-lpumanence an lssue o! bflls ca 
ury Depar tment read at tite sessfon b~ mude. 
as part of Presldent Orllz Tiublo's -----------
annual report. 

The departmen t a!so promlsed 
that dil!gent crrorts would be made 
lo sol ve lite agrarlan and in terna­
tional clalms problcms and ' dc­
clarcd that an ls~ue of p:tper money 
would bt' resorte<! to onl)• ff lit~ 
mctallfc money now In circulatlon 
provcd fnadequatl'. 

I n a lcngth:v dcscription of the 
causes and et'l'ects of the re-cent 
monetar)' reform~. the departn:ent 
sald that lhe world economlc cri~L', 
acccntuated hy protectlve tariff:; 
placed In cffecl by the t:nftcd 
State~. had crlpplcd :\1exlco, caus­
lnz <'xchan~c dlrricultles and a 
bud¡:cl deficlt. 
• An eslimated shorla¡;e of $40,000,-

11011 In th«> Government's lncome for: 
the fiscal ycar whlch bc¡;an !:1~t 
Ju!y was mct by reductlons In CC'\'­
ernmcnt expen~es and by ne,,· tax·~~ . 
fncludlng an cxtraordinary ta¡¡; of 
one pcr rcnt. on the gross recclpts 
O( alJ indu~try Rlld COnlffi!'rCt', :\ ;J­
pJic-abJC to Ja~t yPar'q buslncs•. 
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Oichos bonos deberán ser 
garantizados con propie­
dades de la nación y sor­
teados cada año T 

1
,.,. 

--2. 3 SEP ro• 
PRENSA l:NIDA DE MEXICO 

Ciudad do México, septiembre 22. 
- Extraoficialmente se ha sabido 
¡ue ~>e ha propuesto al gobierno la 
·xpt'dlci6n de bonos de la Deuda. 
nterlor, garantizados con proplt'da­
l('s nacionales, a efecto de que a­
•nalmente 11e sujeten a sorteo. 

t·;n esta Oltlmo fo¡·ma. Yiene ha­
· i ~ndose con los bonos de la. Deuda 
.\~rarla, e Igualmente preténdesr, 
¡ue el gobierno actOe con los bonos 
11\ la DE'uda Interior hasta que se 
·omlence a la realf?.acl6n de las 
IJropledades. 

:-.o se conoce aun el crttez·lo del 
·ohll.'rno ri.'Specto a la prop~cl6n 
¡u" lo ha Pido presentada. 
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TODAS LAS DEUDAS 
VAN A SER PAGADAS 

Las indemnizaciones por dafios durante la 
Revolución figuran en la IniCia-

tiva de Hacienda 
En la Secrel~r~ Cde

19
:kacienda ae 

proporcionó ayer la siguiente infor­
mación oficial respecto a las obllp­
clones de la Detula Interior que se 
pagaré.n con bienes de la. Nación, 
de acu~do con la iniciativa de ley 
enviada por el Ejecutivo a la. Oé.ma­
ra de Diputad<». Dice as1: 

"Como en algunas de las informa.. 
ciones que se han publicado recien­
temente sobre el proyecto de pago 
de la Deuda. Interior con bienes de 
propieda.d nacional, se consideran 
excluidas las obligaciones derivadas 
de las reclamaciones por daños re­
gistrados durante la Revolución la 
Secretaria de Hacienda. considera 
necesario aclarar que en la. inlciatl-

1 va. de ley enviada. a la Cámara si 
figuran dichas obligaciones, pues las 
excluidas son únicamente las co­
rrespondientes a la. Deuda. Agraria 
y a la Deuda Bancaria, las cuales, 
como se ha. informado en varias 
ocasiones, ha.n sido objeto de leyes 
es~eciales de pago. 

'La deuda por indemnizaciones de 
Jos datic» causados durante la. Re­
volución, que el gobierno aswnló 11-
bremente por decreto de 31 de ma­
yo de 1911 y más tarde por el de 10 
de mayó de 1913, expedido en Mon­
clova, CoahuUa, por el Primer Jefe 
del Ejército Constltucionall.sta, ha 
sido objeto de interés por parte de 
los diferentes gobiernos del pa.ls . 

"En efecto ,el afío de 1911 se tn.s­
taló la. Comisión Consultiva de In­
demnizaciones, primer organismo es­
tablecido para conocer laa reclama­
ciones iniciales por dafíos. En 1919 
fue oreada la Comisión Nacional de 
Reclamaciones, que conoció de to­
das la8 originadas a partir del 21 
de noviembre de 1910. 

"Posteriormente, en 19211, se Ins­
tituyó una tercera comisión, la. Es­
pecial de Reelamaclones, sólo para 
conocer aquéllas que no fueran de 
la competencia de la. Nacional. Des­
pués, esta tlltima quedó facultada 
para conocer de las presentadas an­
te la Comisión Especial ya. citada, 
no sin anbea haber pasado los asun­
tos al Departamento de Crt§cilto de 
la Secretaria. de Hacienda. 

:'Independientemente de las comi­
siones mencionadas, la Secretaria. 
de Guerra. se encargó de tramitar 

la.s reclamaciones a que dió origen 
el movimiento derivado del Plan de 
Agua. Prieta, y la Contraloria de la 
Federa<?ió~ despachó reclamaciones 
de dlstmta. naturaleza.. 

"En 1929, al aprobarse la Ley de 
25 de enero de dicho afio, fue crea­
da. la Comisión Ajustadora de la 
Deuda. Pública Interior, encargad& 
de clastncar, depurar, etc., las obli­
gaciones cuya redención, conforme a 
la. ley enviada recientemente a la 
Cámara, se haré. con propiedades 
de la Nación. 

"Las obligaciones antes citadas, 
son las siguientes: 

"a.) .-Las amparadas por resolu­
ción dictada hasta el 31 de diciem­
bre de 1931, Inclusive, por la Comi­
sión Ajustadora de la Deuda Públi­
ca. Interior; 

"b) .-Las depuradas por autol'i­
da.des distintas de <11cha comisión, 
siempre que los actos que las origi­
naron sean anteriores al lo. de ene­
ro de 1929. Se reputan <lepurados. 
para los efectos del lncl5o anterior, 
los créditos cuya cuantía esté preci­
sada. y reconocida nominativamente 
a favor de persona determinada, por 
autoridad que haya sido competen­
te para establecer en definitiva. obli­
gaciones a. cargo del roblerno fede­
ral. No se conslderaré.n como depu­
rados aquellos créditos para cuya 
liquidación sólo se hubieren fijado 
bases o procedimientos; 

"e) .-Las representadas por "Bo­
nos de Liquidación de los Sueldos 
de los Empleados Federales"; 

"d) . -Las no sujetas a la. suspen­
sión de pagc» establecida. por la Ley 
de 25 de enero de 1929 y su refor­
matoria. de 10 de enero de 1930; 

"e) .-La.s representadas por Bo­
nos de la. Caja. de Préstamos para 
Obras de Irrigación y Fomento de 
la Agricultura, B. A., li por ciento 
(diez afíos) 1922 (Bonos Terrazas); 

"f.-Las derlvadaa de la transac­
ción a. que se refiere el articulo si­
guiente; 

"g) .-Los interesea vencidos has­
ta la. fecha. de la ley por obligacio­
nes comprendidas en los incisos an­
teriores, que se causaron por haber­
se estipulado, o por determinaoión 
expresa. de la. ley generadora de di­
chas obligaciones". 
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