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BoLETIN DEL MINISTERIO DE HACIENDA. 71

“ PORFIRIO DIAZ, Presidente constitucional de los Estados Unidos Mexi-
canbs, d sus habitantes, sabed : -

«Que el'Congreso de la Unién ha tenido 4 bien decretar lo siguiente:

«B1 Congreso de los Estados Unidos Mexicanos, decreta:

« Articulo Gnico. Se aprueba el uso que hizo el Ejecutivo, de la anto-
rizacién que se le concedié por ley de 2 de Junio del afio préximo pasa-
do, para convertir la Deuda Nacional pagadera en oro.

« Francisco Bulnes, diputado presidente. — . Caiias, senador presiden-
te.— M. R. Martinez, diputado secretario.—A4. Castafiares senador se-
cretario.

« Por tanto, mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido
cumplimiento.

«Dado en el Palacio del Poder Ejecutivo Federal, en México, 4 nue-
ve de Junio de mil novecientos. — Porfirio Diaz.— Al Lic. José Y. Liman-

tour, Secretario de Estado y del despacho de Hacienda y Crédito pi-
blico. »

Y lo comunico 4 vd. para su conocimiento y demés fines.

México, Junio 9 de 1900. — Limantour.— Al . . . .,




' BOLETIN DE LA SECRETARIA DE HACIENDA

Publicado en el nim. 45 del “Diaris |
Oficial” de 21 de agosio de 1925.

DECEETO reformando v amplmndo la pntlda niimero 18002 dél"’?fe-
supuesto de Egresos vigente, correspondlente al ramo de
Deuda Piablica.

-

“Poder Ejecutivo Federal—Estados Unidos Mexicanos.—
México.—Secretaria de Gobernaci6én.

i

El C. Bresidente Constitucional de los Estados Unidos
Mexicanos, se ha servido dirigirme el siguiente Decreto;_ L

- “PLUTARCO ELIAS CALLES Presidente Constitucional de
los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:

Que en uso de las facultades extraordinarias de que me
hallo investido en el ramo de Hacienda, por ley de 26 de di-
ciembre de 1924, he tenido a blen expedir el siguien e ;

DECRETO.

= UNICO.—Se reforma’y amplia la partida nimero 18002
del Presupuesto de Egresos vigente, correspondiente al ramo-
:d? Deuda Publica, para qued,_ar como sigue: .
W e denaiion
llll't . actual. aae

e e T

- 18002 Servicm de la Degda ]§an- o T
e canar_w R .%4.149;672;95.. $350

Sumala. amphaclén . T [,..&50,327 5
: - < - o . __.,




n el | alaco--d - oder EJ‘. : ederal en Mé-
fﬁ“o, Mosbemco dias del es de agosto de mil novecien-
_(Firmado) P. Elias Calles.— El Secretario
.nda’y Cré t‘é‘f'ﬁbuco, A. J. Pani—Ribrica—Al C.
_ertg,VaIenzuela, Secretario de Estado y del Bespacho :

de Gobernacién.—Presente.”

“" Lo que comunico a usted para. su pubhcaclén v demas
.gfectas
~ Sufragio Efectivo. No Reelecclén.—México, a 12 de agos-
to de 1925.—El Secretario de Estado y del Despacho de Go-
bemaclén, Gilberto Valenzuela.—Rubrica.

-




ERNAL DEBT

S

773,000,000 Pesos, in Addition
to Funded Debt and
Damage Claims

In addition to its fuZeﬁ deMABh'eggsal

and internal, amounting to something more than

11,100,000,000 pesos (the peso being counted at

50 cents United States currency), Mexico has

an internal debt classified by the Ministry of

Finance as ‘funded, revised floating, and un-

‘revised floating.” Semi-official publication of

this internal debt at the end of 1928, amounting |
to 773,000,000 pesos, detailed it as follows, inl|
Mexican pesos:

B Tatis acied for the liquidation of federal

7 capital and accruea
b et secrte 6,280,626

Bonds covering the agrarian publle debt...... 10,116,200
Amortization gomin of the Railway of Tehuan-
tepec, capital and accrued interest

Total

interest

Revised Floating Debt:
Debts with lgeclncd date for re-
A Banking debt
Bank of Mexico .

Fund regulating currency .
Cash deposits, etc. ........

~ Adverse balances from previous

budgets:
Revenue In favor of several

states and munielpaliti
Bills due 3
Revenue returnable . a
~ Debts arising out of claims for
: H -

Rallways tit . 27,513,438
ompen: anatin rom
. 'cou:‘:: contea :“éuth . 24,625,701
Mon ded to the govern-
- mgt for specified purposes 1,347,871
| Credits not redeemable in their
o mmy on account of documents
~ being lost destroyed:
Guaran! paper currency ..
‘Veracruz and Constitutionalist
P currency

50,252,721

69,324,410

5,085,653
8,751,710
233,870
—t— 14,081,033

1,486,765
27,000
798,633

B e a2

B R

Unrevised Floating Debt:
Banking debt .......,..... saenuesadines
Unpaid salaries of employes
Bills payable by different d.
ing the Treasury ,.....
Liabilities arising out of dam
and claims;
before the National
ttee 90,000,000

1,845,870
13,345,577

13,603,011

srsase

ges

age 3,306,310

Rafilways, on account
of liabilities redeemable with
the 10% of their
revenue

Probable amount of interest
due on the Richard

trac
Claims approved b:

cial Committes ... 1,457,727
AT e

98,418,888
Agrarian debt not including In-
terest:

Claims arising out of ex-
propriations according to the
rian w3 22,315,705
BubJUGIO® ... .00 eeneannsaa 86,230,732
Alterations for the future
rrovialona] distributlon of
MBI 21 v 4 bns s oin e A 21 272,217,975

Claims d

turit,
¥ 487,207,048

Summary:
Funded debt ............, ‘e
Revised floating debt ..
Unrevised floating debt .,

Total .

Status of Agrarian Debt

The agrarian debt mentioned in the unre-
vised floating debt is an estimate of what is
owing and unfunded for claims of this nature.
The Mexican statement of agrarian debt, there-
fore, would represent bonds already accepted
of the face value of 10,116,200 pesos, with inter-
est thereon, and the unfunded estimate of 487,-
207,848, a total of 497,324,048 pesos. The U, S.
Commercial Attache, George Wythe, of Mex-
ico City, in the United States Commerce Re-
ports of March 18, 1929, expresses the stat
of the Mexican agrarian debt as follows:

“A. law of January 10, 1920, authorized the
issuance of bonds of the Mexican public agra-
rian debt up to the amount of 50,000,000 pesos.
This law also provided that the bonds ‘would
draw 5% interest and that they should be made
out to bearer and carry 20 interest coupons, The
regulations of January 26, 1922, as amended by
the decree of December 31, 1925, provided for
the amortization of the agrarian bonds
means of 20 annual drawings. The first bonds
were issued in 1926, and drawings were held
in January, 1927, and January, 1928,

Method of Amortization Modified
“The redemption of the bonds was m

1%8.820.976
gL

fied by a presidential decree dated Dec




Awﬂl be carried out by purchases in the market.

| The amount to be purchased each year for the

purpose of redemption shall not be less for each
es than one-twentieth of the amount of out-

standing bonds of the same series.

- “Prior to the publication of the decree of

December 29, 1928, agrarian bonds had a mar-

ket value of approximately 25 pesos. The pub- |
lication of this decree has produced a decline |

the markef, and the bonds have cince been
'quoted around 21 pesos.
- “The Treasury Department has authorized
e Stock Exchange at Mexico City (Bolsa de
Valores de Mexico) to quote the bonds of the
 public agrarian debt.

Amortization and Interest Payments ‘
“On January 5, 1920, the Treasury Depart-

ment sent 1,103,257 pesos to the Bank of Mex-
co to cover interest payments and amortiza-
tion for 1928, Of this amount, 621,695 pesos
will be used by the bank to purchase bonds,
and the balance will be applied to interest pay-
ments. During 1926 agrarian bonds amounting
to 1,418,500 pesos were issued, and interest pay-
mentu during the same year totaled 30,951
pescs. In January, 1927, bonds totaling 78,300
pesos were drawn and redeemed.
of 1927, agrarian bonds outstanding totaled 8,-
376,500 pesos. During 1927 interest payments
amounting to 341;868 pesos werg made. In Jan-
uary, 1028, ponds totaling 418,900 pesos were
drawn for redemption.

“Article 2 of the law approved by Congress
Jate in December, 1928, and signed by the Presi-
dent on January 25, 1929, provides that indemni-
fication for agrarian expropriations which are
not covered by bonds of the issue authorized

by the law of January 10, 1920, shall be paid |

in the manner determined by Congress—along
| the lines recommended by the commission in
charge of the consolidation of the internal debt.”

Disagreement on Agrarian Debt Figures

Mr. Wythe and the Minister of Finance are
not quite in agreement as to the amount of
the agrarian debt, which the Minister places at
10,116,200 pesos and Wythe at 8'376'50‘:)%
Wythe also refers to these bonds having h

At the end

‘ market value of approximately 25 pesos and
then declining to 21. Since his report was made
those bonds have sold down to 13 pesos.

The revised floating debt of 130,870,350 pesos
compares with 161,500,000 on December 31,
1927, It is evident that some portion of the
floating debt of 1927 has been paid and the
balance carried over into 1928.

Outside of these figures of floating debt, also,
is the matter of claims filed by foreigners for
damages suffered during the revolution and for
taking of lands. As the figures of the Ministry
of Finance do not differentiate between the
claims of Mexicans and foreigners for taking of
lands, it is not possible to say how much of
this estimate of 478,000,000 pesos is included in
the foreign claims for damages.

Those claims as filed represent about §1,-§
000,000,000 U. S. currency, about three-quarters
being made by citizens of the United States
and the remainder principally by citizens off
Great Britain, Spain, France and Belgiunr
When finally adjusted, the total, whatever it
may be, must be added to the internal debt.
This internal debt is exclusive of the funded
debt embraced in the International Bankers'

r. | Committee agreement, amounting to more than/

1,100,000,000 pesos,




ed, “How much does Mexico owe?” |

I wer is that even before the revolution |
mrthc Mexican government, itself, would not
'have been able to give a definite answer because
there are many pending claims against it which
in the aggregate represent a huge sum. How-

: - some authorities put the indebtedness at
approximately $1,000,000,000 and others at
$1,250,000,000 in American currency.

An estimate entitled to a great deal of re-

pect places the total at 1,787,800,000 Mexican
pesos, (peso equals 50 cents). In this estimate
the funded debt of the goverhment with the

[ National Railways, guaranteed by the govern-

| ment, is placed at 1,136,300,000 pesos. This is

[ practically the same as was agreed between the
Mexican government and the Interrational
Committee of Bankers when the Pani-Lamont
debt agreement was made. That, therefore,
ghould be considered as the amount owing on
those matters.

But this estimate referred to included a float-
ing debt of 161,500,000 pesos, agrarian bonds
220,000,000, and foreign claims for damages by
revolution 270,000,000, These matters require
some explanation: As of December 31, 1927, the
Mexican government admitted a floating debt
of 161,500,000 pesos. But at a much later date
a detailed statement from the Mfuistry of
Finance put it at 139,800,000. This would imply

some of the debt had been liquidated since

end of 1927. In the same statement, how-
ever, details were given of an “unrevised float-
ing debt” of 614,400,000 pesos.

| This unrevised floating debt, however, in-

cluded the agrarian debt, placed at 487,200,000 |
pesos. To this was added what in the statement |

was called “funded debt,” of 18,800,000 pesos
principally agrarian bonds. The aggregate of
these floating debts designated by the ministry
as “funded,” “revised” and “unrevised” was
773,100,000 pesos. If we add this to the amount
stated in the Pa.nl-La.mont agreement we haveé
L;otu.lonsooooouoo can pesos.
Gitizen& df the United States, Great Britain,
n and other countﬂea have claims

erefore, of 270,000,000 pesos for toreign claims

ﬂ@ looked upon as a minimum.
- It is not necessary to look any further :

oooooo.m It | Mexican debts up to the ﬁme the revolu o







POSTPONEMENT

W Agg‘gemglwrdvides for

Two-Year Suspension of

Gold Payments .
‘ bursements to the bondholders are concerned,

‘A new agreement, signed by the Mexican will be suspended for a period of not to exceed
minister of finance, and Thomas W. Lamont, W0 years from January 1, 1931.
acting for the International Committee of ‘‘Meanwhile, the Mexican Government will
Bankers on Mexico, provides for the postpone- Under the terms of the new Agreement pay to
ment of gold payments as previously agreed for the committee in silver pesos, the equivalent of
a period of two years, due to the fall in the the payménts scheduled for 1931 and 1932 the
price of silver and the consequent inabililly of total amount of $25,500,000 United States gold,
the Mexican Government to meet payments in 85 provided in the agreement of July 25, last,

‘gold at the present rate of exchange.

In the meantime, the Mexican Government
will deposit with the committee the equivalent
amount of silver at normal exchange rates to
cover the payments as originally agreed, with
the provision that if exchange rates improve
sufficiently the conversion may be made and the
payments in gold carried out.

The Mexican Government agrees uncondi-
tionally to pay the full amount of the agree-
ment at the end of two years, regardless of the
relative action of silver and gold in the mean-
time.

Bankers Committee Statement

The statement, announcing this new agree-
ment, as given out by the Internaitonal Com-
mittee of Bankers on Mexico, follows:

“The Mexican Minister of Finance, 'Mr,
| Montes de Oca, has signed with the Interna-
tional Committee of Bankers on Mexico (acting

including the §5,000,000 previously deposited
under the agreement which will be converted
into silver for such purpose. This silver will
be lodged in a responsible depositary in
Mexico City.

Provision For Conve‘rslen

“In the event that within the two-year pe-
riod the exchange situation permits the conver-
sion of the silver fund into gold and the trans-
fer of the proceeds thereof to the Committee in
New York, this plan will be followed. In any
|event, however, the Government holds itself re-
sponsible to the committee to see to it that at
the end of the two-year period the full amount
originally named, $25,500,000, shall be remit-
ted for the benefit of the bondholders. Inas-
much as under the new agreement it may be
possible to make no gold dishursements to the
bonholders until the conclusion of the two-year

through its chairman, T. W. Lamont) a fresh
agreement, supplementary tc and in substitu-
tion of the debt agreement which was executed
in New York on July 25t., last, between the
Minister and the International Committee,
“Since that agreement was signed the value
of the Mexican silver peso has declined to such
&n extent that the government, whose revenues
are received largely in silver, has stated that
its capacity to pay in gold has decreased so
greatly that it cannot possibly within the limit
of its budget revenue and requirements pro-
vide the :mount of gold called for under such|
agreemen The new arrangement, refore, |
will permit the government to poa:gfne the |
necessity of making gocld payments on its in-
debtedness for a period not to exceed two years,
‘While still retaining the other main features
of the agreement of July 25, 1930, In other
‘words, the active operation of the plan, so far ag
d receipts from the government and gold dis-

il clared ineffective.

period, the committee will not call for or accept
deposit of bonds immediately, nor until such
time as it is made manifest that disbursements
to the holders can be started within a reasonable
period.

“Prior to the execution of the new agree-'

Hment the international committee received no-

tice from the Mexican minister of finance, act-
ing under an executive order of President Ortiz
Rubio, that the agreement of July 25, last, has
not been submitted to the Federal Congress and
that, because of the change in the silver situa-
tion as described, the agreement has been de-
At the same time the Gov-
ernment has expressed to the committee itz in-
tention of submitting the new agreement signed
January 29 to Congress for ratification in a
special session late this winter or in the early
spring. At such time as the agreement may be
publicly submitted to Congress the committee
will furnish to bondholders a detailed statemen
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Sin embargo, es conveniente expresar con toda clari-
dad y honradez que mientras el Gobierno Mexicano no pa-
gue sus deudas de caricter interior y exterior, no hay ver-
dadero equilibrio hacendario; pues de acuerdo con las ideas
generales arriba expuestas, uno de los factores que influ-
yen en este equilibrio, es el relacionado con la Deuda Pabli-
ca, ya que la existencia de obligaciones insolutas y en oca-
siones ni siquiera cuantificadas a cargo del Erario, impiden
obtener un saldo correcto a favor o en contra de los ingresos.
Fue objeto del informe anterior poner en conocimien-
to de la H. Representacién Nacional los planes formulados
por el Gobierno para reanudar el servicio de la Deuda Ex-
terior, proceder a la reorganizacién financiera de los Ferro-
carriles Nacionales y ajustar definitivamente las diversas
obligaciones que constituyen la Deuda Interior.
mh{lte-

En efecto, en el ITensaje Presidencial leido por
Er8erro

cesor, el licenciado Portes Gil, se dijo a este respecto lo
siguiente: “El problema de la Deuda Piiblica Nacional re-
viste singular importancia para el desarrollo de nuestra eco-
nomia y de su correcta seleccién depende, en gran parte, la
de otros problemas de gran trascendencia para la prospe-
ridad del pais”. “Merece ponerse de relieve ante la consi-
“deracién de ustedes la importancia que este Ejecutivo con-
“cede al principio antes enunciado (estado de completa sol-
“vencia en las finanzas del Gobierno), pues el estado de
“solvencia significa que el Gobierno es capaz de cubrir sus
“exigencias originadas por la atencién de los serviciog ptbli-
“cos y cuenta, ademés, con el remanente para la atencién de
“lag obligaciones derivadas de la Deuda Piblica. A este fin,
“los pasos que en el periodo a que se contrae este informe ha
“dado el Gobierno, se han dirigido a resolver este problema

czonforme a un plan de conjunto, de tal manera que la so-
“lucién que se dé a uno de esos aspectos, lejos de contrariar
“la de los otros, les sirven de apoyo”.

Para resolver conforme a estas ideas el problema men-
cionado y como paso preliminar, el H. Congreso expidié la
ley de 25 de enero de 1929, con objeto de organizar toda
la Deuda Piblica Nacional y fijar las bases para llegar a su
completa solucién.

Para dar cumplimiento al articulo 3° de la expresada
ley, que trata de nuestra Deuda Exterior contraida por el

S" DEUDA PUBLICA NACIONAL ,




Gobierno Mexicano antes de la Revolucién mexicana,

Ejecutivo de mi cargo dié instrucciones al C. Secretario de
Hacienda y Crédito Pidblico para que se transladara a la
ciudad de Nueva York y tratara directamente con el Comité
Internacional de Banqueros con negocios en México, los di-
versos aspectos del problema que se intenté resolver en los
convenios de 16 de junio de 1922 y de 23 de octubre de 1925.
El propésito capital de dicho viaje fue el de exponer, con

a de que las estipulaciones a que se llegara entre ambas
partes™estuvieran fundadas en la capacidad de pago de
México,

Con este motivo, me es altamente satisfactorio infor-
mar a ustedes que, en cumplimiento de lo mandado por el
articulo 3° de la expresada ley de 25 de enero de 1929, y
dentro de las bases alli fijadas, el Secretario de Hacienda,
a nombre de! Ejecutivo, firmé con gl Presidente del Comité
Internacional de Banqueros el Convenio de 25 de julio lti-
mo, mediante el cual nuestra Deuda Exterior reduce la car-
ga sobre el pais en un 45% —cuarenta y cinco por ciento—
de su valor nominal total y serd redimida dentro de la capa-
cidad de pago determinada por el Gobierno, para lo cual se
establecié una anualidad compatible con la situacién hacen-
daria del pais y se extendié el plazo de reembolso hasta por
cuarenta y cinco anos.

cﬁﬁb{s, la actual situacién econémica y financiera del pais

En su oportunidad el Ejecutivo daréd cuenta al H. Con-
greso de este asunto y de merecer el Convenio aludido su
aprobacién, el pais podrd afrontar el cumplimiento de sus
obligaciones sin resentir aumento en las presentes cargas
fiscales.

En anticipacién de lo que con todo detalle informaré a
ustedes sobre esta materia, creo oportuno hacer un resu-
men muy somero de la situacién.

Las antiguas quince deudas que redituaban difereates
tipos de interés, desde el 3% al 6%, quedan consolidadas
en una nueva emisiéon con interés uniforme del 5% anual y
el capital nominal de Dls. 267.493,250.00 —doscientos sesenta
y siete millones cuatrocientos noventa y tres mil doscien-
tos cincuenta délares— serd reembolsado en cuarenta y cinco
afios, con una anualidad fija de Dls. 15.000,000.00 —quince
millones de délares— a partir del afio de 1936, pero que s




menor durante los primeros cinco afios, siendo de Dls.....

:500,000.00 —doce millones quinientos mil délares— en el
préximo afio de 1931. Esta anualidad representa una propor-
cién inferior al 10%, si se compara con el total del Presu-
puesto de Egresos vigente, mientras que la anualidad que
se pagd por igual concepto el afio fiscal de 1912 a 1913,
~ representaba, aproximadamente, el 23% del Presupuesto de
aquella época.

Con relacién a la garantia otorgada a la nueva Deuda,
es pertinente llamar la atencién acerca de que, no obstante
que sblo aparecen garantizadas tres de las deudas que se
consolidaron, o sean la del 5% de 1899, la del 4% de 1910
v la del 6% de 1913, en rigor estaban también garantiza-
das, aunque en forma diversa, la mayor parte de las dife-
rentes deudas que habian sido clasificadas hasta ahora co-
mo no garantizadas.

La garantia concedida en los contratos originales a las
tres deudas que arriba se mencionan —los impuestos que en
su totalidad cause el comercio exterior— es la misma ga-
rantia que ahora se establece, pero queda eliminado el agen-
te que podia hacerla efectiva.

Ademas, el servicio quedari encomendado totalmente

al Banco de México, como agente del Gobierno, a partir del -

afio de 1936, y parcialmente, desde el préximo afio de 1931.
Para destacar las ventajas de mayor importancia que
ofrece el nuevo arreglo, es conveniente exponer que la si-
tuacién de la Deuda Exterior antes del 25 de julio dltimo,
era la siguiente:
Capital de las antiguas deudas Dls. 274.669,277.00
Intereses acumulados hasta el 31 de di-
ciembre de 1930, previa la deduccién
de los pagos hechos conforme a los

convenios anteriores. . . . .. ........ 211.107,944\00

Total de las antiguas deudas.... Dls, 485.777,221.0}!“

.\




La cantidad de Dls. 211.107,944.00 —doscientos once mi-
llonés ciento siete mil novecientos cuarenta y cuatro d6-
lares— que representa los intereses acumulados desde 1914,
queda cancelada en virtud de lo pactado en el convenio de
25 de julio de 1930. En vista de este dato, cabe manifestar
que la Deuda Exterior vuelve a quedar aproximadamente
en los términos en que se encontraba, por lo que hace a su
monto, al suspenderse por primera vez el servicio durante
el afio de 1914, con lo cual la Revolucién ha logrado liberar
al pais de las cargas que por causa del golpe de Estado con-
tra el Presidente Madero, pesaban y seguirian pesando fuer-
temente sobre el presente y el futuro econdémico de la Na-
cidn.

Los arreglos a que en parrafos anteriores se ha hecho
referencia, constituyen una parte solamente del plan inte-
gral para el ajuste definitivo de la Deuda Piblica Nacional,
pues el Ejecutivo ha considerado como deber ineludible el

de colocar las obligaciones de la Deuda Interior, asi como
las que se han presentado ante las Comisiones Mixtas, en
el mismo plano en que ha visto las que han sido motivo del
Convenio tantas veces aludido.

Por lo tanto, lo mismo aquellas deudas de contratos y
compromisos depurados, como las de reclamaciones interio-
res presentadas ante la Comisién Ajustadora, asi como la
Deuda Bancaria, la Deuda Agraria y las reclamaciones de
extranjeros ante las Comisiones Mixtas, serdn motivo de
un plan general que en su oportunidad me permitiré presen-.
tar a la consideracién del H. Congreso. No obstante que
estas deudas en gran parte corresponden a acreedores de
nacionalidad extranjera, el Gobierno las ha considerado co-
mo de cardcter interior por ser pagaderas, en su mayor
proporcién, en moneda nacional.

En el plan general que resuelva el problema en su don-

junto, el principio de capacidad de pago seguiri constitu-
\




endo la base que ha servido hasta ahora para los arreglos
definitivos. No serd hasta entonces, ya normalizados los
servicios de todas las deudas que comprende este capitulo,

cuando realmente pueda decla;'arse que el Presupuesto de
la Federacién estid nivelado conforme a los prineipios de
una sana politica financiera.
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(Viene de la Fdig. PRIMERA)
cigl del exacto cumplimiento de Jas
| estifnlaciones contenidas ent este con=
trato,%en lo que se refiere al pago
de los Nintereses y amortizacion

l i \ empréstito, el gobierno mejicano con-
signa y afecta en favor de los tene-
; : : dores de bonos de una manera igusl

para todos y sin preferencia para nin-

: guno, y mientras dichos bonos no ha-

. : yan sido totalmente redimidos, el 62

{ ; por ciento del total producto de los
; derechos que la ley de ingresos de-

signa con el titulo de derechos de im-
y no;‘uciﬁn ¥ :txpn_:;stacién (cun?&)ggﬂé}n
= Bt tes . o e e T m acion y exportacion
Se .haddm'gldo ya el Congreso mejicano pidiéndole se reanu- | cualauiera” e sea la denominacion
uiera < "
 de el servicio del pago de las deudas preferentes ;:‘,’?f:,‘q;;‘e S Sien el despacho,de Lia
57 mercancias.

Desean que los pagos se les hagan directamente “sin la in-|) “Fstos fmpucsios, consignados ‘en
> " |l garantia, deberdn .exceder en cads

tervencion de onerosos e interesados mediadores” afo fiscal a lo menos en un diez por
24DIC 193 e ¢ ciento (10 por ciento) de la eunti-
: niesesaria para cubrir el servi-

“La experiencia ha demostrado a los tenedores de bonos que: R et atercied ¥ amortizacion.

“lel haber dado su representacion al llamado Comité Inter-; ..l gacaitia qué se b fijado ¥
H s Lqu e85 na se o -
nacional ha recargado al Gobierno con pagos que estan |wabic en tavar de lox tencdores do

— fuera de su capacidad” | bonos, no podria modificarse de win-
S ———— - fguna manera. )

' Fl banquero sefior Luis Gallopin, o | “Articulo VL. A fin de hacer efec-
cuya violenta salida de Méjico rel;a- ; Osﬁ%ﬂ%’g&[@oé‘ OS tiva la garantia que expresa el ar
tamos en reciente entrevista, se ha| Deuda Consolidada Exterior del ' ticulo V, el gobierno mejicano publi-
servido ampliar las declaraciones que | por ciento de 1899. ; card inmediatamente un decreto man-
hiciera sobre la intervencién| Deuda Exterior Mejicana del 4 por dando a emitir desde luego, para los
mité que preside en represen-ciento de 1910. ' efectos de este empréstito, los certi-
de los tenedores de bonos me-| Bonos del Tesoro Federal del 6 por ficados especiales, con los que

i Mg el e R gl = B e Jevechon-do il
t 5 - On Vi 08 r las.. casas || Proau € los 05
6n en el sentido de que esti-|norteamericanas y clr;:;pea.l. ~  [eién v exportacién. que debera se-
desfavorable para sus representa-| Los articulos 5 y 6 de le;a";conq.'-?' pararse. conforme al articulo V y qus
ebrado entre el go- | tos de emision en los gue se estipu- || se causen en las aduanas de la Re;

el Comité Intcr-|la la garantiz con la cual jie- || piblica bajo la pena de quedar

i
|
|
|

‘e % con-|ron enil.Ieron‘tqu citados




o P e 3 o A 3
&3;:%";:: antidades ro- 5o s
_ ‘ las Aduanas, consigna ., 2% ({l:ll &?Mth dye no r:'cﬂ?
das m;‘%’l'i’n'ia’ el .gtg:if‘:!;ﬂm““nd; ‘hacerse con los honos de la deuda, honos, no obstante que ‘el gobierna|
no se obliga a remi Ay [l los cuales aceptaria por su valor no- mejicano segiin el convenio de 1922,|
de sus demis ingresos a la €aS& By mingl, y de esta manera!se proﬂa entregd los fondos para ser distri-
Bleichroder, ¢l complemento '“]’ceﬂ"’. amortizarla. 8i se hubiera seguido buidos entre todos los tenedores de|
rio, ya sea en cfectivo o en IFW este plan posiblemente la deuda esta-| honos, p i
de cambio sobre Londres o Berlin. in |[ia hoy amortizada, Parece que este| [0S DEUDORES NO IMPONEN
Estas garantias se refieren también i decreto alarmé a ciertos intereses, CONDICIONES ;
a la parte convertida del empréstito i quienes tenian su mira puesta en ese| [y, ténerse presente e ol go-
del 4 por ciento de 1910. {impuesto para el pago de ciertas obli-|y ;o0 mejicano no queria hacer min-|
Fl 38 por ciento restanie del pro-|' gaciones de los ferroearriles, porque guna imposicién, como se desprende
ducto total de los derechos de impor-|lse hicieron luego gestiones para que i (ojegrama que el Presidente de
tacion v exportacion de las aduanas || fuera cancelado. Méfico, en aquel'entonces general Al- 8
mejicanas se asignd en garantia, en De acuerdo con los respectivos con=| s oro dbreg&n, dirigio sl b‘!inim del
las mismas condiciones, para €l cm-litratos de emision, el gobierno me-| g, o1 da de la Huerta, y que dice|
'préstitn del 6 por ciento de 1913. jicano dié como glra.ntin inahenahl'eﬁul-_ ¥ :
En la actualidad estin pendientes (| del _exacto cumplimiento de sus obli- '.\'o entra en nuestro &4imo estasP
las eantidades que giguen de las tres gacmnes.‘e_l- producto total de los 'Qe- biecer el precedente quelos deudores BN
‘deudas preferentes: 3 _ |jrechos de importacién ¥ exportacion,! impongan condiciones a los acreedo-}
48.635.000 Bonos deuda exterior |segin se expresa en los articulos 5 ¥ .o
e mejicana del 5 por G. antes transeritos. También el general Calles declard|
ciento, 1899. . | LA REPRESENTACION FUE OBTE- en una entrevista:
50.949.000 Bonos deuda exierior INIDA POR MEYODO PERSUASIVO! “Provengo que fodos y cads uno’
d de los pesos que Méjico debe justa]
'ﬂy legalmente, en cualquiera parte del!
mundo, sean pagados. .., N
Dada esta actitud del gobierno me- =
jicano, las gestiones del Comité, si
efectivamente queria velar por los|
intereses de los tenedores y restable-

:',,,u.- .+ mejicana del 4 por

ciento, 1910. Habiéndose reunide un gru

po
:or | banqueros con el nombre de “Inter
rxlerior ' H

%9:100.000 B:::;?mg:‘td;el uﬁ crpor national Commitiee of Bankers on
. ciento, 1918, (Serie|Mexico, encabezado por el seiior Tho-
A) d : " | mas W. Lamont de J. P. Morgan and
1 =4 Co., so_pretexto de velar por los in-

| : 5 tereses de bonos, énfré en negociacio- L Ea 238 $
' $128.684.000 Tota nes con el gobierno mejicano, el cual] f\ill‘)e:l sicc{gd:?ca‘:flni ‘Ii:j;cr :::l:l::il:

JUDAS PREFERENTES desistié entonces de su plan de amor-
| LA DEUD/ R tizar la deuda preferente con el pro- ga?e'r:: lézt:'l;zc:l;?ege ﬂ;g‘zoeﬂ_.g
| Estas deudas preferentes requie- |ducto de los derechos de exportacion)y ..’y o ales se emitieron y vendie-

| ven para el servicio semianual de in-|del petrdleo, y entré en un arreglol o 1os honos y reanudara sin inte-
I;t.ereses alrededor de propuesto por el citado Comité, que

4 3 : ‘rrupcion el servicio de intereses en
§3.100.000 ha sido materialmente imposible cum- 1. prioridad correspondiente.

En julio de 1914 el gobierno me-|plir por haber estado fuera de la ea- gy regultado de la intervencién del
g jieano suspendio el pago dé intere- pacidad de pago del pais. ., | Comité para los tenedores de bonos
ses sobre su deuda. _Las casas que flotaron los emprés=/ . " g,

Durante los afos de 1914 a 1917 |titos no procuraron impedir que el " Que renunciaron sus derechos con-
inclusive, con motivo de la revolu- Comlte: en sus arreglos violara ]“|lrnctunles por un periodo de cinco
I cién, que trajo la eirculacion forzo- fzarantias bajo las cuales fueron ven-| o (1923 a 1927), es decir, con-
isa de su papel moneda, y la depre- didos los honos preferenteg.i 'sintieron en que el dinero que el Co-
! ciacién del mismo, al gobierno meji-| El Comité hizo con el gobierno me-| yieq™ recihiG del gobierno mejicano
" cano le fué imposible pagar intere-{jicano el convenio de 16 de junio 'de proveniente del producto de los de=
_ ses sobre sus deudas. ik 1922, comunmente llamado “Conve- o.hos de exportacion del petroleo,

Con el retorno & la circulacién de fnio Lamont”, que tendria una vida de q?e segun las estipulaciones de los
la moneda metilica de otro hacia fi- cinco afios (1923 a 1927). contratos de emision, se debia desti-|
nes de 1917, el gobierno mejicano, El 29 de septiembre de 1922 el jar al pago de los intereses de las
deniro de su limitada capacidad fi-|Congreso mejicanofaprobd el con-ijoyges preferentes, fuera distribuido
" nanciera, ha estado, desde 1918; enfvenio con el llamado Internationalltsn bicn entre ciertos otros bonos que
posicion de pagar intereses sobre sus {Committee of Bankers on Mexlco.lmn anterioridad al “Conyvenio La-
deudas preferentes, ‘este iltimo en reprsaentacmn de los{p ni” no gozaban de la garantia del
| Al parecer las casas que flotaron a;:rgedo_:gs de‘! pais.” FEn esa fecl:‘l gobierna,
los empréstitos no hicieron ningiin jel Comité no tenia ninguna represen-|~ o : :
| estuerzo para que se reamudara_elltacion de los obligacionistas. pr:}“rr:::,dr:::;nffmi‘“:n ‘}::“l::i%‘f
| servicio de la deuda v se cumplie- | Posteriormente el Comité obtuvo dicos de New York “Wall Street Jours

ran los coniratos respectivos. la representacin de ciertos tenedores|” 908 G0 \EW S0 R S et Jouss
“"¥1 7 de junio de 1921 el gobierno |de bonos por el periodo de vida del 1 of £ 1 hq J

: ico . do |Convenio con el gobierno, habiendg M2l of Commerce”, que por el hgcho
mejicano publicé un decreto creanco ¥ * u de que el llamado International Com-|
1o derechos de exportacién sobre el thecho para "el efecto un qu}t"to'mitlee of Kanksxs on Misico SRRt
petrileo para “reanudar el servicio dle; D%pémto g qtuotueg‘un opinion t}: convento con ] gobietho, 10 h;bfa‘rea-

" . efente “pugna con '. N
de Ja depda’s  we st govrerno meji- 17 R g mg'doblson o ' de'm?r?“lg:é
" cano hubiera decretado este imPUes-H  copqyltag que recibimos de tenedo- otras o f‘“‘“m‘“l‘ elggs € 08 e
{0, que de acuerdo con las obligacio-f e e honos que dieron la ;enreaen-.sgf pro erlgnteslz, el gobierno no pos
| hes contraidas por ¢l estaba dentrofiacisn a] Comité segin el econtrato 4N CUMPUr el cONVERio. e 5
de las garantias que de una Manerd q;e vu expirg, nos hacen creer que. Este Comité declaré en efecto ‘el
inalienable habia otorgado en 106 €ON- a1 representacién fué obtenida por Plan y Convenio pocos diﬁ‘ después |
tratos de emision de las deudas delnerquacion v no por el conocimiento de haber estallado la revolucién d
5 por ciento 1899, 4 por ciento 19108 3¢e 1o hechos. de la Huerta. ;Sabia el Comité que
y 6 por ciento 1913, demostro el le-| 1.c5 tenedores comscientes de sus lglzemq no estaba en condiciones |
gitimo deseo del gobierno de eumplirijerechos que rehusaron aceptar el de plir lo convenido, o
|%us obligaciones dentro de su capa- Contrato de Depésito imy or el dad deseaba .




'EL CONVENIO LAMONT
, Of.ro resultado de la intervencién
del Gomité para los tenedores de bo-
oﬂ de las deudas preferentes ha si-
0 que los cupones por $52.833.535.00,
que representan 8 y medio afos de
intereses vencidos (julio de 1914 a
diclmhre de 1922), que tenian la am-
nlla garantia de $145.010.420 cobra-

\ 1

3
#
B
f

k

 na durante el citado perfodo, fueran
cambiados por recibos de intereses
| atrasados, gue no tienen ninguna ga-
‘rantia. En la actualidad los recibos
lde intereses atrasados tienen un va-
" lor en el mercado de aproximadamen-
te $1.100.000. Los cupones de inte-
| reges afrasados se cotizaban antes de
la intervencion del Comité de 25 a 30
A por ciento de su valor nominal.
1 Después del “Convenio Lamont"
15¢ reanudo el pago de infereses por
- (el afio de 1923, suspendiéndose nue-
= | vamente por los afios de 1924 v 1925.
| En 1925 se hizo una enmienda al
-, Convenio primitive difiriendo el pago
‘l{de intereses de 1924 a 1925. Se arre-
216 el pago de los de 1926 y 1927.
| Se separé nominalmente la deuda del
| gobierno de la deuda de los ferroca-
| rriles,
! En esa enmienda el Comité convi-
ino en que se anulara la garantia hi-
! potecaria que tenian los bonos de la

El producto total de los derechos
al de importacion y exportacion duran-
te los afios de 1923 a 1927 inclu-
~ sive, que tuvo vida el “Convenio La-
.  mont,” fué de
g $214.516.422.83
5 ": con lo cual habria suficienfe para pa-
| gar intereses por un periodo de trein-
¥ ta y cinco pnos sobre los bonos de
a, las deudas preferentes; pero como a
{instancia del Comité algunos tene-
| dores renunciaron sus derechos con-|
| tractuales durante ese periodo, dnica-|
jmente recibieron intereses por ftres
" lafios.
‘| 'El hecho de que para cubrir el pe-|
.| riodo de cinco afos de vida del “Con-|
‘I yenio Lamont”, na obstante dos re-
“ voluciones, el gobierno mejicano pu«

" muesira claramente que dentro de
su muy limitada capacidad financiera |
el gobierno puede pagar intereses ag‘-
IS 'brr sus obligaciones preferentes,

dos por concepto de derechos de adua-

do remitir al Comité §43.278,814, de-

1

| tional Committee of Kankers on Me- 1920 y 1930 ciertas sumas para el

do el gobierno mejicano ratifico

ﬁiool. hﬁﬁ:)li' -Qt.tidt del Conve- . interesados en terrocan-il }
Lamont). y ‘sulté en recargu bierno
us.aoo.m-&umg aobre las fano ‘con pagos que,ggs do fuera |
deudas pr preferentes. de su capacidad no pudo haber, y de-!
$15.545.710 Intereses sobrehs deu- ' bido a esto se ha suspendido el pa
dn.:] de 11101; rerrgﬁah;lﬁeﬂh(‘v:::i 1'11: (]1? ﬁo de intereses sobre los bonos de las
cuales no gozaban de eudas preferen -
go:gerno) ¥ sobre otras deudas del | perge hel:ho. S M
gobierno, Convencidos, pues, ciertos te i
$5.336.931 Que han quedado en po-  reg de honos de ];a:?deuduu;ref:reg:: ;r
iier :el c;mt“if: (;zm) que a la fecha teg mejicanas, de que la intervens '
os_haya distribuido cién del llamado International Com-’
DUDA EN LA A VALIDEZ DE UN Inittee of Bankers on Mexico hgoul- -%
CONTRATO do periudicial para sus intereses, y|
Los $£5.035.883 que el Comité deS-  comp Ja casa que lanzé el emprés-|
conté para sus gasios ¥ COMPensa- titg aqui ha rehusado representar ex-| A
cion de las sumas rcclbldus del go-  clusivamente a los tenedores de bo- b
bierno mejicano representa un des- po¢ de las deudas preferentes, y no '\-
cuento medio de aproximadamente 7 ' faniendo ‘un representante gue pida
por ciento sobre el dinero pagado A o] cumplimiento de los contratos ba-
loz tenedores de bonos de las dendas jo los cuales fueron emitidos y ven- z
preferentes. En el caso de los tene-  didos los bonos, creyeron necesarlof:g
dores de bonos de la dauda directa v yrgente el asociarse, y de acuerdo |
del gobierno, 3 por ciento 1886. la ©on esa idea se ha incorporado esta M;‘;
cantidad descontada por el Comilé aspciacién bajo las leyes del Eﬁth’{:
fué de 41.5/8 por ciento sobre el di- de Delaware, U. S. A., con oficinas
nero que recibieron estos fenedores. en el No. 49 Broadwawy, New York.r"ﬁ
El Comité no habia dado atin cuen- v Avenida Madero 32, Méiico, D. F., v
ta al gohierno mejicano de los fon- representantes en las principales ca-
dos que recibié durante la vida del pitales europeas.
“Convenio Lamont”, seglin informa Ja ~ La circunstancia de que el gobier-
Contraloria de Hacienda C: Méjico no mejicano, después de terminado|
en su memoria de 1928, el periodo de cinco afios, viendo el
Si bien esta Asociacion pone en fracaso del “Convenio Lamont" sslg-
duda la walidez del llamado “Contra- ! i ! niee i
to de Depésito” (entre el Interna- para en sus presupuestos de 1925

xico y los ténedores de bonos), es in- servicio de la deuda, demuestra su
negable que los tenedores de bonos vyoluntad de pagar dentro de su ca- E:ﬁ
de las deudas preferentes han rea- pacidad, pero el Comité, a pesar de"
sumido lodos” Bus derechos confrac- que ya no tiene la representacion de
tuales desde el primerp de enero de Jos tenedores de bonos, ha seguido |
1928, derechos que estuvieron sus- actpando como gestor oficioso cerca i
pendidos de facto por el periodo de  de] gobierno, posiblemente con pre=
cineo anos de vida del “Conveniv (engjones que éste no puede cumplir,
Lamont” que ferming el 31 de diciem" v ayngue han transcurrido ya dos
bre de 1927, afnos no ha llegado a ningin nuevo
A ia terminacion del citado Ptr& arreglo. No solamente han sufrido = =
3 los tenedores el perjuicio de no reci-

1

:

—

| laciontes de los contratos y las pren-(do a bajar al precio ridiculo de 19

(Sigue en In pdg. SEIS). \ pir intereses, sino que los bonos que'
3 hene de la pdg. CUATRO). en la primavera de 1922 se cotizaban
aciones anteriores, comprome @ 70 los del 5 por ciento, y a 62 los
tiénose a reconocer todas las estipu- jdel 4 por ciento de 1910, han llega- |

das en virtud de las cuales se emi-|para los de 5 por ciento y de 10 pa: 2f
tieron los diversos bonos. Por con-|ra los de 4 por ciento. Como se ye
siguiente, a partir del primero de ene- [han llegado a fener una baja que no =
ro de 1928 el producto fotal de los[tuvieron cuando hacia 8 anos y me-
impuestos de importacion y exporta- d!o que mo se Pagahnn los mt_eresen
cién corresponde en garantia al pa-|Mi habia intervenido un Comité de

zo de intereses de los bonos: banqueros.

5 por ciento 1899, 4 por ciento 1910, M
6 por ciento 1913 (Serie A). INTERVENCION ONEROSA
El no haberge asociado los tenedo-

“P'el Comité no hubiera utilizado esta
ma también para otros fines, hu-
biera sido suficiente para pagar sin
- Jinterrupcion (ain durante periodos
1 de.revolucién) a los tenedores de las
" dei:das preferentes intereses por sie-
 te anos.

-"’ El Comité ha de haber disiribuide
1los $43.278.814 recibidos del gobier-
n} no en la forma siguiente:

el Comité no ha publicado una cuen-
ta_detallando el emp pleo de estn a

“Después del primero de julio de eI
1928 el Comité quedara libre de todos Pronto como se suspendié el servi-
otros deberes y obligaciones para con |€I® de la deuda trajo como resulta- .
los depositanfes, bajo el Convenio, 40 que durante un largo periode na-
o de otro modo, y posteriormente al |di€ hiciera géstiones para la reanuda-
31 de diciembre de 1927, no tendra [€ion del servicio de intereses, y es-
ningin deber de ninguna clase.,.” to di6 lugar a que se formara un po-

La experiencia ha demostrado a los deroso grupo de banqueros que no

El conirato de depésito dice: B
iy e il res de las deudas preferentes tan a

$5.035.883 para el Internationa! su representacion al llamado Inter- 2 que renunciaran sus derechos por
| Committee of Kankers on Mexico por nat_loual Committee of Bankers on UR “periodo de cinco afios. :
ot enlllpmlsac:én y gastos (a la fecha jMexlco. que al mismo tiempo repre-

de los

tenedores de honos de las deudas pre- | Pidié el cumplimiento de los contra-
 ferentes de Méjico, que el haber dadu’ltos- sino gue ““1“10 a los tenedores -

En vista d: todl asé estas ﬂ;?:lz? ‘
taba_ho b tancias, esta Asociacién se ha -
ded ¢ rmlgsg?z:aiznymx do al Congreso mejicano pidiendo
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Gallopin @
Expulsado por
¢l . de Méjico

—==" __I6ENE1gy

CIUDAD MEJICO, Enero 15.
(UP)—El Ministerio de 1a‘.uz/
bernacién conflrma anteriore
declaraciones hechas en Telacion
con el bangquero suizo Gallopin,
insistiendo en que fué deport&-‘_
do del pais por érdenes del Pre-
sidente de la Repiblica.

Tos agentes de la Goberma.

cion lo condujeron a Feracruz
~ dejindolo abordo del :ﬂm \










I~ - plc193 i
EXPOSICION DE MOTIVOS DE LA INICIATIVA DE
LEY SOBRE LA REDENCION DE OBLIGACIONES
INTERIORES CON BIENES DE PROPIEDAD FEDERAL

1.—La Deuda Piblica es uno de los problemas que pre-
.ppa al Gobierno, porque su constante crecimiento acentia
trascendencia de su redencién, y el Ejecutivo, deseoso de
‘esolver este problema que tanto influird en el erédito del
pais, lo ha venido estudiando con el empefio y la amplitud
que requiere. Al efecto, trazé un programa que ese H. Con-
eso de la Unién se sirvié respaldar al serle sometido, y co-
mo resultado expidié la importante ley de 25 de enero de
929, en la que se fijaron las bases para una solucién integral
ie la Deuda dentro de la capacidad financiera de la Nacién.
2.—Nuestra Deuda Publica comprende, en general, cré-
litos obtenidos a partir de 1885, destinados a cubrir déficit
ucesivos de los presupuestos y a pagar subvenciones a em-
resas de transportes y costos de obras conceptuadas de utili-
ad ptblica; obligaciones contraidas fuera del presupuesto,
ue se han venido acumulando por falta de fondos para sol-
entarlas al ser exigidas; por tltimo, indemnizaciones de toda
ndole y principalmente las derivadas de daiios causados en
ps movimientos revolucionarios de 1910 a 1920.
3.—Puede clasificarse la Deuda Piblica de México en in-
acional, exterior e interior. La primera la componen las
eclamaciones de sibditos extranjeros sometidas a las Comi-
iones Mixtas en los términos de las convenciones respectivas.
n la exterior estdn comprendidas las obligaciones que fue-
on objeto de los convenios de 16 de junio de 1922 y 23 de
tubre de 1925. Este renglén de la Deuda reviste excepcional
mportancia en la actualidad, por el hecho de que, a partir del
fio de 1914, no se han cubierto los fondos de amortizacién, ni
)s intereses de las quince diversas emisiones que la forman,
alvo los envios que para pagar parte de los intereses venci-
ps desde dicho afio, se hicieron en el quinquenio de 1923“&_




42 SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

1927. A la Deuda Interior se refieren los péarrafos siguientes,
en virtud de que en este documento sélo de ella se tratara.
4—La Deuda Pﬁhﬁ&aintemreutimﬁtuﬁamw _
gaciones que sblo pueden exigirse en el territorio del Estado
deudor y conforme a sus propias leyes. Tales ok _' ones se
W&MW&%&Q&M& el desempe
gal o extralegal, de sus funciones, pero también Mﬁ#
manar de actos extraiios a éstas, a los cuales el Estado, por
un alto espiritu de equidad, afecta su crédito.
Nuestra Deuda Interior estd integrada por obligaciones

que comenzaron a crearse posteriormente a 1910 y sus pr'qy

pales conceptos son:

I. Indemnizaciones por dafios causados por la Revol
cién, que el Gobierno de la Reptblica asumié libremente po
decreto de 381 de mayo de 1911 y mas tarde por el de 10 d
mayo de 1913, expedido en Monclova, Coahuila, por el C. Pri
mer Jefe del Ejército Constitucionalista.

II. Las derivadas de obligaciones contraidas con los an
tiguos bancos de emisién.

II1. Las representadas por bonos de liquidacién de suel
dos de los empleados federales.

IV. La Deuda Agraria que se creé para indemnizar la
expropiaciones de tierras destinadas a la dotacién o restitu
cién de ejidos.

V. La Deuda Flotante, que comprende los eréditos rt
presentados por el papel moneda infalsificable, los proveniel
tes de aportaciones para la formacién del capital del Banc
Unico de Emisién y principalmente las obligaciones contra
das hasta 1928, dentro o fuera de la asignacién presupuests
que no se cubrieron oportunamente por la dificil situacién d
Erario.

5.—La simple enumeracién de las obligaciones que la i
tegran indica que su clasificacién y cuantificacién no es tan
obvia ni féeil; pero el Gobierno ha puesto empefio en darle (
ma por conducto de diversas comisiones u oficinas. La prim
ra que se instalé fue la Comisién Consultiva de Indemniz
ciones, en 1911, para conocer de los dafios hasta entone
causados por la Revolucién. La segunda, la Comisién Nac
nal de Reclamaciones, establecida en 1919, para conocer |
todas las originadas a partir del 21 de noviembre de 1910.
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el afio de 1925 se instituyé una tercera, la Comisién Especial
de Reclamaciones, solo para conocer de aquellas que no fue-
ran de la competencia de la Nacién. Después se faculté a la
misma Nacional de Reclamaciones para conocer de las presen-
tadas ante la Comisién Especial, no sin antes haber pasado
estos asuntos al Departamento de Crédito de la Secretaria de
Hacienda.

Independientemente de las comisiones mencionadas, la Se-
cretaria de Guerra se encargd de tramitar las reclamaciones
a que di6 origen el movimiento derivado del Plan de Agua
Prieta, y la Contraloria de la Federacién despaché reclama-
ciones de distinta naturaleza. Por tltimo, la Secretaria de Ha-
cienda quedd facultada para celebrar convenios con los anti-
guos bancos de emisién sobre pago de los créditos a su favor
v la Secretaria de Agricultura y Fomento lo estd todavia pa-
ra liquidar las reclamaciones agrarias.

El establecimiento de dichas comisiones confirma el em-
pefio que el Gobierno ha tenido en cumplir sus promesas de
indemnizar los dafios de la Revolucién y de cubrir las obliga-
ciones interiores que le son imputables.

6.—No estando atn establecido el monto exacto de la Deu-
da Piblica, dato que es indispensable para calcular el importe
de los servicios de amortizacién e intereses, el Gobierno Federal
ha estado imposibilitado para hacer figurar en el presupues-
to una asignacién destinada a cubrir los créditos a su cargo
y, por consiguiente, lo ha estado también para hacer frente
en efectivo a las demandas de sus acreedores. Mientras no se
establezea un sistema para el pago de los adeudos de caricter
interior y exterior, no existird un verdadero equilibrio hacen-
dario, porque ¢l servicio normal y constante de la Deuda Pi-
blica es precisamente uno de los factores que influyen en él
de manera decisiva. El que aparentemente se ha logrado en
varios de los tltimos ejercicios presupuestales, s6lo debe es-
timarse como resultado de un excedente de los ingresos so-
bre los gastos por servicios piiblicos, excepto, naturalmente, el
de la Deuda, y como un signo que acusa orden en la adminis-
tracién hacendaria; pero, a fin de que el pais se coloque en
estado de solvencia deberi equilibrar definitivamente su pre-
supuesto, lo cual no logrard mientras la Deuda Piblica siga
constituyendo un renglén que no se salda.
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Por este motivo, para la solucién del problema habri que
tener en cuenta la capacidad de pago del pais, pues el princi-
pio de que nadie puede asumir responsabilidades superiores a
sus fuerzas ha recibido ya una aplicacién practica en el rea-
juste que han hecho los Estados para el pago de sus obliga-
ciones. México ha declarado repetidas veces que para el arre-
glo definitivo de sus deudas es indispensable que se reconoz-
ca como principio fundamental la capacidad de pago del pais.
Lo anterior no quiere decir que el problema todo podra resol-
verse en el mismo momento o por medio del mismo acto, sino
que su resolucién tendri que efectuarse en forma gradual y
sucesiva, pero obedeciendo siempre a un plan general.

7.—Dado el desconocimiento del monto exacto de la Deu-
da Interior, era indispensable revisar todas las obligaciones
que la constituyen, depurarlas y agruparlas, para establecer
claramente su origen, naturaleza y cuantia, y asi llegar a co-
nocer el problema en su verdadera magnitud y trascendencia.
Desde luego se palpdé la necesidad de tratar toda la Deuda,
tanto la interior como la exterior, dentro de un plan de con-
junto que comprendiera los diversos conceptos de ambas, asi
como la de formular a la vez otro plan para cada uno de esos
conceptos, en consonancia con el plan general, a fin de estu-
diar y estimar toda clase de obligaciones en armonia con las
demas, para que, mediante ese tratamiento combinado y cons-
tructivo, se pudiera plantear una solucién integral del pro-

blema.

8.—A fines del afio de 1928, el estado de las obligaciones
interiores era el siguiente:

I. Las indemnizaciones por dafios causados por la Revo-
lucién no se encontraban definidas y algunas se habian liqui-
dado ya, sin esperar a que se promulgase una ley que indicara
la forma de pagarlas.

II. La Deuda Bancaria estaba determinada en parte me-
diante los convenios celebrados por la Secretaria de Hacienda
v algunos bancos, a los que habia que cubrir anualmente cier-
tas cantidades; pero como no lo estaba respecto a los bancos
que no celebraron convenio, su importe exacto se desconocia.

III. Los bonos de sueldos de empleados no se habian en-
tregado en su totalidad y permanecia indeterminado el monto
de esa deuda.
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IV. Los bonos agrarios tampoco habian sido entregados
hasta completar la suma de cincuenta millones, aparte de que
era preciso cubrir anualmente el servicio de amortizacién e
intereses de los que estuvieran en circulacién, y en cuanto a
las expropiaciones excedentes de dicha suma, su valor no se
conocia siquiera aproximadamente.

V. Y respecto a la Deuda Flotante, el desconocimiento
de la naturaleza y cuantia de las obligaciones que la integra-
ban era atin mayor, porque ni siquiera habia registros de al-
gunas de ellas en las diversas oficinas donde se habian con-
traido.

9.—La situacién indeterminada y confusa de estas obliga-
ciones complicaba las actividades del Gobierno y entorpecia
todo programa financiero; ademaés, la falta de control sobre
las deudas, el desconocimiento de la cuantia exacta de muchas
de ellas y su incompleta clasificacién, daban margen a prefe-
rencias indebidas, a postergar obligaciones contraidas en un
ejercicio fiscal para cubrir otras de ejercicios anteriores, a
aplazamientos indefinidos de algunos compromisos, a prome-
sas de pago siempre renovadas y nunca satisfechas y aun a
la adquisicién de préstamos a corto plazo. En estas condicio-
nes, como una elemental medida de orden, fue imprescindible
decretar una moratoria en el pago de las obligaciones existen-
tes hasta el 31 de diciembre de 1928, a fin de preparar, entre-
tanto, previa una escrupulosa depuracién, el plan que prove-
yera a redimirlas. Tales son el origen y finalidad de la ley
de 25 de enero de 1929, que decreté la suspensién general de
pagos de dichas deudas con muy pocas excepciones.

10.—Esta suspensién afectd, en parte, el crédito del pais,
al aplazar el pago de sus obligaciones vencidas, y si bien estu-
vo justificada como medida de orden, de todas suertes los
acreedores quedaron impedidos para exigir sus créditos y aun
para obtener una redencién indirecta por medio de novaciones,
compensaciones o daciones en pago, por haberlo prohibido ex-
presamente la ley.

Sin duda, la suspensién ha afectado también a los acree-
dores y a la sociedad en general, porque la interdependencia
que existe entre las actividades individuales y entre éstas y
las colectivas, notoriamente se hace sentir en las relaciones
econdémicas. Claro estd que la falta de pago al acreedor signi-
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fica para él la privacién del uso de un capital que, puesto en
circulacién, le produciria utilidades y provocaria con ello el
acrecentamiento de la riqueza social; pero es evidente tam-
bién que el no poder usar ese capital determina el fenémeno
contrario, es decir, astringencia de créditos y reduccién en la
capacidad contributiva del acreedor, que a la postre constitu-
ye un perjuicio para los intereses colectivos. *

11.—La idea fundamental que dié origen al estableci-
miento de una moratoria para exigir las obligaciones del Go-
bierno vencidas al 31 de diciembre de 1928, fue la de cuantifi-
carlas y clasificarlas, a cuyo fin se creé la Comisién Ajustado-
ra de la Deuda Piblica Interior, de acuerdo con la Ley Re-
glamentaria de 20 de febrero de 1929. Esta Comisién recibié
las reclamaciones que se le presentaron; pero dentro del poco
tiempo que tiene de funcionar, no ha logrado depurarlas ain
en su totalidad; sin embargo, esa labor estd muy adelantada
y los coeficientes que arrojan los casos despachados hasta
ahora permiten calcular ya el monto probable de este impor-
tante capitulo de la Deuda Interior.

12.—En efecto, €l monto de lo reclamado ante la Comisién
Ajustadora fue $541.667,499.46, deduccién hecha del importe
de los créditos que hicieron valer los Ferrocarriles Nacionales
de México, o sea $22.238,803.71, que se considera por ahora
fuera de la competencia de la mencionada Comisién, en virtud
de haber quedado comprendido en el convenio a que se llegd
en Nueva York en julio del afio préximo pasado.

Hasta el 25 de octubre del ano actual, la Comisiéon habia
concluido el estudio de $169.139,247.59 de los mencionados
$541.667,499.46; aprobé $20.016,853.23 y desechd el resto, o
sea $149.122,394.36. Es importante el hecho de que, de los
$20.016,853.23, se encontré ya depurado por otras autorida-
des un total de $8.879,810.50, por lo que la cantidad aprobada
por la Comisién es solamente de $11.137,042.78.

Los coeficientes que se obtienen de los datos anteriores
permiten establecer a priori que la cantidad pendiente de reso-
luecién, o sea $372.528,251.87 quedari reducida considerable-
mente.

El dato exacto se obtendri al ser resuelta la Gltima de to-
das las reclamaciones; pero cuando se obtenga, quedara toda-
via por descifrar la incégnita de los créditos depurados que,
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precisamente por serlo, no necesitaron presentarse a la Comi-
sién Ajustadora y que, encontrandose diseminados en las di-
versas oficinas gubernamentales, deberan ser convocados pa-
ra su comprobacién y registro. Cuando se fije el monto de los
depurados y se sume al de los créditos reconocidos por reso-
luciones de la Comisién Ajustadora, se obtendrid el importe
definitivo de la Deuda Ptblica Interior hasta el 31 de diciem-
bre de 1928.

13.—Entretanto, la moratoria se alarga, acentuando las
consecuencias que se hicieron notar en lineas precedentes, y
mags se alargari si se espera a la total depuracién de los expe-
dientes que estd tramitando la Comision Ajustadora y a la
completa revisiéon de los créditos depurados que se presenten
en virtud de la convocatoria respectiva. La moratoria obede-
¢i6é a una necesidad de caricter transitorio; pero no debe per-
mitirse que adquiera duracién indefinida, porque se transfor-
maria en un dafio lo que pudo justificarse como una medida
de orden, constructiva y de sana orientacién. Por tanto, se
impone dar una pronta solucién a este irregular estado de
cosas.

14.—La solucién normal del problema de la Deuda es su
pago liso y llano, en el modo, tiempo y lugar preestablecidos
por las estipulaciones contractuales o legales. Generalmente,
el Estado deudor que no cuenta con el efectivo necesario para
descargarse de los créditos en su contra, recurre a la contra-
tacién de un empréstito, a la disminucién de los gastos piibli-
cos o a] aumento de contribuciones. El empréstito, aunque per-
mite cubrir la Deuda sin agravar las cargas contributivas y sin
reducir los gastos de momento, no es aceptable, tanto porque
a la postre constituye un renglén més de la Deuda, como por-
que ha sido norma de.los gobiernos de la Revolucién no com-
prometer con nuevas deudas el crédito del pais. La disminu-
cibn de gastos o el aumento de impuestos conduciria, en el
primer caso, a la supresién o cuando menos a la mayor debi-
litacién de alguno o algunos de los servicios ptiblicos, y en el
segundo, a la necesidad de imponer nuevos gravimenes; pe-
ro como ambas medidas perjudicarian a la colectividad, tam-
poco se puede acudir a ellas.

15.—Sin embargo, la situacién creada por la moratoria y
la influencia favorable que sobre la economia general del pais
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ejerceria la solucién del problema de la Deuda, ameritan que
se llegue a esa solucién, aunque no sea precisamente la que
previ6 la ley de 25 de enero de 1929, que se basa en la depu-
racién de las obligaciones a cargo del Gobierno pendientes al
31 de diciembre de 1928, porque esa depuracién demanda tiem-
po todavia; pero una anticipacién al plan que oportunamente
se formulara en acatamiento a la misma ley, allanaria su com-
pleto desarrollo, supuesto que ésta, al querer cuantificar y
clasificar las obligaciones que integran la Deuda, sélo ha bus-
cado una orientacién segura y justa para proveer a su pago
dentro de un cuadro de igualdad a categorias iguales y no me-
diante postergaciones y preferencias indebidas.

16.—En busca de dicha solucién, el Ejecutivo abordé un
detenido estudio de los recursos patrimoniales de la Nacién y
encontré que son suficientes para hacer frente a sus obliga-
ciones interiores y que, al disponer de ellos, se resuelva a la
vez otro problema de gran importancia, creado por la concen-
tracién de bienes inmuebles en manos del poder piiblico, pro-
blema sobre el cual es tiempo ya de fijar la atencién.

17.—La Nacién, como sucesora que fue de la Corona Es-
pafiola, vino a poseer lo que en el régimen juridico de la Co-
lonia pertenecia patrimonialmente a aquélla, y por este con-
cepto es titular de gran cantidad de terrenos nacionales; ade-
mas, la cancelacién legal de contratos concertados por el Go-
bierno en diversas épocas, la nacionalizacién de bienes ecle-
siasticos, las compras hechas con cargo a presupuestos de afios
anteriores y la adjudicacién de propiedades de particulares
con motivo de la falta de cumplimiento de obligaciones fisca-
les, han enriquecido de una manera constante el patrimonio
original, hasta llegar a convertir al Estado en la institucién
que, por si sola, posee la mayor cantidad de bienes territoriales.

18.—Ahora bien, la organizacién normal del Estado le im-
pide explotar en forma adecuada sus propiedades raices no
afectas a un servicio piblico, y los escasos frutos que de
ellas obtiene son casi siempre inferiores a los gastos de ex-
plotacién y a lo que podrian producir entregados a la iniciativa
privada.

Esa explotacién ineficaz y el consiguiente abandono en
que quedan dichas propiedades, gravitan sobre los presupues-
tos de egresos y recaen, en 1ltimo término, sobre los contribu-
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2 yentes, al hacerse indispensable acudir a ellos, a través del

impuesto, para obtener los recursos que demanda el sosteni-
miento de los bienes.

Por otra parte, la insuficiente explotacion de tales propie-
dades impide que rindan su producto méaximo, origina un es-
tancamiento que trae como consecuencia la inmovilizacién de
riqueza y provoca con ello serios perjuicios a la colectividad,
al privarla de los productos que en otras circunstancias con-
curririan a la satisfaccién de sus necesidades. Ni siquiera cuan-
do el Estado da un bien en arrendamiento puede decirse que
la colectividad obtiene el beneficio que corresponde, porque en
los contratos respectivos tiene que estipularse invariablemen-
te que el arrendamiento cesarid en cuanto se declare afecto
el bien a un servicio piiblico, y esta estipulacién detiene al
arrendatario para hacer inversiones y obtener asi el rendimien-
to maximo del inmueble, en relacién con su potencia productiva.

19.—En apoyo de lo expuesto estd la Ley de Clasificacion
¥ Régimen de los Bienes Inmuebles de la Federacién, que al
dividir a éstos en dos categorias perfectamente diferenciadas
para los efectos de su enajenacién, determina que el Gobier-
no debe proceder de toda preferencia a enajenar sus bienes
propios que no estén destinados a un servicio ptiblico; dispo-
sicién que de seguro se dicté porque desde entonces prevale-
cia en la mente de los legisladores la idea de que la tenencia
v administracién de dichos bienes no encaja en las funciones
normales del Estado y que se debe, en consecuencia, evitar la
concentracién de los mismos, porque inmoviliza una riqueza
que, en poder de quienes la explotan, es de productividad in-
mediata. Por otra parte, la Constitucién vigente tiende a evi-
tar el acaparamiento de riqueza, principalmente de caricter
inmobiliario, en una sola institucién, a fin de que la propiedad
raiz pueda cumplir su funcién econémica.

20.—En condiciones similares a los bienes que el Gobierno
posee directamente, se encuentran los que forman parte de
los activos de instituciones en las cuales el tinico o el principal
interesado es el propio Gobierno, como la Comisién Monetaria,
S. A, y la Caja de Préstamos para Obras de Irrigacién y Fo-
mento de la Agricultura, S. A. Estas instituciones, ttiles qui-
z&s cuando se fundaron, han constituido posteriormente una
herencia estorbosa por lo que a dichos bienes se refiere, porque
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representan para ellas una importante proporcién de su acti-
vo que se encuentra inmovilizado, lo cual viene a traducirse
en grave perjuicio para sus labores normales o a constituir un
obstaculo que impide la liquidaciéon definitiva de algunas.

21.—A esas propiedades urbanas y risticas, deben agre-
garse las instituciones que el Gobierno maneja directamente,
ya sea con el caracter de empresas de Estado con autonomia
mas bien aparente que real, o como dependencias interiores del
organismo administrativo, las cuales no sélo no progresan,
sino que no satisfacen, ni por sus rendimientos ni por sus ser-
vicios, los fines para que fueron creadas. Estas instituciones,
que siempre se encuentran fuera del margen de las industrias
econdémicamente productivas, son competidoras privilegiadas de
la industria privada y ocasionan frecuentemente el abandono de
esas mismas ramas por los particulares, ya que éstos no cuen-
tan con las facilidades que las empresas de Estado. Dichas
instituciones, en manos de la iniciativa privada, serian mas
eficientes y prosperarian hasta convertirse pronto en fuentes
de aprovechamiento para el trabajo humano, actualmente inac-
tivo en algunas de esas ramas de la industria; pero, adminis-
tradas por el Gobierno, producen a éste fuertes pérdidas, pues
lo obligan a hacer frente al costo de algunas o a cubrir los
déficit que en ellas se presentan.

22.—Frente a la urgencia que existe de solucionar el pro-
blema del estancamiento de algunas propiedades y la impro-
ductividad de otras, asi como las cargas que implica toda es-
ta inconveniente situacién y el perjuicio que con ello reciben
la economia publica y la gubernamental, se encuentra la ne-
cesidad de satisfacer en lo posible las aspiraciones de los acree-
dores legitimos de la Nacidén; asi que, si el Estado puede
dar una solucién simultinea a ambos problemas, debe hacerlo
desde luego. De esta manera cumple la obligacién de redimir
su pasivo y al mismo tiempo moviliza los bienes que en su
poder estan estancados, de suerte que, en lo posible ¥y en un
ambiente de justicia, concilia los intereses aparentemente an-
tagoénicos del acreedor y del deudor.

23.—El importe aproximado de los bienes y valores que
tiene el Gobierno puede estimarse suficiente para cubrir los
créditos que constituyen sus obligaciones de caricter inte-
rior. El propio Gobierno, en su empefio de llevar a la rea-
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lidad la solucién sugerida en el parrafo anterior, ha elaborado
un plan de pagos que fundamentalmente consiste en redimir
esos créditos con bienes de propiedad federal no destinados a
un servicio publico, inclusive valores, fincas rusticas y urba-
nas, muebles y créditos de que puede disponer en la actuali-
dad, los que readquiera del Banco Nacional de Crédito Agri-
cola, S. A., v los bienes, valores y créditos que adquiera tanto
de la Comisién Monetaria, S. A., en Liquidacién, como de la
Caja de Préstamos para Obras de Irrigacién y Fomento de la
Agricultura, S. A. Al aceptar los acreedores el beneficio que
se les ofrece, sus créditos quedaridn saldados y la Nacion,
liberada asi de su Deuda Interior, habra adelantado un pasc
mas en el terreno de su solvencia.

24.—A fin de extender el beneficio a los acreedores cuyos
créditos no estan depurados todavia, se permite a éstos entrar
en una transaccién con el Estado, que consiste en reeibir un
10% del importe del crédito reclamado ante la Comisién Ajus-
tadora de la Deuda Publica Interior, siempre que se formule
la solicitud respectiva dentro de un plazo determinado y que
las reclamaciones no tengan defectos substanciales que las
hagan inaceptables a primera vista. Esta transaccién es ven-
tajosa para los acreedores porque los pondria a cubierto del
riesgo de una desestimacion total de su crédito; porque les per-
mitird fijar desde luego su verdadera situacién al conocer en
definitiva el cuintum exacto a que tienen derecho y porque
les facilitard obtener un bien inmediato que puede traducirse
en dinero. La transaccién también es favorable para el Esta-
do, porque mediante ella reduciri el importe de las reclama-
ciones en tramite, disminuiri el costo del estudio de las mis-
mas que gravita sobre el presupuesto y conocerid pronto el
importe de lo que realmente adeuda.

25.—Ante la imposibilidad material de que el valor de
cada bien corresponda exactamente al de cada crédito, se en-
contrd, como medio adecuado para facilitar la adquisicién de
los bienes, la creacién de titulos negociables que se canjearan
por los créditos. Estos titulos se denominaran “Bonos de la
Deuda Interior Redimibles con Bienes de Propiedad Federal”;
no causarin intereses; seran al portador, para hacerlos trans-
misibles por la simple tradicién, y se emitirdn hasta por la
cantidad necesaria para cubrir el importe de las obligaciones
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respectivas. Las facilidades de que se acaba de hablar y la
libre circulacién de los bonos resultardn en una cotizacién
favorable de éstos, en virtud de que estaran respaldados por
un valor efectivo: el de los bienes afectos a la redencién. Los
tenedores a cuyos intereses no conviniere recibir bienes, po-
dran obtener en numerario el importe de sus créditos. De todo
esto resulta que la situacién del acreedor mejorarid en cual-
quier caso, porque sus bonos tendrin mayor valor de cambio
que el titulo que pueda hallarse en su poder.

26.—En el plan de pagos que se propone se han querido
respetar integramente los derechos de los acreedores; por es-
to la aceptacién de los bienes sera potestativa, es decir, abso-
lutamente voluntaria, tanto para los acreedores cuyos crédi-
tos estan ya depurados, como para los que acepten la transac-
ci6n. Hste procedimiento deja ine6lumes los derechos de los
acreedores que no acepten el beneficio que se les propone,
pues sus créditos serdn depurados por la Comision Ajustado-
ra y, en su caso, se pagaran de acuerdo con la ley que se ex-
pida como consecuencia de lo dispuesto por la de 25 de enero
de 1929.

27.—El sistema planteado para redimir la Deuda con bie-
nes despertara el interés de los acreedores, maxime si se to-
ma en cuenta que las propiedades que se les adjudiquen en
pago tendran las protecciones necesarias. La propiedad cum-
ple mejor su funcién social cuando se la pone a salvo de in-
certidumbre, y, a este efecto, en el plan se determina que las
fincas risticas que se adquieran con bonos destinados a la re-
dencién sélo podrdn ser expropiadas previa indemnizacién en
efectivo 0 una compensacién equivalente. Por tanto, el acree-
dor estard asi plenamente asegurado en la posesién de los
bienes que se le adjudiquen en pago.

28.—EKl Estado, al desplazar los bienes que tiene dispo-
nibles para entregarlos a la circulacién en pago de sus obli-
gaciones, debe coadyuvar a la solucién del problema de la tie-
rra; a ese fin, se impone fraccionar las propiedades que cons-
tituyan latifundio, porque las grandes extensiones risticas
raras veces las puede poner en produccién el propietario, quien
frecuentemente deja ociosa parte de la tierra con perjuicio de
la sociedad; y lo que el Gobierno busca al ofrecer bienes en

pago es que
sible de parti
no, principalr
méas de prod
completa arn
gue la divisio
ofrezcan no d
muestra que
compradores.
29.—Otr
dar la mism:
sus causahab
cen en pago.
permuta con
repugnan si
piblica suba
parados por
zacién de la
entrar en Vi
una solucion
fin de que 1
dadas en bre
30.—Er
la Comision
varios de n
quedan cap:
ga esta ley
a todos los
la adquisici
31.—E
tregar bien
los gastos 1
anula las p
dono de alg
obligacione
bilidad de
las y evita
gresos 0 2
las genera




) PUBLICO

a de hablar y la
N una cotizacién
| respaldados por
la. redencién, Los
cibir bienes, po-
réditos. De todo
ejorard en cual-
valor de cambio

- se han querido
eedores ; por es-
, €8 decir, abso-
‘€8 cuyos crédi-
pten la transac-
derechos de log
¢ les propone,
isi6n Ajustado-

ley que se ex-
de 25 de enero

Deuda con bie-
Xime si ge to-
adjudiquen en
ropiedad cum-
a salvo de in-
rmina que las
nados a Ia re-
mnizacion en
nto, el acree-
sesion de los

- tiene dispo-
de sus obli-
ma de la tie-
les que cons-
nes risticas
etario, quien
perjuicio de
1 bienes en

BOLETIN DE INFORMACIONES 63

pago es que éstos se distribuyan entre el mayor nimero po-
sible de particulares, no sélo para evitar el acaparamiento, si-
no, principalmente, para que se transformen en una fuente
méas de produccién. El plan satisface estas aspiraciones en
completa armonia con el principio constitucional que persi-
gue la divisién del latifundio. Ademés, las propiedades que se
ofrezean no deben ser de gran valor, porque la experiencia de-
muestra que la pequeiia inversién estimula la concurrencia de
compradores.

29.—Otro de los fines que persigue el plan propuesto es
dar la misma posibilidad a todos los acreedores actuales y a
sus causahabientes para que adquieran los bienes que se ofre-
cen en pago. Tanto para ese efecto como para evitar que en la
permuta contra bonos se cometan preferencias indebidas que
repugnan siempre a la justicia, la adjudicacién se hari en
publica subasta y ésta sélo se abrird con lotes de bienes pre-
parados por una oficina que se denominari “Caja de Amorti-
zacién de la Deuda Interior”, la cual se instalari después de
entrar en vigor la ley. La subasta en esta forma tiende a dar
una solueidén rapida a la permuta de bienes contra bonos, a
fin de que las obligaciones de caracter interior queden liqui-
dadas en breve plazo.

30.—Entre los diferentes acreedores que han ocurrido a
la Comisiéon Ajustadora de la Deuda Publica Interior existen
varios de nacionalidad extranjera, quienes automaticamente
quedan capacitados para acogerse a los beneficios que otor-
ga esta ley; pero al hacerlo deberan someterse estrictamente
a todos los preceptos y disposiciones que, en general, norman
la adquisicion de bienes raices por parte de extranjeros.

31.—E] Estado realiza una operacién conveniente al en-
tregar bienes en pago de sus obligaciones, porque se libra de
los gastos necesarios para el sostenimiento de dichos bienes y
anula las pérdidas ocasionadas en su patrimonio por el aban-
dono de algunos de ellos; al propio tiempo, la redencién de las
obligaciones, en la forma indicada, hace desaparecer la posi-
bilidad de aumentar el Presupuesto de Egresos para saldar-
las y evita indirectamente el recurrir a un aumento en los in-
gresos o a sacrificar los servicios piiblicos. Por este medio,
las generaciones futuras quedarin libres para el amplio des-
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arrollo de sus tendencias econémicas y reportarin solamente
los compromisos que en su propio interés contraigan.

32.—Si se mira el sistema con relacién al interés de los
acreedores, sus ventajas son patentes y decisivas; pues reci-
ben desde luego el pago de sus créditos y se evitan con ello el
estar sujetos durante un largo periodo a la situacién econo-
mica del Erario; ademaés, el producto de los bienes, explotados
eficientemente por el acreedor, seri seguramente superior a
lo que obtendria por concepto de intereses en caso de acogerse
al plan de pagos que deberd formular en su oportunidad la
Comision Ajustadora, de acuerdo con lo dispuesto en la ley de
25 de enero de 1929. Por tltiino, los que acepten la transac-
cion por el 10% de su reclamacién resultaran también bene-
ficiados, por las mismas razones expuestas.

- 83.—Desde el punto de vista de los intereses de la socie-
dad, la redencién de la Deuda Interior con bienes de propiedad
federal adquiere gran importancia, porque la simple devolu-
cién de éstos a la iniciativa privada los pone en valor y viene a
ser un aliciente para la industria y el comercio, ya que la mo-
vilizacién de dichos bienes crearid nuevas fuentes de riqueza,
intensificara las ya existentes con solo el hecho de utilizar el
trabajo humano y provocari el benéfico efecto financiero de
evitar la emigracién de capitales que podria producirse en un
buen porecentaje si se pagara en numerario; ademas, estimu-
lara a los elementos nacionales o extranjeros que adquieran las
propiedades a hacer inversiones para ponerlas en produccién,
principalmente en vista de la garantia de indemnizacién real
que amparard a dichas propiedades. De esta manera se logra-
ran mas bien inmigraciones que emigraciones de capital.

34.—Las finalidades de la ley de 25 de enero de 1929 que-
dan en pie y la Comisién Ajustadora continuard depurando los
créditos en tramite que no se hayan acogido a la transaccién
del 10% ; pero, a fin de llegar a determinar el monto total de
la Deuda Interior, se hace necesario convocar a los créditos
depurados que no se canjeen por Bonos Redimibles con Bienes
de Propiedad Federszl, y a este efecto, el Ejecutivo propone
que se le den facultades para expedir la convocatoria respec-
tiva, en el concepto de que incurrirdn en prescripcién aquellos
créditos cuyos tenedores no acudan oportunamente, ya que es
indispensable esta sanci6n para comprometerlos a coadyuvar
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con ¢l Gobierno en la tarea de establecer cuanto antes el mon-
to definitivo de la Deuda Interior. Sélo de este modo se podra
calcular exactamente el importe del servicio de amortizacién
e intereses para este capitulo de la Deuda, que quedara cons-
tituido por los créditos no saldados con bienes de propiedad
federal, y sélo entonces podran crearse, ajustandolas a la ca-
pacidad de pago, las partidas correspondientes en el Presu-
puesto de Egresos.

35.—En consecuencia, inspirado el Ejecutivo en las razo-
nes que a grandes rasgos quedan expuestas, elaboré la adjun-
ta “Iniciativa de Ley sobre Redencidn de Obligaciones de ca-
racter Interior con Bienes de Propiedad Federal”, que se per-
mite someter al H. Congreso de la Uni6n en acatamiento a
lo dispuesto por la Fraccién VII del articulo 738 de la Constitu-
cién, Si dicha iniciativa no responde exactamente a las aspira-
ciones de los acreedores deseosos de recibir el pago en efecti-
vo, en cambio redime en forma compatible con las actuales
circunstancias un adeudo aplazado por muchos afios, y como
quiera que al mismo tiempo resuelve la compleja situacién
de los bienes patrimoniales del Estado, puede esperarse, fun-
dadamente, que repercutird en términos favorables en la eco-
nomia general del pais.

'

&
4
&

México, D. F., a 3 de diciembre de 1931.—EIl Secretario
de Hacienda y Crédito Publico, L. Montes de Oca. F 4
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CONBNS
LA DEUDA 5E
- PODRA PAGAR

Se admltn‘a en las oficinas
recaudadoras bonos de la
Publica hasta febrero 15.-

EN QUE PROPORCION

El 75 por ciento de los adeu-
dos de impuestos sefala-
dos en el decreto de 1933

et
MEXICO, 12 de enero.— La Secre
| ‘aria de Hacienida ha jgirado una cir
' eular diciendo gue hgsta el 15 de fe
brero préximo se gflmitiran en las
oficinas recandadoghs los bonos de
la deuda piblica ghterior de cuaren
ta anos, en pagaof del setenta vy cin
co por ciento deflos adeudos qne es
pecifienn los. dgfretos.'de 20 de ma-
Yo y 16 de agPsto de 1933, siempre |
que al mismo Riempo se cubra el 25
por rciento reftante,

| Hasta dichh fecha autoriza a las
oficinas recfproras. para que reciban
los bonos fen cantidades ilimitadas
en los rezagos de impuestos sobre
el uso y aprovechamiento de aguas
de jurisdiceion federal.

Bl { l







X /53

§§CRETO de 2 de mayo de 1934
tacidn de Bonos de
rior y de la Deuda Pdblica Agraria, en
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s Que autoriza la acep- 2/ N° 16, de 21 de

la Deuda Pdblica Inte- mayo de 1934,

—
impuestos del timbre

sobre portes y pasajes para empresas de
automoviles y camiones,
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ﬁECﬁETO de 2 de mayo de 1934, que autoriza la acep-
tacidn de Bonos de la Deuda Pdblica Inte
rior y de la Deuda Publica Agraria, en
pago de rezagos por impuesto del timbre
sobre portes y pasajes para empresas de
automdviles y camiones.

/$"N° 16, de 21 de
- mayo de 1934, ~
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WECRETO de 4 de julio de 1954, que autoriza la 2% N 19, de 23
aceptacidn de Bonos de la Deuda Péblica de julio de
Interior, 40 aflos, y de la Deuda PUblica 1934, » o
Agraria, en pago de adeudos fiscales.







RCULAR Num. 371-29-266, de 22 de octubre de’ NUm.36.-23 de octu-
1934, relativa & la esmortizacidn de adeu- bre de 1934,

dos con Bonos de la Deuda pdblica Interior, .

40 aﬁosi-y de la Deuda PUblica agraria.

~ Deroge la Circular NYm.371-12-88, de 16 '
 de ebril de 1934, pub, en el # 33 del D.0.  OCT 1984
del 17 del mismo mes.(Véase Dec.de 4 de
ulio de 1934, pub. en el # 19 del D.0O.del
23 del mismo mes y afio).







RCULAR Nm. 371-29-266, de 22 de octubre de <  NUm. 36.-31 de
1934, relativa a la amortizacidn de adeudos octubre de 1934,
con Bonos de la Deuda Pdblica Interior, 40 ! :
afios, y de la Deuda PUblica Agraria.(Dero-
ga la Circular # 371-12-88, de 16 de abril I
de 1934, publicada en el # 33 del D.0. del 0G 1934
17 del msimo mes y afio).
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~ DECRETO de 16 de mayo de 1935, que fija -
g el plazo legal para el canje de
Bonos de la Deuda Piblica Inte-

or, 40 afno -







ecreto de la Legislatura

rente la Liquidacion de las Sumas que se Deben a

FEB16 ]merofesores de la Entidad

La Legislatura del Estado de
Tamaulipas, a efecto de cubrir
con derecho preferencial los
adeudos que tiene contraidos con
los maestros de la Entidad, aca-
ba de dir un decreto dero-
gando la ley sobre consolidacion
y amortizacion de la deuda pu-
blica del Estado.

El documento se exoresa de
este modo:

DECRETO

Nim. 23.—El H., Congre
Constitucional del Estado Libr
& Soberano de Tamaulipas, en
nombre del pueblo que represen-
ta, decreta:

ARTICULO PRIMEROQ.—Que-
da derogada la Ley sobre Con-
solidacion y Amortizacion de la
Deuda Publica del Estado.

ARTICULO SEGUNDO.—La
Tesoreria General procedera des-
de luego a depurar la Deuda Pu-
blica, concediendo un plazo de
90 dias a partir de la fecha de
la licacion de esta Ley en el
Ferlodico Oficial del Estado para
que los interesados presenten los
comprobantes que amparen sus

créditos, excepcion hecha de los (T

que proceden de sueldos deven-

gados al servicio del mismo Es-

tado. '
ARTICULO

TERCERO.—EI pa-
go de los adeudos al proi‘esorado

se considera preferente y a su
amortizacion se proveera inme-
diatamente con el importe de la
su! de $250,000.00 que por
ac{ﬁdo del sefior Presidente de
la Republica sera concedida co-
;nc& anticipo al Gobierno del Es-
ado.

TICULO CUARTO.—Se con-

erara preferente la amortiza-
cién con cargo a la Partida 371
del Pmupuebta de Egres@

Considera como Algo Prefe-

lasg cantidades que se adeuden a |
todo el personal administrativo
separado de lp . Administracion
Fublica.

ARTICULO QUINTO.-—Fuera
de las dos preferencias antes
anotadas la amortizacion se hara
conforme el siguiente orden:

I—Sueldos menores de $76.00.

II.—Sueldos comprendidos en-
tre 76.00 y $150.00.

III.—Sueldos mayores de, . .

| $150.00.

IV—tdquisiciones y pago de
obligaciones derivadas de contra-

clén de las fracciones a que
fiere el articulo anterior se
segun el orden establecido

nor los incisos que comprende,
no pudiéndose hacer ningin pa- |
gzo correspondiente a la fraccion
TI sin antes haber amortizado la
denominacion I y siguiendo el
mismo prqcedimiento por lo que
respecta a,las fracciones III y IV.

TRANSITORIO
UNICO.—Esta Lev comenzara
a surtir sus efectos a partir de
l1a fecha de su publicacion en el

C. "Victoria, Tamps..
11 de 1937.

DIPUTADO PRESID
Lic. Hugo Pedro Gonzale
PUTADO SECRETARIO,
Gonzélez V.--DIPUADO AT
TARIO, Jesus H. Lopeg!







piiblieas de México, ! : & o 7
En dicho estudio se_indica que la deud pﬁ'hluca. d._'
pais subié de $ 961.8 0,000 "en 1927 a § ! 1239.D000(i0 en
11935, o sea un aumento de un veintinueve por cm&;n. La
demda *‘per capita’’ subié de $ 5340 a § G8.50. .
En 1935, el total de la denda lexterior, ascendia a
$ 1,080.000,000, en comparaciin fcon $ 893.000900 on
to, seglin sefiala cl nnsmo estudxo de la
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estd obligado a pagar
d de la deuda al acree-
as palabras, somos deu-
arios. La deuda s& h

plazo a el pago. Ayer se nos no-
tificc hue habia sido presentada
demanda en nuestra contra, Nos

contestarla. Pero

o ante el acreedor, no logra-
mos Ygue se nos concediera nuevo

forma debe hacerse el nombra-
miemdel representante comun?

| — demandados en todo caso
~deberan nombrar un procurador o

representante comun. El procurador
judicial se nombra de comiin acuer-
do por los demandados de confor=
midad con lo dlsguesta por el ar-
ticulo 2586 del Cédigo Civil: “El
mandaio judicial serd otorgado en
escritura publica o en escrito pre-
sentado ¥ ratificado por el otor-
gante ante el juez de los autos, Si
el juez no conoce al otorgante,
exigird testigos de identificacion”.

El representante comiun se elige de|

entre los mismos demandados. Si
no nombraren procurador ni hicle-
ren- la eleccion de representante,
0 no se pusieren de geuerdo en ella,
el juez nombrara representante
comun escogiendo alguno de los
que hayan sido opuestos; y si
nadie lo hubierggSido, a cualquiera
de los inte 0s,







- LA RIQUEZA DEL ESTADOG
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_ Simultdneamente con el anuncio del aumento a los
burdcratas, publicamos ayer unas declaraciones de la se-
cretaria de Hacienda, llenas de optimismo y de jubilosa

satisfaccién. Dice la secretaria que el gobierno estd en

racha de bonanza, al grado de que, actualmente, no tie-

‘me una sola g‘g,#_pendiente, ni para el exterior ni para
dentro del pais. Todo lo que esta obligado a pagar, ase-

ura, esta siendo cubierto a su tiempo, sélo retrasado por

' los tramites indispensables. Esto, como.es natural, hace
que ¢l gobierno elabore planes mas amplios y, por lo mis-
mo, mucho mas dispendiosos que nunca. Hay, con todo,
un sombroso renglén que indudablemente ha resaltado

Ion la conciencia de muchos: el caso de los acreedores

'nacionales, por causa de expropiacién pura y simple, o |

| por casos de dotaciones agrarias. Hace mucho tiempo se
dijo que se harian esfuerzos por liquidar estas deudas
que, por cierto, eran uno de los capitulos mas justamen-

te combatidos por la opinion. Hace mucho tiempo, sin |

 embargo, que los antiguos duefios siguen esperando las
compensaciones de sus propiedades, v no ven cuando se
les hardn efectivas. '

- Cuando Hacienda declara que todo esti bien y que

el gobierno es rico, ¢ha tomado en cuenta lo que se de-

- he a los terratenientes? ;Podria informar cuantas heec-
- | tAreas de tierra han sido pagadas, y cuintas otras si-
guen incluidas en ese tonel sin fondo que se llama la deu-

‘da agraria? Estamos de acuerdo, desde luego, en que los
fondos nacionales deben estar sometidos en su aplicacién

a prioridades de muchas especies. Pero el hecho es que

. de las deudas agrarias se ha hecho un a de discrimi-

~que los duefios de bonos agrarios son sometidos a una do-

‘ble medida: si extranjeros, cuentan con la seguridad de

" recibir el pago en corto plazo; si mexicanos, pueden ir
es de papeles incobrables, como esos fajos enormes de
d:rmudo-;qve, para comprobar la perdida
idada riqueza, muestran los que por el bilimbig

_guardando sus honos, cuando ._!ga,,‘tiennnf en sus coleccio-

naciones, ciertamente injustas. Popularmente se sabe
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JUDA CANCELAD.

"POREI SENOR

'PRESIDENTE

Correspondia
al Gobierno

de Querétaro

A dos Millones Ascendia el|y

Adeudo con el Gobierno
de la Federacién.—Entre-
vista del Gobernador Aga-
.pito Pozo con el Primer
Mandatario

En la entrevista que el licen-
ciado Agapito Pozo, Gobernador
| de Querétaro, tuvo recientemen-
te con el seflor Presidente de la
Republica, obtuvo del Jefe dsl
Ejecutivo que se cancelaran las
cuentas que el Gobierno Federal
tenia pendientes con el Estado
v que ascienden a cerca de dos
millones de pesoes.

- Segun datos que nos propor-
cioné ayer el sefior Arturo Do-
mzd Pauunétgreslgente Mu-
ic] de Querétaro, de la suma
total que&m indicada.
$900,000.00 corresponden a . la
de caminos; $300,000.00 a

s que dejaron pendientes

s anteriores’y $630,000.00

que el Ayuntamiento tenia que
pagar al Banco Hipotecario por
crédito para la introduccion de
agua potable y drenaje y que

_Gob

ahora pagara el
‘al, sobre la bas

> Fede-

pio Ayuntamiento haga a 1a |
mayor brevedad posible la pavi-}
mentacion de la ciudad.

Como ya informamos, el Pre- |,
sidente acordd destinar ........
$100,000.00 para la reconstrue-
cién del Teatro de la Republica;
entregar $50,000.00 como subsi-|
dlo al Colegio Civil del Estado|
y dar al Gobierno de Querétaro|
los terrenos que fueron propie-|
dad de los Ferrocarriles para que
los urbanice y destine a una co-
lonia para burécratas.

Finalmente el Gobernador
Agapito Pozo obtuvo del Primer
Mandatario que se destinen en

Querétaro a diversos usos - ofi~!

ciales los inmuebles que la Di-
reccion de Bienes Nacionales de|
1a Secretarfa de Hacienda tiene |
‘en esa Entidad.
 En esta audiencia con el Pri-
‘mer Mandatario del pais parti-
‘ciparon, ademas del Goberna-
Ydor, los sefiores licenciado David
Rodriguez Jauregui, Procurador
de Justicia; diputado Heladio
| gabrera; Arturo Dominguez Pau-
lin, Presidente Municipal; se-
l nador Isidro Z. Solérfano y di-
| putados federales Crifberto Gar-
| cia y Eduardo Lugp€.

|

i







: Federal 1 5 ]
m%lﬁmt now ia 3210 -
000,000,000 raised from $125,-
000,000,000 last March, et

|  President Roosevelt, in ha

hudget message to Congress, es-
timated the debt would reach

$258,000,000,000 by June 30, 1945.,

Last Monday, it was $184,648,~

000,000, compared with $115- | -

438,000,000 on the correlpondmg
date last year and $43, 000,
000 on July 1, 1940,

Since July 1, 1940, Coz:gr
has authorized war expendi

totaling  $327,000,000,000, much

of which has not yet been used.

The President has asked Con-f
gress to appropriate about 899 -5

000,000,000 for the ﬂsca.l

beginning July 1, of which aboutf

- $93,000,000,000 would be for wa
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i No Podra Compromelterse ya Dicho

. 1a, iniciativa de reformas a los gr-

acibio la
iciativa
Crédito

Propone el Ejecutivo unas
Reformas a los Arts. 75 y
117 Constitucionales

Crédito sino para

Obras que Incrementen Ingresos de
Estados o de Municipios.-Salvedades '

feulos 73, fraccion VIII v 1i’1. frac=

En la Cémara ¢> Diputados se
recibio, com cardcter de urgente,
un oficio de la Secretaria de Go-
bernacién, adjuntando el texto de

s .-

>

| propésitos de regulacién mone
| ria_interior o de colaboracién ¢

| rada asi por el Presidente de la Re-
| plblica conforme al articulo 29

. constitucional: asi como las i-
siones que tengan oue hsu:,ersa‘%l

=
L

e T e T

Camara la
Sobre el

Pl;lb]ico

la Ejecucién de

6n VIII de -la—Constitucion.
\0x considerandos del Efecutivo se
expresa €] deseo de que esas modi-
ficaciones constitucionales recojan
el principio de gue el crédito niblico, |
lo mismo que el federal, que el To- !
cal o el munieipal, no pueden com-=-
prometerse sino para la ejecucion
de obras que directamente provo-
ouen un incremento en las rentas
de 1a Entidad usuaria del crédito.
T.a reforma propuesta sxcephia
solamente, por razones obvias, los
empréstitos que el Gobierno Fede-
ral tenga que colocar durante al-
guna emergencia naclonal decla-




I —

anizaciones de estabilizacién mo-
ria internacional.

ACIONES DESPUES DE LA
ILITACION DEL CREDITO

La iniciativa aque nos ocupa se
funda, principalmmente, en la consi-
deracién de gule una vez que se ha
logrado la rehabilitacion del crédito
publicu. tanto dentro como fuera
del pais. “después de la explicable
caida oue padecié durante la época
revolucionaria v la inmediatamen-

te posterior, conviene al Estado se
imponga un' limite tan saludable
como el gque derivard, necesariamen-
te, de la adopcion de los textos que|C

Se provonen, pues de ese modo no | Su 1
fines semejantes: “Por el contrario,

varios de log empréstitos contrata-
dos durante el siglp pasado no ten-

solamente se evitara cque sobre las
generaciones futuras se haga caer

za Indicada anterlormente; en
nto a los empréstitos locales en
i totalidad han obedecido a

un peso no compensado con un au-
dian sino a cubrir deficlencias pre-

mento correlativo de riqueza, sino
que ademés ge sentard una vase so-
lida para que-los compromisos que

supuestales y eso explica muchas
de las dificultades que de ellos se

se contraigan puedan satisfacerse”,; derivaron para el pais”.

Finalmente, el Gobiernc deja

Lo anterior no significa que el Es-
aclarado que €l control del cumpli-

tado deba abandonar la realizacion
de obras utiles y a veces indispen-
sables. las cuales deben seguirse
haciendo, pero no con recursos ob-
tenidos mediante crédito. sino con
lo: fondos derivados de Ios impues-

miento de las normas que se pro-
ponen en Ja reforma propuesta,
seri de orden exclusivamente po-
litico v estard por entero confiado
al Congreso: de ahf que nunca po-
dri darse el caso de que se discu-

tos,
5 sk, asinlsmo la ini-| ta la legalidad de titulos de deudas

© acamia, aSdniomo, gue

publicas mexicanas, Invocando el

ciativa de reformas no hace sino
destino dado a los fondos obteni-

recoger, elevindola a la norma cons-

titueional. la regla de sana politica | dos vor el Estado.

aue-desde 1934 ha inspirado a los
gobiernos nacionales.

Ademés de la reforma constitu-

cional a que se contraen lag ante-
riores consideraciones del Ejecuti-

VIEJOS EMPRESTITOS OUE vo, se propone adicionar la fraccién

TENDIAN A CUBRIR DIFI-
CIENCIAS

VIII del amficulo 117 constitucional

en los s
Estados v

ientes términos: ‘TLos
s Municipins no podréan

En efecto: los emoréstitos de ca- | celebrar egpréstitos sino para Ia
minos, de riego. de ferrocarriles,| ejecuciéon fe obras que estén desti-
I de electricidad, de puertos liﬁ nadas a jgroducir directamente un

de obras hidraulicas etc., han ten! increm:
silempre un destino dp la natura\ gre

©
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~ politica que desde €l afo de 1934

ha inspirado a los gobiernos na-
cionales.

Segun el texto de la iniciativa.

se reforma la fraccién VIII del ar-
ticulo 73 constitucional, para que-
dar en los siguientes términos:

“Para dar bases sobre las cuales

el Ejecutivo pueda celebrar em-
préstitos sobre el crédito de la Na-
cion, para aprobar esos mismos‘:
empréstitos vy para reconocer ¥
mandar pagar la Deuda Nacional, |

Aplicarse con Garantias

Al celebrar su sesién reglamen-
taria, ¥a Camara de Diputados di6
curso legal a \una iniciativa del
Ejecutivo gue reforma los articu-
los 73, fraceién VIII, y 117, frac-
cién VIII, de la Constitucién, de
glanera (I]ue *recojan el principio
e que el crédito gj@ ico, 1o mis-

mo el federal, que'f? ocal o el mu-
nicipal, no pueden comprometerse
sino para la ejecucion de obras
que directamente provoguen un
incremento en las rentas de la en-
tidad de la entidad usuaria del
crédite”. :
Se exceptiian de ese principio,
por razones obvias, los emprésti-
tos que el Gobierno Federal tenga
que colocar durante alguna emer-
gencia national declarada asi por
el Presidente de la Repiiblica o las
operaciones de conversién, asi co-
mo las emisiones aue tengan oue
hacerse con propdsitos de regula-
rion monetaria interior o de co-
laboracién con organizaciones de
estabilizacion monetaria interna-
cional.

|

El proyvecto se funda en la coxsi-
deracion de “‘que una vez que af
tunadamente se ha logrado la re

Importante discusién en la Camara de Diputades

crédito piblico, queé directamente produzcan un 1n-|
dentro como fuera del pais, cremento en los ingresos puiblicos, |
de la explicable caida que salvo los que se realicen con pro-|

ilitacion del

padecio® durante la época revolu-
cionaria y la inmediatamente pos-
terior, conviene al Estado se im-
ponga un limite tan saludable co-

mo el gue derivard, necesariagnen-
te, de la adopcién de los %

que se proponen, pues. de ese

no solamente se evitard que

las generaciones futuras se

4€r un peso no compensado
aumento correlativo de ri-
aueza, sino que ademés se sentars
una base sélida para que los com-
Promisos que se contraigan puedan
Satisfacerse”, lo que no significa
que el Estado deba abandonar la
realizacion de obras pablicas v a
veces indispensables para la comu-
nidad por el solo hecho de que su
ejecucién no provoque un aumen-
to en los ingresos publicos. Esas
obras se han hecho y se deben se-
guir haciendo, pero no con recur-
50s obtenidos mediante crédito, si-
lggs con los deribados de los impues-

Lo gue persigue la iniciativa es
recoger, elevandola a la norma
constitucional, una regla de sana

{

|
|

Ningun empréstito podra celebrar- |

se, sino para la ejecucion de obras

positos de regulacién monetaria, |
las operaciones de conservacion y|
las que se contraten durante a]F.U-I
na emergencia declarada por el
Presidente de la Repiiblica en los|
términos del articulo 29",

La fraccién VIII del articulo 117
constitucional, se adiciona asi: |

“Los Estados y los Municipios no
podran celebrar empréstitos sino
para la ejecucacionf de obras que
estén destinadas a
tamente un incr
pectivos ingregeh.
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s Satisfactorio el Estado

a Deuda Péblica

Por SERGIO AVILES PARRA |

| El estado de 1la w ﬁa

lMexicang. cuyo monto a e di- |
Im tiltimo—excluyendo la vie-
| Ja deuda exterior, en proceso de li-
| quidacién—, apenas pasa de los 800
millones de pesos, no puede ser més
satisfaclerio, tanto desde el punto
de vista de su origen, de sus garan- |
tias, como de la atencién que el
Estado presta a sus servicios de in-
tereses y amortizacién. Ese mismo
monto, comparado con ciertos da-
tos, como el ingreso nacional, clg

odes de Economistas

que es un error resulfado de un
circulo vicioso,

Después el licenciado Carrillo Flo-
res ilustré su disertacién con pro-
lijos ejemplos comparativoes de la
situacién financiera de México y la
de los Estados Unidos de Norteamé-
rica. Y volviendo a hacer referen-
cia concreta de 1-s problemas del
mercado de valores en México, ase-
verd que el Estado ha cuidado de
dotar de exencién fiscal absoluta
sus valores, de modo que si se con-

es inferior al 6 por ciento y que

lumen del presupuesto federal, Yps Ol
para inversiones fijas los hay del

decursos del sistema bancario, _
eservas de las compafifas de segu-

s, etcétera, ofrece un panorama

cho mas sano y favorable que el
de\otras naciones.
: z del licenciado Antonio Carri-
y llo Flores, director general de la
Nacional Fianciera, S. A, en la con-
ferencia que, titulada “Los Proble-
mas del Mercado de Valores de Mé-
xico”, pronuncié en los Cursos de
Invierno de la Escuela Nacional de
Economia. Al llegar a la parte
transcrita en un principio, el distin-
guido catedratico habia explicado
ya que en todas partes del mundo
la base del mercado de valores lo
dan los titulos del Estado. Que
ellos son los de maxima liquidez,
misma que deériva no solamente del
| alto aprecio que el publico inver-
|| sionista les tiene, sino también de
la acogida que reciben del sistema
bancario y de las otras entidades
financieras.

Dijo también que esos titulos del
Estado pretenden—como se ha he-
cho en México—, imponer restric-
ciones para que los bonos del Es-
tado sean absorbidos con amplitud
por el sistema bancario, entretan-
to que el publico en general no ten- !
ga por ellos el més alto aprecio, lo

e o hit :

cional Hipotecario Urbano y de
Obras Publicas, S. A.—, se encuen-

sionistas no empresarios, es supe-
rior al comin que logra en la sus-
cripcién de-otrogs valores privados
muy apreciados—cédulas y bonos
hipotparios—, y que para el.inver-
sionista empresario causante de la
Cédula 1-A, del impuesto sobre la

ta contribucién, su rendimiento real
puede ser equivalente y aun supe-
rior a un 10 por ciento anual.

Por otra parte, la Deuda Publica
Mexicana, agregd, no ha sido con-
traida. ni en el futuro podra ya
contraerse, dada la reforma consti-
tucional en curso, sino para fines

yor parte ella se liquida sola con
los mayores recursos que el Estada
va logrando al invertir el produc-

to de 1a colocacién de sus bonos en
obras eomo caminos, puertos, elec-
trificacién, etcétera.

Terminé el conferenciante ma\-

renta, por el régimen legal de es- |

—@‘ando que como por otra pa:?e-,
la*Deuda Publica Mexicana es in-
terior y pagadera en moneda nacio-
ina.l, el Estado, ejercitando l'mﬁ
mente su_poder tributario, pued

| iempre atender a ello; y en el fu-
‘tufe cualquier incumplimiento es,
teéricamente, imposible. Lo cual

Jconforma ‘una situacién por ‘com-
| - z o).
| pleto diversa de las wviejas dé&‘s

|§xteriores, pagaderas en monedag
|eMranjeras al alcance de los go

| biernos mexicanos, siempre en cag-
tidades limitadas en relacién confel

sidera gque su' tasa nominal nunca |

7 por ciento—bonos del Banco Na- |

tra que su rendimiento para inver-

productivos, de modo que en su ma- |

‘:

1

=]






g TR 24 W gRp ,
uda Pablica de México |
oncepto y Origen'es de la Deuda 3 s
Por ALFONSO LOPEZ APARICIO %7 |
I -

% A Deuda Piblica es un concepto ya viejo en  “cumplidos con puntualidad o se cumplieran tan |
la historia de las finanzas estatales. En Mé  gélo parcialmente, dando origen a nuevos emprés-
xico presenta caracteres especificos que nos  titos y al sistema tan socorrido de “hacer un
! permiten hacer un intento de definicién di- = agujero para tapar otro”.
' ciendo que es la obligacién que tiene el Estado de En el afio de 1914 y a consecuencia de las per-
pagar determinada cantidad de dinero a determina- = turbaciones provocadas por el movimiento arma-
‘da persona (Estados o Particulares) en virtud de = do se suspendid el servicio de la Deuda Exterior. |
un convenio o contrato generalmente de mutuo con , Posteriormente se realizaron intentos para reanu. |
| Interés y a un plazo mas o menos largo. darlo, entre ellos el Tratado de la Huerta-Lamont
' En realidad el sujeto pasivo de la obligacién || en 1922, la “Enmienda Pani” en 1925, el Convenio
| {Deudor) lo constituye el total de la poblacién que | de 1930, hasta llegar el afio de 1942 en que el go-
hace el pago a través de la carga fiscal (Fraccién | hierno presidido por el general Manuel Avila Ca-
' IV del articulo 31 de la Constitucién Politica de los || macho celebré con el Comité Internacional de :
EE. UU. Mexicanos.) El Gobierno Mexicano tiene | Banqueros con negocios en México el Convenio |
la calida dde represertante de acuerdo con el ar | que actualmente rige el servicio de la-Deuda Di- |
ticulo 40 de la misma Carta Magna. | recta. Como resultado de este Conwenio se estin |
La calidad del sujeto activo (Aecreedor) y la es- |) haciendo los pagos y amortizaciones correspon. i
' pecie de moneda estipulada para el pago determi- | dientes, proyectando liquidar el adeudo para el 7
nan la naturaleza de la Deuda. Esta seri exterior | afio de 1968. A continuacién enumeramos los YN
cuando el acreedor sea un Estado extranjero o per- | adeudos incluidos en el Tratado. :
sona fisica o moral extranjera, o bien que los pa- 1. Deuda Consolidada Exterior de la Republica
gos deban efectuarse en divisas de otro pais. Si el de México 1889,

e

sujeto activo es persona fisica o moral nacional o Deuda Exterior de la Repiiblica de México |

}c:salpagoi’I gebanlhacerse en bt:loneda del curso 1910. |

egal en México, la Deuda es interior. “A” de la Repiiblica de |
"La Deuda Piblica Mexicana est4 integrada por ﬁ%’}gﬁod{’é& it 52 2 i 4 . P

estas dos ramas y examinaremos brevemetne su . Deuda Municipal de la ciudad de México 1839,

contenido. . Caja de Préstamos para obras de Irrigacién
1—DEUDA PUBLICA EXTERIOR.—Esta y Fomento.

compuesta por cuatro secciones: . Deuda Exterior de los EE. UU. Mexicanos

1904. .

a) Deuda Directa.
b) Deuda Ferrocarrilera.
¢) Deuda Flotante, |
d) Nuevos Empréstitos. r
a) La Deuda Directa la constituye una serie
de empréstitos contratados por el pais con empre.
sas particulares extranjeras cuyo origen se re-
monta a las operaciones-de crédito hechas por
diferentes Gobiernos de la Repiiblica en el siglo pa
sado y al principiar el presente, La falta de esta-
bilidad politica y econémica en México desde sus
primeros pasos como Estado independiente hasta
su consolidacién después de la revolucién de 1910,
¥ muchas otras circunstancias, entre ellas la falta
de capitales mexlgatlims, torzellron a los gobiernos poteca gendrs] g tizada
contratar emprestitos en el extr (= - aran .
i : T ey antero Femeral | 5 Compafifa del F. C. de Veracruz del Paciffeo.

mente en condiciones demasiado onerosas. |
La insolvencia casi absoluta de la Hacienda | 3: gflo ﬂcéga‘ Nacionales de México. Bonos On

ue tales compromisos no fueran | o o
S = st T T = e e S

- 2%

Deuda Interior Cansolidada de la.Reptblica |
de México 1885,
Deuda Interior Amortizable de los EE.. UU.
1895. 95 ;
Deuda del Estado de Veracruz.

Deuda del Estado de Tamaulipas 1903-1907.
Deuda del Estado de Sinaloa 1907,

Deuda del Ferrocarril Nacional de Tehuan-
tepec. ‘

b) La Deuda Ferrocarrilera comprende los si- |
guientes adeudos reconocidos en el convenio cele-
brado entre el Gobierno de México y el Comité
Internacional de Banqueros en febrero de 1946.
1. FF. CC. Nacionales de México Bonos Oro Hi-

i
BES© » 3 » oe w N




4. Compafiia del F. C. Nacional de
nos Oro prioridad. -~ !
Compafiia del F. C. Nacional de México.
nos Oro Hipoteca Consolidada.

nos Libras Esterlinas.
Compafiia del Internacional Mexicano. Bonos
Oro de la hipoteca consolidada.
. Compafiia del F. C. Panamericano. Bonos Oro
de la primera hipoteca.
. Compafiia.del F. C. Panamericano. Bonos Oro
hipoteca general.
. Compafiia del F. C. Central Mexicano, Ltd.
Bonos de hipoteca Consolidada.
. Compafiia del F. C. Central Mexicano, Ltd.
Pagarés y certificados.
. FF. CC. Nacionales de México. Pagarés Oro
asegurados.
Las emisiones que se listan con los nimeros
1, 3 y 12 son, como lo indican sus nombres, Deu-
das directas de la Compafiia de los Ferrocarriles
Nacionales de México organizada conforme a la
Ley de Ferrocarriles en 1908, como resultado de la
consolidacién y unién de las Compafifas de los
Ferrocarriles Central Mexicano y Nacional de
México. Todas las demés son deudas asumidas
como resultado de la incorporacién de nuevas
lineas al sistema de los Ferrocarriles Nacionales
de México.
¢) La Deuda Exterior Flotante comprende los
adeudos a extranjeros provenientes de indemni-

zaciones por dafios que se les causaron durante la |

édpoca revolucionaria y por expropiacién de bie-
nes, principalmente los que fueron objeto del De-
creto de 18 de marzo cle 1938. De estos tiltimos el
mas importante es el Adeudo a la Compafila Me-
xicana de Petréleo”El Aguila” y subsidiarias re-
cohocido en el Convenio de septiembre de 1947.

d) Nuevos empréstitos. Desde 1941 el Gobierno
mexicano ha estado obteniendo diferentes présta-
mos del Banco de Importaciones y Exportaciones
de Washington y del Banco Internacional de Re-
construccion y Fomento para dedicarlos a diver-
sas finalidades. De estos empréstitos sélo consti-
tuyen deuda publica los empleados directamente
por gl Gobierno en el gasto publico y que ie-

presentan una obligacién del mismo Gobierno. |

Tal acontece con los empréstitos dedicados a la
construccion de caminos, a la comisién federal

de electricidad, y otros mas. Er} consecuencia no-

3

México.- Bo-
o

ompafia del F. C. Internacional Mexicano.

por

B foman e Yenra 1A
mpresas privadas o
porque el adeudo corresponde a ellas.
2—DEUDA PUBLICA INTERIOR.
La integran dos secciones:
a) Deuda Interior Titulada y
b) Deuda Interior Flotante. .
a) La Deuda Interior Titulada estd formada
por emisiones de bonos que pueden ser adquiridos

por los particulares, las instituciones de crédito

privadas y las instituciones nacionales de crédito,
y que representan para su poseedor el derecho de
percibir amortizaciones de capital y pago de inte-
reses periédi;amente por determinado tiempo.
(10 a 15 afios.)

Los Bonos de la Deuda Interior se pueden di-
vidir en’ dos partes: Los primeros comprenden
las emisiones hechas por el Gobierno para pagar
obligaciones de cari ter flotante (reclamaciones,
indemnizaciories, ete.) y son los bonos de la Deuda
Agraria, bonos de la Deuda Publica Interior de
40 afios, bonos de 1a deuda bancaria y Certificados
de los Bancos de 2a categoria. :

Fi segundo grupo lo forman las emisiones des-
tinadas a cubrir los programas de Obras Piiblicas
realizados en 1934 a la fecha. La emision de estos |
bonos ha obedecido al proposito de los Gobiernps |
de hacer grandes inversiones en obras directa-
mente productivas para las cuales no bastan los |

ingresos ordinarios, son ellas: , |

Bonos de Caminos. i

Bonos de Ferrocarriles. i

Bonos de la Industria Eléctrica.

Bonos de la Defensa,

Bonos de Puertos Libres Mexicanos. |

Bonos de Obras Portuarias. |

Bonos de Obras Puvlicas. !

Bonos de Promocién Industrial. ‘
!
¥
| §

D000 =13 Ul GBI

Bonos de Riego.

Bonos de Telecomunicaciones.

b) La Deuda Publica Interior Flotante cons-
tituye el capitulp de operaciones de crédito entre
el Gobilerno Federal y las Instituciones Nacionales |
de Crédito asi como muchas otras operaciones de '
cardcter extrapresupuestal copio préstamos y an-
ticipo en favor de la Haciepfla Publica, Podemos
sefialar por su importancjd los Certificados de la
Tesoreria de la Federacitn a favor del Banco de
Meéxico, S. A. i

10.

PROTLSIORN

Mexico, D. F.

antid - p . i e
empresas descentralizadas ."ﬂ
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iida Publiva de México
|a Politica Crediticia del Gobierno

' AS cifras presentadas con/!
- anterioridad muestran cual |

d es el monto de la Deuda
- Piblica en México.
Por lo que se refiere a la: Deu-

 ida Publica Exterior, el Gobierno |
| tamen

‘ha hecho considerables esfuerzos
durante estos ultimos aflos para

v

ay en el interior; se impone,

es, su basqueda en el extran-
jéro. La politica del Gobierno en
estg sentido .endra que ser muy
cautglosa: no debera contraer
més gompromisos que los estric:
indispensables, de acuer-
do con" la- productividad de las

convenir cor sus acreedores la|inversiones y la capacidad de pa-

| fijabion del monto y forma -de

gos del pais; esto altimo, resul-

ga\go de los adeudos. Esta linea |tado. de la situacién econémica

e conducta fortalecera el buen
;lombre de México en el extran-
ero,
amortizando aquellos créditos la

1| solvencia del pais ird en aumento.
.La experiencia que se despren-

de de nuestro pasado histor

‘| nos demuestra los funestos re-
sultados que ha tenido para la
nacién el ser deudora en ‘el ex-

. ltranjero, Puede afirmarse que
~ todo pais deudor es vasallo del
~ acreedor; por lo tanto, todo es-
fuerzo, todo sacrificio por parte
del pueblo y del Gobierno de Mé-

- xico para liguidar sus compromi-
- sos internacionales, serd benéfi:
co. No debe perderse de vista que
~la época actual nos exige con
‘apremio el aprovechamiento to-

tal de nuestros recursos natura-

\let —iinico camino a la autosu-

. ficiencia y a la ‘prosperidag—
‘que no podria logrars g

curso de fu pital

=t

‘a medida que se vayan

. Las obligaciones que con
‘ven la Deuda Exterior

general y de la organizacién ade-
cuada de las finanzas publicas.
‘Volviendo al problema de nues-
tra deuda exterior ya existente,
debemos hacer notar que es ur-
gente una revision completa de

ico, | 108 planes de amortizacién para

la.. deudas Directa y de Ferroca-
rriles.

Por lo que se refiere a la pri-
mera, 'que deberd estar cublerta
en 1968, .es necesario hacer una
“ivelacion de las anualidades, ya
que, de no hacerlo, los presu-
prestos de los Ultimos afios del
plan de pagos quedardn suma-
mente gravados con las corres-
pondientes consecuencias, y tal
vez la suspension del servicio.
Igual podemos decir de la Deuda
Ferrocarrilera, que, ‘no obstante
el Convenio 'de 1946, no ha em-
pezado a amortizarse.
fu-
Flo

e

Por ALFONSO LOPEZ APARICIO. -

{reaa
v s
estan cubriéndose con toda pun- ‘;!f ¥
ualidad y el adeudo de mas mon- |
, indemnizacién a “El Aguila”
subsidiarias, quedarad pagado
e 1962. i
‘Gon respecto a la Deuda Pabli-
ca Interior, podemos hacer las si- |
guientes observaciones: durantet* '
los altimos afios ha habido un '
aumento considerable en la circu- |
laciéon de las Deudas Titulada y |
Flotante; pero el servicio de pa-|
gos se ha mantenido al corriente |
de tal manera que las inversio. |
nes en valores gubernamentales
van despertando mayor confian-|
za en los capitalistas; sin embar—‘
go, el ahorro privado aun no se !
encarrila con firmeza en la ad-
quisicion de valores del Gobier-|
no, razébn por la cual el Banco|
Central se ha visto obligado a|
absorber un gran porcentaje de|
Bo?os mediante la emisién de bi-|
ates. o
La politica de las tltimas ad-|
ministraciones dando un podero-|
so impulso a la construccién de|
obras publicas es laudable; a na-'
die se octlta la importancia que Ii
tiene para la economia nacional |
—presente o futura— la amplia-
cion de la red de caminos, la

.| electrificacién del pais, el acondi-|

cionamiento de nuestros puertos, |
tc.; ademds, la construccién de
L. po! e del Gobierno h:

=i
o
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[les erogaciones sean cubiertas
con la emision de papel moneda,

|los resultados benéficos no po-|
dran ser del todo satisfactorios;

{el aumento del torrente circula-
torio de dinero repercute necesa-
riamente en el rosto de la vida,

{ contribuyendo a aumentarlo en
forma ‘ncontenible.

| Es de esperar que, en el fu-

: ;tgo. el exacto cumplimiento de
los compromisos, y el estableci-
miento de perspectivas mas hala-
| gliefias para el inversioxista pro-

que la canalizacién del ahorro
nacional hacia las inversiones

- gébemamentales afianzindolas
| definitivamente en ¢l mercado de |

| valores. | ‘

Todo ello entrafia la realiza-
cién de un vasto plan de refor-

i mas en el sistema hacendario del
pais, entre ellas la revision del
I sistema de emision de billetes, de |

“1las disposiciones de la Ley Mone- |
taria, de la Ley Organica del
 Banco de México, S. A, v de sus |
| Estatutos, pero fundamentalmen- |
te se requiere la organizacién de

na politica fiscal mas acertada.
" Esto ultimo lleva aparejados

‘| dos problemas. Uno de indole!

j practica como lo es la estructura |

T cea%a] y técnica de un sistema fis-|

que facilite una mayor re-
‘caudacion, una me jor distribu-
cién de lo recaudado y el acuer-
do entre los gastos y los ingre-,

El otro problema, es de indole | .
humana: la lealtad y honradez |
de quienes tienen sobre sfi la Xe-
sada carga de velar por una Ad-
ministracion Plblica que, en ver-
dad, gestione bienestar colee-
tivo. "




jda Piblica de

1] ital)
0 “per capifa

[ 4

] 1071.10 Dilares
Hasla el atio d’eg 739, 7 la ‘deuda
publica “per capita" correspondien-
te a Mexico, tomande en cuenta to-
dos lu;ﬁj)l‘c.‘»t&!lm.; consegnidos des-
de el afio de 1942 a la fecha, arro- |
Jo un indice de .10 'ddlares, que
€n realidad es muy bajo. incluso
jecmparandolo eon los indlces no

s6lo de pafseg europeos, sino lati-
noamericanos, l

De acuerdo con datos que ayer
Se noz proporcionaron, hasta sl afo
de 1949 los fndices de deudas, “per |
capita”, eran los siguientes: 1,459 |
dolares en los Estados Unidos: |
1,422 en Inglaterra: 1,230 en 5\
—_—

Ca-

d4; 876 en Noruega; 1,230 en Aus-
ia; 477 en Dipamarca; 473 en
g 401 en Suiza; 41.77 en Bo-
livig 23.73 en Colombia y en nues-
tro pais, como decimos, 17.10 do-
lares.

E:ztos informes los recabamos en
Ia Nacional Financiera, organiza-
cién que sigue muy detalladamente
el movimiento financiero del mun-
do, especialmente €] relacionado con
los préstamos que- se' hacen a los
paises, ¥ con las Inversiones que
a su vez ejecutan éstos, 5

También México tlene un exce-
lente lugar entre las nacionés en
lo que hace a la proporcién que
los pagos por deuda exterior re-
presentan en el total de salidas de
délares del pais, ya que durante el
perfodo de 1939 a 1949 fue de 3.5
por ciento; es decir, que de cadn
délar que salié de México, por cual-
quier concepto, apenas tres centa-
vos y medio fueron como pagg de
deuda al exterior, v ello no
ser considerado como carga
siva, méxime que estos créd

| para fines de produceién,

e
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0 P“lazor Irrre-nov;lble

Phrjel Registro de los Bonos de
"‘Déuda Publica Exte(ior y de FF. CC.

NUEVA YORK, febrero lo, (UP).
—Los Estados Unidos Mexicanos han
roncedido un plazo no renovable
de un afio a partir del 30 de di-
ciembre de- 1950 que permite el re-
gistro de los bonos de la Deuda
Plblica Exterior y de las obligacio-
nes de los Ferrocarriles Nacionales,
anuncié con esta fecha la American
Trust Company. \

Ta prorroga estd sujeta a las|
comdiciones siguientes:

1.--8i lag obligaciones aue se re-
eistren estuvieron [Iisicam-nte gi-
tuadas en paises enemigos, pero eran
de propiedad de un aliado de Mé-

3 f

xieo. -
f 2 FEB 1951

2—Si los tenedores de esas obli-
zaciones habian presentado peticion
de registro. dando una descripcién
detallada de las mismas antes del
24 de diciembre de 1949,

3.—Si el registro no se efectud
debido a que los propietarios no
tenfan la posesién material de las
obligaciones para presentarlas para
ese registro.

Ha sido otorgada prérroga sem
 jente de un afio no renovable
: los tenedores de bonos u obligaciopes
| de los Ferrocarriles Nacionales/que
{los hayan depositado en al
las instituciones designada
i agentes del Gobierno Me
ites del 24 de diciembre.
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FL PASIVO. INTERNO Y
EXTERNO DE MEXICO
SE REDUCE EN

400 MILLONES
DE PESOS DURANTE
EL REGIMEN DE ALEMAN
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:’Wn Balance de Ia
Deuda Publica en
los Ultimos Anos

Debemos al Extronjero Mucho Menos
queenEnerode1947; Obras Pabiicas
Financiadas con Nuestros Recursos;
Progreso y Correctivo a la Inflacién

Por ANTONIO GAZOL SANTAFE, Redactor de Asuntos Economicos
de EL. NACIONAL

En materia de Deucda Publica, interna y externa, este es el balence
de cinco afios del actual régimen, del 1o. de enero de 1947 a 31 de di-
ciembre de 1951: el pasivo interior y exterior del Gobierno de México
disminuyé en 400 millones de pesos en numeros redondos, o, para ser
méas exactos, en 390.4 millones.

Considerando sélo la Deuda Exterior en’sus dos capitulos —Titu-
lada y Flotante— puede afirmarse que Meéxico debe hoy al extranjero
mucho menos que hasta el lo. de enero de 1847. La diferencla es de
335.3 millones de pesos.

Para llegar a estos resultados hemos conironta.do, ecapitulo por ca-
pitulo y afio por afio, lo que el Gobierno ingresé por concepto de nuevas
emisiones ¥ lo que pagé por concepto de amortizaciones, Los datos en
gue nos basamos son, incuestionablemente, auténticos y exactos, inob-

Jjetables.

A EL NACIONAL cabe hoy lag'

gran satisfaccién de poder formu-
lar el primer balance tfotal y pua-
blico de la obra hacendaria ale-
manista en una esfera tan impor-
tante como la Deuda Publica y de
tanto interés para todos los mexi-
canos.

Ademés de las dos concluslones
o resimenes con que iniciamos es-
ta nota, antes de entrar en su ex-
plicacion, destacamos otros dos re-
sultados del examen de las varia-
ciones habidas en las Deudas Pd-
blicas.

Primero.—Por primera vez en va-
rias décadas, México acorrients y
pagé la Deuda Exterior Titulada
que venia arrastrando, en gran
parte, desde el siglo pasado. Du-

fulo y, en cambio, se amortlzar
101.8 millones de pesos.

Segundo.—El Gobierno no sélo

aumenté su sobregiro en el
BAnco, de - México, sino que, para
sal sobregiros anteriores, pagd
la cantidad de 185.3 millones de
pesos.

CAPITULO POR CAPITULO

La Deuda Piblica, o sea el pa-
sivo del Estado Mexicano, se divide
en Interior y Exterior; y tanfo la
Deuda Publica Interior como la

tante. Del estudio de estos cuatro
capitulos se desprende, por consi-
gulente, la situacién real y total
de la Deuda Piblica.

Deuda Publica Interior Titulada.
—Lo ingresado por nuevas emisiones
asciende en los cinco afios a qua
nos referimos a 850.2 millones de
pesos, mientras que lo pagado pot
concepto de amortizaciones se éles
va & la suma de 720 millones. Esio
indica que la Deuda se increm@gnté
en la insignificante suma n
comparacién con las enormes ca

c iento del desarrollo econdémico
deWMéxico— de 130.2 millones, lo
gue “*hace un promedio anual de
aumento de veintiséis millones de
pesos aproximadamente, cifra que
contrasta con las de cualguier otro
periodo de nuestra historia econo-
mica. Al observar este capitulo de
la Deuda Publica, destacamos que
en 1949 el incremento fue de 59.8
millones; que en 1950 fue solo de
medio millén; y que en 1951, lejcs
de haberse incrementado, se redujo
en 268.7 millones,

Deuda Piblica Interior Flotante.
—Esta es la que se conecia como
¢l clasico “sobregiro”, o sea el
adeudo del Gobierno al Banco de
Meéxico, que se documentaba de di-
versas formas y ultimamente en los
llamados certificados de Tesoreria.
Este sobregiro ha quedado virtual-
mente liquidado, habiendo pagado
este Gobiernp 185.3 millones de pe-
sos, para dejar totalmente saneada
esta parte de las finanzas publicas.

Deuda Publica Exterior Titulada.
De esta Deuda, como ya dijimos,
en anos y afios anteriores no apa-
recen —en el cuadro que tenemos
a la vista— anotaciones de paga al
guna; y es,

lariza, se acorrienta y se empiezan
a pagar adeudos gue en gran par-
te se remontan al siglo pasado. Es-
te capitulo de la Deuda Publica ha
descendido durante el actual Go-
bierno en 101.9 millones de pesos.

Deuda Publica Exterior Flotante.
—8e comprenden, éntre otras ope-
raciones, dentro de este capitulo de

| la Deuda Publica, la expropiacién

petrolera, la expropiacion agraria y
los créditos del Banco Mundial de
Reconstruccién y. Fomento y degl
Eximbank. Se trata, en esenciag, del

| cr§ditos nuevos.

ejercicio por México de su cragdito

{en el exterior, Como en toda Ye-

Deuda Piiblica Exterior se s‘ubdl-l lacién continuada de crédito, coils-

viden, a su vez, en Titulada y Flo-

antemente se van pagando los
neimientos v ejercitdndose otres
Es, por lo tanto,
un® crédito eminentemente revol-
vente, cuya situacién se refleja en
la confrontacién del monto de los
pagos con el monto de los nuevos
créditos ejercidos. Esta confronta-.
cién nos indica que, en este capi-
tulo, la Deuda Publica exterior
mexicana ha descendido en 233.4
millones de pesos durante los ulti-
mos cineo anos. Debe tenerse en
cuenta, ademas, que todos los nue-
vos créditos ejercidos se han desti=
nado a la electrificaciéon, a los fe-

dades que hm aﬁu!do al finan-

precisamente, durante |
el actual Gobierno cuando se regu- |
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-'*; n.l aumento de la produccién. Estos

f
1
}

des industrias btslcas y, en suma,

decir, se amortnza.n con el rendi-
miento de las obras para las gue

- son destinados.
==

5 SIGNIFICACION DE LAS CIFRAS

- De estas cifras se desprenden
~ consideraciones de gran importan-
cia:

. Primera.—Los gastos de la Ad-
| ministraciéon y su programa de
obras publicas sin precedente en
nuestra historia econémica, no, hai
side inflatorios, sino que han con-
tribuido a corregir la inflacién, al
haberse cubierto con los ingresos
| ordinarios de la Federacion, es de-
cir, con el dinero ya existente re-
cogido por medio de los impueéstos
y canalizado por una sana politica
prgsupuestnl.

Segunda. — Meéxico ha saneado
sus finanzas publicas hasta el pun-
to de contar su Administracién con
los medios adecuados para impul-
sar su desarrollo economico y so-
cial, y saldar, al propio tiempo, los
adeudos de épocas pasadas.

1L Tercera,—México ha logrado un
crédito interior y exterior que Jo
| colocan como uno de los paises mas
/| solventes del mundo.
Cuarta., — Al incrementarse los
| recursos internos y su capitaliza-
|| cién productiva, y al disminuir las
deudas con el extranjero, el actual
Gobierno ha hecho un México ca-
da dia més de los mexicanos y mas
duefio de sus propios destinos.
(Debemos aclarar, para evitar
confusiones, que las cifras en que
se basé esta informacion se refie-
ren a lo ingresado y a lo pagads
en cada uno de los capitulos de la
Deuda Piblica. No hemos hablado
del monto de lgfcirculacion poygue
ésta se determjha también por re-
conocimientosgfde deudas origina-

e







a1y

a e
btk

2 v S

Reducciones

en la Deuda

de la Nacion
En 1950 hubo otro
Superavit en las

Cuentas Federales

Durante 1950, la cuenta del Go-
bierno Federal registré por segun-
da ves consecutiva un superdvit
que excedié al afio precedente, no
obstante que el presupueto de egre-
£08 se incrementd en un 13 por cien-
to respecto al de 1949. Este supe-
ravit, facilité en primer término, el
prosegulr con ritmo acelerado la
ejecucién del programa de obras
piiblicas y, en segundo, hizo posible
disminuir el volumen de la deuda
;ﬁbllcs. tanto exterior como inte-

or.

La Nacional Financiera, S. A..
dio a conocer ayer este importante
dato y agregé que en el citado afio
de 1950 la deuda publica de México
.se redujo en 246.1 millones de pe-
gos. Los capitulos especificos de la
deuda exterior que fueron amorti-
gados parcialmente durante dicho
periodo, s8 mencionan en seguida:

lo.—La Deuda Piblica Exterior
Titulada se redujo en 33.3 millo-
nes de pesos de la devda dirécta y
24.4 de la deuda de los Ferrocarri-
les.

20—La Deuda Piblica Exterior
Fiotante, disminuy$é en 72 millones
de pesos, debido & la circunstancia
de que en la mayoria de los casos,
las amortizaciones fueron mayores
que las disposiciones efectuadas en
el afio los pagos més importantes
en este capitulo correspondieron en
primer lugar a la deuda petrolera;
en segundo, a las indemnizaciones
agrarias, a las que se destinaron
21.6 millones y, por ltimo, a los
empréstitos Intergubermamentaies
concedidos para Ia industrializacion
del pais a través de negoclaciones
de la Nacional Financiera, 5. A.

.

Tan sb6lo por este conceplo se pa-

garon 21.6 millones en tanto que Io
dispuesto ascendié a 24.1 millones
de pesos.

| PRINCIPALES CIFRAS EN RFLA-
| CTION CON LA DEUDA INTERNA

10.—La Deuda Publica Interlor
Titulada exper!mentdé una reaue-
cién de 2.2 millones dg pesos, pues
en tanto que la colocacién de valo-
res gubernamentales ascendié a 151
millones, 1 monto de las amortiza-
ciones llegd a 153.2 millones.

90—La Deuds Publica, Interior
Flotante también disminuy6 en 138.6
millones de pesos, al amortizarse

T .En patticular la banca de depte

sito“o comercial aument$ sus prés-
tamos 33.4 por clento en tanto que
sus Jdnversiones -en obligaclones del!
Estado subieron 81 por ciento.

E¥ total de créditos otorgados por
lag, instituciones de depdsito y aho-
rro-~se  distribuyd la siguiente
marnera! el-40 por ciento eorrespbn-

Spor-

Certificados de Tesoreria.

Por 1o que respecta a la dinamica
del mercado de capitales la Nacio-
nal Financiera afirma que tanto las
fuentes internas del financiamiento,
como los instrumentos de moviliza-
cion de los recursos, jugaron un
papel de decisiva Imp

1050. El crédito ¥

g ortancia’ en
en general {as
jnversiones en -valores fueron m

tes,- almacdenaje y comunighciones
v 67por cignto al cons! /

una mayor actividad, como re=
sultado de la fuerte inmigraclén de
divisas del pais. v :

Esta circunstancia determind un
incremento del saldo favorable en
la balanza de pagos, y-éste; a la ver,
hize -aumentar e}, volumen de los
recursos del sistema bancario. -
Los créditos e inversiones realiza-
dos por instituciones de ctédito al-
canzaron la cifra de 8,802 millones
.de pesos, la cual represenia un 109
por clento sobre la cifra del afio
precedente. :
INCREMENTO DE LA BANCA
PRIVADA

Una considerable poreién de los
créditos refaccionarios canalizados
hacia las actividades agricolas e in-
dustriales, fueron oforgados por las
instituciones nacionales de” crédito.
Por otra parte, la cartera de la ban-
ica privada se incrementd err 20.3 por
‘ciento debido principalmente al ma-
I vor ‘volumen de los créditos de ha-
bitacién y avio, los cuales se con-
cedieron en atencién a las recomen-
'daciones que al respecto hizo el
|3anco. de México.

|

Contribuyeron también a Incre-
mentar la cartera de la banca pri-
‘vada, 'los - descuentos y préstamos
directos. En general las inversiones
de” valores.de esos bancos ascen-
dieron 35 por ciento en relacién al
afio-anterior y 72 por ciento las
de “titules gubernamentales. ‘

nsiderables que en el afio ante-
r, habiéndose observado particu-

'.a:ﬁ ente en ef segundo semestre del

a







Los Bonos de la

periosa necesidad de satisfacer las

3 es ejidales en el pais, determiné que

en/alginos casos se tomaran tierras de pe-
ue

q 8 propiedades inafectables, a cuyos pro-
pietarios se dejé expedito el dercho de re-
clamacién a través de la Oficina de la Pe-
queiia Propiedad. Este organismo, previos
los estudios y comprobaciones de rigor, ha
producido dictdmenes que declaran proce-
dentes un buen niimero de aquellas reclama-
cions que, al ser aprobadas por el Ejecutivo
Federal, deben satisfacerse mediante los pa-
gos correspondientes.

Con tal fin se expidié el Decreto de 31 de
diciembre de 1932 que autorizé al Ejecutivg
para emitir bonos de la Deuda Piablica Inte
rior 40 afios, con los cuales se satisfarian los

|

Deuda Puablica

créditos 'provenientes de dichas reclamacio-
nes,

La efectividad de esos bonos gané en su
favor la confianza del pthblico, en tal forma
que se ha acordado una nueva emisién de |
dichos valores que serin amortizados a par-
tir del lo. de enero de 1953. Para ello se ha
reformado y adicionado el Decreto de 31 de
diciembre de 1932, estableciéndose, entre
otras disposiciones, que los titulos de la Deu-
da Bancaria serin canjeados por Bonos de
la Deuda Prblica Interior. .

La politica financiera del gobierno actual
sigue, pues, desarrollindose dentro de los
lineamientos establedidos para responder am-
pliamente a-la confianza del piiblico y a
mds ripida recuperacién econémica del pafs.
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wix—stocuentes las cifras estadisticas proporcionadas
! a en ocasion de la reunién de los banque-

er.
ca que por muchos afios habia venido pesando

31 1 se encuentra practicamente cubierta,

r, el pais ha recobrado su crédito ante las

derosas.

recta, con cargo al Gobierno Federal, impor-

de 1946, §5,527.000,000.00, distribuidos en los si-

_‘ggge_ﬂtés pﬂngptns:

g T SRR e § 441.000,000.00
............ veesneessns  2,016.000,000.00

Pabl e flotante ......co000000 1,470.000,000.00

eutia, pablicA N terior ttulada ......o0vvveeeneee.. 1,024.000,000.00

Ce: ad: e orgria (sobregiro en el Banco de
cOo e T e S R e R 236.000,000.00
d 0s naclonales con el Banco de
y u

A tados mis tarde en bonos de la
om%apicoh A N TR L O R 370.000,000.00

j,n% amsird any Total: ...... $ 5,527.000,000.00

oliférno tenia igualmente ofras deudas por los siguientes con-
Ponos de la deuda piblica interior $1,866.000,000.00; incremen-
t'ddeudo de los bancos nacionales con el Banco de México,
$106.000,000.00; emisién de bomos para cubrir la parte insoluta del
“precio del' antiguo ferrocarril del Sud-Pacifico, Dls. 9.000,000.00, equi-
valentes a $78.000,000.00 ?

De las cifras correspondientes a la deuda piblica directa, el ac-
gual soblerno ha reducide en la cantidad de $4,236.000,000.00, Dicha
cantidad corresponde a las amortizaciones hechas tanto en la deuda
piiblica exterior como en la interior; al pago ‘del sobre-giro del go-

ierno én el Banco de México; a la liquidacion hecha al mismo Ban-
co de Jos adeudos en que incurrieron los Bancos nacionales; la quita
obenida en la deuda ferrocarrilera por convenio con los acreedores, ¥,

r idiimo, por la liberacion de una proporciéon muy considerable de
a deuda exterior.
. En consecuencia, la deuda exterior se estima actualmente en
$3,400.000,000.00, disminuyendo por lo tanto en $2,126.000,000.00. Cabe
hacer mencién de que al reducir con la suma mencionada la deuda
piiblica, se cubrieron $590.000,000.00 en concepto de intereses,

De los hechos vertidos en el informe que produjo el Ministro de
Hacienda, se encuenira la consecuencia de que México cuenta con un
crédito abierto, ya que ha estado cumpliendo cabalmente con todos
sUs compromisos, y estdA aun cumpliendo, regularmente, el adeudo
restante.

Ahora bien, si la deuda piblica de México venia siendo una pesada
earga para el desariollo integral de la economia, y si actualmente
uede decirse que dicha deuda se va reduciendo jcual es la causa por
& que los precios han seguido su marcha ascendente?

. Se ha criticade a la actual administraciéon, fundamentalmente,

“ de que en lugar de haber canalizado los sobrantes disponibles para sa-
tisfacer necesidades inmediatas del pueblo, éstos se han encauzade
haeia las obras publicas,

Efectivamente el gobierno ha dado preferencia en sus Inversiones
a las obras piblicas, pero sin descuidar otros renglones de la impor-
tancis_del fomento de nuestra industria, la cual se encuenira des-
envolyiéndose con un ritmo ascendente.

Esto es, las obras piblicas no tienen nada que ver con el encaréci-
miento de la vida del pais, siuo que lo que ha hecho que diches precios
suban en proporciones alarmantes, se debe, en primer término, a la
falta de capitales asi como a que nuestra Industria no es lo suflciens
temente foerte para hacer frente al consume de un pais que como el

‘muestro ha arrojade en el ullimo c¢enso un incremento de poblacion
despronorcionado.
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Igualmente podemos objetar a aquellos que pugnan porque el go-
‘bierno detenga el desarrollo gle su plan de obras pablicas, reiterando
que no es ésta la causa del alza de los precios; sino gue en todo pais
en la etapa inicial de su industrializacion, ecomo la que atraviesa Mé-
xleo, s natural que los precios se eleven, ann cuando se les rodee de
protecclones arancelarias a la industria en desarrollo, ya que los cos-
tos iniciales de produccién son necesariamente caros y éstos influ-
yen fatalmenie en los E:clol.
©  Estimamos por lo to, asi como lo manifestd el sefior licenciado
Carrillo Flores, Director de la Nacional Financiera, 8. A., que el pro-

. blema ‘de México no radica en que se hayan capalizade los dineros

hacia 1as obras piblicas, sino que consiste fundamentalmente en la
falta de capitales, problema que merece ser tratade em un capitulo
especial, el cual abordaremos préoximamente,
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“"“Por el Lic. OCTAVIO SANCHEZ DE TAGLE

" o Bon-por.demis. elocuentes las cifras estadisticas proporcionadas
por el Ministro de Hacienda en ocasion de la reunién de los banque-
ros en CiudadiJudrez. . = X 3
g . * _.La‘deuda piablica que por muchos afios habia venido pesando
i gobre la ecopnomia nacipmal se encuenira pricticamente cubierta,
. “\En ¥irtud de lo anterior, el pais ha recobrado su crédito ante las
y : " naciones econdmigamenteipoderosas.
: La-deuda pfiblica directa, con cargo al Gobierno Federal, impor-
taba al lo, de diclembre de 1946, $5,527.000,000.00, distribuidoes en los si-

guientes conceptos:

SAnd asdeuda exterior titulada ................... $  441.000,000.00
3 ’ '.Qnit:iiﬂl a-deuda ferrocarailera .......coecvennns W e 2,016.000,000.00
“Deuds Publica; exterfor flotante ........c000000000 1,470.000,000.00
Deuda phiblica intetiortitulada ........c.cocvnvvesn 1,024.000,000.00
' . Ceriificados. de Tesoreria (sobregiro en el Banco de
y i T OTEe W RO ST N 236.000,000.00
A - ?Ade"?ﬂo! de lps Bancos nacionales con el Banco de
: *¥. México, documentados més tarde en bonos de la
produccion. agricola , « ooiiiiiiiiiiiiipiiiins 370.000,000.00

Y » A s Total: ...... $ 5527.000,000.00

~EI goblerno tenia igualmente otras deudas por los siguientes con-

! ceptos: bonos de la deuda piblica interior $1,866.000,000.00; incremen-
tn en el adendo de los bancos nacionales con el Banco de Méxieo,
$166.000,000.00; emisién de bonos para cubrir la parte insoluta del
iprecio del antiguo ferrocarril del Sud-Pacifico, Dls, 9.000,000.00, equi-
valentes a $78.000,000.00.

De las cifras correspondientes a la deuda piblica directa, el ac~
tual subietno ha reducido en la cantidad de $4,236.000,000.00, Dicha
ca_nﬂ ad correspondg a las amortizaciones hechas tanto en la deuda

‘ : Buhllca exterior como en la interior; al pago del sobre-giro del go-
' 2 ferno en el Banco de México; a la liquidacién hecha al mismo Ban-
. co de los adeudos en que incurrieron los Bancos nacionales; la quita
. & ohen!da. en la deuda ferrocarrilera por convenio con los acreedores, ¥,
imr— iiltimo, por la liberaciéon de una proporcion muy considerable de
a deuds exterior,
L En" consecuencia, la deuda exterior se estima actualmente en
= $3,400.000,000.00, disminuyendo por lo tanto en $2,126.000,000.00. Cabe
: hacer mencion de que al reducir con la suma mencionada la deuda
. piiblica, se cubrieron $590.000,000.00 en concepto de intereses,
De los hechos vertidos en el informe gue predujo el Minisire de
) Hacienda, se encuentra la consecuencia de que México cuenta con un
e .erédito abierio, ya que ha estado cumpliendo cabalmenté con todes
» sm,t eotmpromlsna, y esta aun cumpliendo, regularmente, el adeudo =
restante, : 2
Ahora bien, si Ia deuda pfiblica de México venia slendo una pesada
garga para el desariollo integral de la economia, y si actualmente
puede decirse* que dicha deuda se va reduciendo ;cual es la causa por
a3 que lﬁ,pre_clos han seguido su marcha ascendente? |
Se criticade a la actual administracién, fundamentalmente,
= da2 que en lugar de haber canalizado los sobrantes disponibles para sa- |
tisfacer mecesidades inmediatas del pueblo, éstos se han encauzado
! ‘hacia las obras piiblicas. >
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‘fancin del fomento de nuestra industria, la cual se encuentia des- |

ndose con un ritmo ascendente. 5
~_ Esto es, las obras piiblicas no tienen nada que ver con el encareci-
miento de la vida del pais, sino que lo que ha hecho que dichos precios
-uba_r;aep proporciones alarmantes, se debe, en primer término, a la
falia ‘de capitales asi como a que nuestra indusiria no es lo suficlen~
temente fuerte para hacer frente al consumo de un pais que como el
nuestro ha arrojado en el dltime censo un incremento de poblacién
* desproporeionado.
Igualmente podemos objetar a aquellos que pugnan porque el go-
bierno detenga el desarrollo de su plan de obras piblicas, reiterando
qtie no es ésta la causa del alza de los precios; sino que en todo pais
en I3 ‘etapa inicial de su industrializacion, como la que atraviesa Mé-
xico, 8s natural que los preclos se eleven, aun cuando se les rodee de
_ proiecciones arancelarias a la industria en desarrollo, ya que los cos-
tos iniclales de produccion son necesariamente caros y estos influ-
yen fatalmente en los precios,
Estimamos por lo tanto, asi como lo manifest
| Carrillo Flores, Director de la Nacional Financie
biema“de México no radica en que se hayan o
hacia 18s obras pablicas, sino que consiste fu
falta de capitales, problema que merece ser
especial, el cual abordaremos préximamen

|

el sedor licenciado
, 8. A, que el pro-
alizado los dineros
mentalmente en la
tado en un capitulo

.
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?}?(INUCION DE LA DEUDA PUBLICA
uch

veces nos hemos referido a la situacién privile-

glada de México por lo que toca al crédito exterior, aprove-
chando parg nuesiros comentarios las noticias que se publi-
can en“didrios y revistas de los Estados Unidos; y siempre
hemos hecho hincapié en que la excepcional firmeza de ese
erédito resulta de la politica hacendaria de nuestro gobierno,
¥ particularmente, de la exactitud y religiosa puntualidad con
que suele efectuar los pagos de la deuda nacional. Hoy, en
cambio, hallamos, en el pormenorizado estudio llevado al cabo
Eor el departamento de Estudios Econémicos del Banco de
mercio, no tan sélo la plena confirmacion de lo que ‘an-
tas veces hemos sefialado, sino una razén mds poderosa para
explicar por qué México estd clasificado, en tierras extran-
jeras, como una de las naciones que mas celosamente cum-

. ple con sus obligaciones internacionales de indole hacendaria *

y mierece, por tanto, un crédito practicamente ilimitado.
Los peritos de una institucién privada como el Banco de
Comercio acaban, en efecto, de poner de manifiesto que el
gobierno que preside el seiior licenciado Aleman no sélo ha
estado pagando escrupulosamente los intereses de la deuda
piiblica exterior e interior, sino que ha logrado reducirla en
dos mil ciento veintiséis millones de pesos, esto es, que ha
logrado reducirla a casi la mitad del monto que tenia en di-
ciembre de 1946, al empezar el aclual periodo presidencial,
y ello a pesar de que, en los comienzos de esta administra-
¢ion piiblica, fué menester aumentar la deuda piiblica interior
en dos mil ciento dies millones de pesos. Asi pues, la deuda

publica exterior e interior, que llegé a ser de siete mil seis-

cientos treinta v siete millones de pesos, se ha reducido a tres
mil cuatrocientos un millones, lo cual comprueba que, en los
nltimos cinco afios, el gobieo ha empleado cuatro mil dos-
cientos treinta vy seis millongs en amortizarla.” Y huelga decir
fque en la avasalladora elogifencia de esas cantidades, se funda
el crédito excepcional dgF zobierno mexicano deniro y fuera

del territorio naciona

.
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a Deuda de

im@ro de enero de 1953
scendia a 627,000
s de dolares y se
considera que es 113%, su-
perior al ingreso nacional

Al lo. de enero de 1953.— la deu-
da total de Estados Unidos ascen-
dia a 627 mil millones de dodlares,
clfra que representa 3.900 dolares
per-capita. Se compone de las par-
tidas siguientes: Gobierno Federal,
267 mil millones; Estados y muni-
cipios, 30 mil millones; empresas
¥. eorporacipnes, 195 mil millonas y
~ | deudas individuales;” 135 mil milje-
nes. La carga que representa

[statos Unidos

~depende solamente de su monto, si-
no en forma maéas decisiva de la ca-
cidad de soportarla con buen éxi-

tony esta: capacidad, & su vez radica
en actitud nacional fuera de me-
dicién objetiva. Respecto de la deu-

da se sefialan algunos factores fa-
vorables, entre otros los siguientes:
la, " deuda total actual es 113% su-
perior al ingreso nacional, en tanto
Ique la de 1929 era de 146% superior;
jlas tasas de interés han declinado
| considerablemente, lo que la hace
mé llevadera que la de 1929, cuando
| los. servicios representaron el 80%
'del ingreso nacional total; ahora
| representan solamente el 5%. En-la
| actualidad se cuenta con una suma
I en efectivo mucho més grande que
“en 1929, Le tenencia en dinero o
 su equivalente, por empresas, socie-
dades e individuos, asciende a 269
mil millones o sea el doble de la

algunos riesges;, La deuda publ

Ideuda. privada a corto plazo., Por
otra parte, la situacién reprea%“

165 entrafia porque el gobierno tie-
ne\la facultad de imprimir dinero
o crear su equivalente, median-
te las expansién del crédito banca-
rio, De-los préstamos hechos al go-
bierno durante la segunda guerra
mundial (215 mil millones) 90 .mil
millones procedieron de los bancos,
lo que confribuyé considerablemen-
te a fomentar la inflacién, que a
partir de entonces ha hecho dis-
minuir a la mitad el poder adquisi-
tivo del dolar. Las deudas privadas
entrafian el riesgo de que crecen
mas répidamente que lo que justi-
fica la expansién de nos negocios,
Y no siempre con fines constructi-
vos, En este caso coadyuvan a la
inflacién y Ponen en peligro s.*kg_
empresas, si se calculan mal las
restricciones al crédito. En resumen,

i

se estima que el nivel actual de la.]
deuda no afectara la prosperidad del

E:’s. a condicién de que se resirin-

ja el crédito privado y se reduzegl| B

‘detda nacional. (Business Wee







bonsabilidad Pars
eynaud G. |

Es el Jefe del Departamento de la Deuda

" . ;. 5 g
Piblica en la Secretaria de Hacienda

Agentes de la Direccion Federal de Seguridad aprehen- |
dieron ayer a las 15 horas, en las puertas de la estacion de
Buenavista, cuando retornaba. de un viaje de luna de miel a
los Estados Unidos, al jefe del Departamento de la Deuda
Phblica de la Secretaria de Hacienda, ingeniero Eugenio
Luis Reynaud Gonzalez, por la responsabilidad que le re-
sulta en el cuantioso fraude con Bonos de la Deuda Piiblica
interior, Dos de los acusados dijeron haberle dado 600,000
pesos.

Ksa aprehension se ejecuté por acuerdo del juez segun-
do penal de Distrito, licenciado Clotario Margalli, quien ha-
ee apenas 72 horas declard formalmente presos a los demas
individuos que intervinieron en la maquinacién para extraer
‘de las arcas nacionales, mediante una serie de falsificacio-
nes, bonos por un valor nominal de mas de 19 millones de

TREMENDO GOLPE

| mas, dice, si los papeles estaban

—p%sé%'aud Gonzélez era quien

|aceleraba el tramite de la entre-
|ga de bonos ¥ necesariamente es-
tuvo- al tanto de todas las ma-
niobras realizadas por el dictami-
nador de compensaciones Lic. Car-
los Barbosa Diaz, director intelec-
tual del fraude; porque, sin su
intervencion, nc era posible que
las érdenes de entrega de honos
e cumplieran,

s m{xs, obra en autos que el
propio ingeniero Reynaud Gon-
zalez intercedio con ‘el financie-
ro sefior’ Francisco Padua Latuf
n nge se -antigipara al yucate.
c

. Jbsé Maria Bolio Espiosa
~instrumento de Barbosa Diagen
el d¢— algunas eantidades

y q el enton
 del Departamento de o
da "Piiblica, sabia que estajgarll)eel:'

Reynaud Gonzalez fué

] ue
:g;:p;?-jsﬁ:r;a‘ﬂ'smsjqién dé)l Juset-f

i, qui I
merl:re_ le tome hqumig;opgtslﬂ:i]:
claracion breparatoria. La Pro
ctg"aduria anuncié que dicho pro
Yesional va consignade por |og
mismos delitos que se atribuyefl
'%_,‘:los demas defraudadores,

7 "
—

PARA EL ACUSADO

Para el acusado fué un gol
tremendo su detencién, puesgapr;e-
pas descendié del convoy ' proce-
dente del norte, los agentes de
Ia} DFS le echaron el guante, Vi-
eiblemente abatido en los separos
de la Procuraduria General de
la Repiblica, don fué llevado
en el acto, Reynaud contestd a
lz - preguntas que le formulé e]
reportero. .

Manifesté que el diciembre del
afio pasado, como todos los jefes
de departamento, presenté su re-
huncia al titular de Hacienda, la
que le fué aceptada desde luego y
apenas a principio de junio, cuan-
do aun no.se descubria el fraude,
contrajo matrimonio con una jo-
;:en cuyo nombre no quiso reve-
ar,

Decidié entonces iReynaud hac.r |
su viaje de Juna de miel, de la
que Tetornaba ayer cuando lo|
aprehiendieron. Repite una y mil‘
veces ser inocente, y dice que
el licenciado Barbesa Diaz era el
Unico que extendia los documen-|
*OS.. que deberian pagarse. Rev-\

naud tomaba. esos documentos'j,T
los llevaba al director de la Deu-
da Publica, - quien siempre . los
aprobaba en vi .ud de que Bar-
bosa ya habia dade su visto bue:
no. %
Esos mismos documentos regre-
saban a manos de Reynaud para
ser llevados ¢ la seccion de or-
denes de pago, de donde pasaban
luego a la ‘Subsecretaria de Ha-
ecienda, donde finalmente se ex-
pedia ya la boleta definitiva para
ser cobrada. Este era propiamen-
te el certificado de crédito que
amparaba det: ‘minada cantidad
en bonos de la Deuda Publica In-
terior pagaderos en 40 afios.
A Reynaud no le preocupé ja-

bien o mal, si contenfzn o no fir-
mas . autén icas o falsas, porque
Barbosa era quien daba el visto
bus o fundamental.

ACT = - ADES
DE BOLIO

Luego se refirié el detenido a
las actividades d- Bolio Espinosa,
de quien dice qu: ésie era un
estor como cualquiera otro, mas
ien un “coyote”, qu ‘todos los
dias iba a las oficinas para con-
graciarse con las personas y ver
'ué negocio suciodp("ia réalizar, |
Es un picaro redomado”, dijo,’

| { se junté con otro més vivo que
1

", refiriéndoz: a -Barbosa. |

Bolio Espinosa iba, ademas, ca-
1i siempre uniformado, pues se
hace pasar como capitan del Ejér-
rito. Todos los dias llevaba obse-
yuios a los jefes v empleados vy
tlaro que éstos y aquéllos “Io |
trafan mimado”, no rehusando i
pivguna de las cosas que él soli-*
ritaba. 5

Reynaud manifesté que otras |
m. ichas personas adauirieron bo-}
pos, entre ellos un sefior Man-,
ranilla, que los eompraba por an-
kir'pado a precios irrisorios, para;
gonaries un capital. Por tltimo,
pl acusado dijo que al retirarse
#e Hacienda lo hizo con la con-|
giencia tranquila, seguro de que
unca habia inclurrido en nada de-
ictuoso. - :

Para terminar, Reynaud defen-|
di6 1a_honorabilidad de sus com-|
afierps Ernesto Péreztde] Cajl:tr_:
110, encargado de eniregar los,
bonos, vy Rafr-! Negrete Salme- |
ron,: otro. funcionario que esta
preso con los demas. Asegura
gue los autores todo, sin du-
da alguna, son Barbosa . Diaz y
Bolio Espinosa. :

ey e







Fraude por Varios Millo
de Pesos con Bonos

51 JUN

- L™

nes

de la Deuda

- —

Supuestas Expropiaci

:i
|

|
g La Procuraduria General de la Repub

ones Para

Consumar el llegal Negocio

lica Tiene a Seis

Presuntos Culpables, Encabezados por el Lic. Barbosa

Con bonos de la deuda publica interior re dimibles en 40 afios se ha cometido uno de log

-mas puapttgso:s fraudes cuyo monto se calcula en varios mil
IErar:o Nacional.
: La Procuraduria General de la Repiblica, que tiene ya de
- dos de ellos abogados, no sabe qué ad :
| cedieron. \Fad
P T s gue existe de por medio una enorme dosis de fantasia,
va que los responsables inventaron supuestas expropiaciones
o afectaciones agrarias para.luego adquirir mediante la falsi-
ficacion de numerosos documentos, los certificados que les
dieron accion a retirar los bonos en la Secretaria de Agricul-
tura.

Esog bonos fueron negociados, como es de suponer en va=
rias instituciones bancarias y de Fideicomiso, mediante el pa=

lones de pesos en perjuicio del

tenidos a seis de los culpables,

mirar mas si el ingenio o la astucia con que éstos pro-

yas antesalas ‘se encontraban
ayer replelas de parientes y arnl-,
gos de los acusados, concretd sus |
informaciones sobre este asunto
en la siguiente forma:

Se - encuentiran detenidas, en
efecto, dijo el director de Averi-
guaciones Previas, licenciado Ma-
nuel Rosales Miranda, las perso- |
nas anies mencionadas como pre-

go de crecidos intereses.

Como autor intelectual de toda
la trama aparece el licenciado
Carlos Barbosa Diaz, dictamina-
dor de compensaciones de la Se-
eretaria de Hacienda quien se ha-
1la preso desde ayer juntamente

A . el et Ly

con Jose Maria Belio Espinosa,
Luis Alberto Marin Diaz, Rafael
Negrete Salmeron, licanciado Sal-
vador Ortiz Silva y Ernesto Pé-
rez del Castillo. B :

La Direccion de Averiguaciones
Previas de la Procuraduria, cus

{suntas responsables de un cuan-
tloso fraude consisiente en haber '
ohienido de la Secretaria de Ha-
cienda v Crédito Pablico bonos de |
la deuda publica por una canti- |
dad que hasta estos momentos |
aun no ha sido posible precisar.'
| pero. que puede pasar del millon
ide pesos. -
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[ Anadi6 que el delilo se descu-
brié cuando la Secretaria de Agri-
{cultura pidi6 a la de Hacienda
| que le enviara una relacién de los
| pagos hechos con bonos y por
|eoncepto de indemnizaciones por
expropiaciones de tierras agrico-
las.

Liuego se dijo que, con excep-
cion del licenciado Barbosa Diaz,
al que la Procuraduria no sabe |
todavia como catalogar, si en ca-
lidad de autor intelectual o ma-
terial del fraude, los demas dete- |
nidos estin plenamente confesos.

No se sabe a ciencia cierta
cuantos fraudes se cometieron,
pero deben haber sido mas de
einco o seis, en vista de que para
|eada uno se buscaba al individuo
gue debia reclamar la' indemniza-
cibn o bien se inventaba agun
nombre.

COMO OPERABAN
LOS VIVALES

+ Los datos que obran en poder
de la Procuraduria General de la
i]".e]n’lhlim suministré una infor-
magcion sucinta de los hechos, y
refirié que los defraudadores lo- |
graron sus principales objetivos
gracias al puesto que desempefa-
ba Barbosa Diaz, quien suminis-
tr6 papel y sellos, “formas” {\t;:
gunos oficios con firmas autén-

, de los principales funciona-
s para que éstas fueran falsi-

ficgdas. '
licenciado Rosales Miranda
proporcioné la declaraci6n inte-

a del detenido José Maria Bo-

o Espinosa, por ser la més am-
plia y detallada. ¢

Dice Bolio Espinosa que hace
algunos meses tuvo necesidad de
acudir a la oficina de la Pequefia
Propiedad para gestionar el pago
de la indemnizacién correspon-
.diente a la finca Chuyché, de Yu-

scatan, que le fué expropiada a su
_padre.
De mesa en mesa llegd hasta
las oficinas de Barbosa, quien al
enterarse de las cosas manifesté
a Bolio que su cobro era relati-
vamente irrisorio, porque tendria
. que reducirse a menos de doce |
mil pesos, con peligro de que los
" bonos que hubiera de recibir ba-
“jaran de valor, porque frecuente-

bar que Barbosa tenia sumo inte-
rés en el asunto, al extremo de
olvidarse por completo del trami-
te del declarante sobre la hacien-
da de “Chuyché”.

Por tltimo, Bolio Espinosa
aceptd figurar como beneficiario
de una reclamacién, y a efecto el
propio Barbosa le indic6é cémo de-
berfa formular el tramite mani-
festandole que inventara el nom-
bre de alguna hacienda, siendo
asi como al gestor se le ocurrié
el de “Xtabay".

Una vez que llegaron al acuer-
do de hacer el cobro, el mismo

' licenciado Barbosa le proporcio-
né a Bolio tres oficios, que eran
los que aquél necesitaba para
hacer su dictamen. En uno, se
notifacaba al mismo Bolio la
aprobacion del dictamen; en otro,
se aprobaba el avaliio relative a
ese dictamen y, el tercero, fué
una comunicacion que giraba la
Secretaria de Agricultura a la de
Hacienda manifestandole que aun
no se habia hecho ningin pago
con motivo de ese derecho de
compensacién.

Ademas, Barbosa le entregé un
pedazo de papel donde iba impre-
so el sello de la Secretaria de
Agricultura y las firmas que de-
berian de calzar los mencionados
oficios para ‘legalizarlos debida-
mente.

FALSIFICAN
‘DOS FIRMAS

.. Las firmas que deberian falsi-
ficarse v se falsificaron fueron
las de los sefiores Héctor Angel
Hernandez jefe del Departamen-
to de la Pequefia Propiedad e
ingeniero Jesus Merino Fernan-
dez, este tiltimo subsecretario de
Agricultura, A la sazon estos dos

la capital. .

También le entregd Barbosa un
esquelto o “machote” de avalio
en donde obraban las firmas
auténticas de esos funcionarios,
v lo persuadié de que era facil
calearlas o copiarlas, sin que se
preocupara por el parecido de las
mismas, porque el dictaminador

“mente se registran esos fenéme-
nos. )
Conversaron sobre las expro- |
piaciones y sus pagos, y final-|
‘mente Barbosa le propuso a Bo-
lio representar a titulo de verda-
dero propietario, el cobro de otros
bonos, que importaban una com-
pensacién més cuantiosa que la
de él 3
Bolio Espinosa dice que se re-
sistié por considerar que el asun-
to era un tanto peligroso, pero el
licenciado Barbosa acab6 por con®
vencerlp, después de largas entre-
vistas y sobre todo por afirmarle
que no habia nada por qué temer,
va gque con su caracter de dicta-
minador de la Secretaria de Ha-
cienda era él el finico que podia
comprobar si existian o no los de:
. rechos reclamados. :

=

lo arreglaria todo después.

Bolio Espinosa confesé que pu-
s0o manos a la obra y sobre el
mismo escritorio de Barbosa hizo
. la falsificacion, ¥ una semana

después, cuando habia realizado

determinados tramites, recogio en

| 1a oficina respetciva un oficio

| de reconocimiento de crédito con

| €l cual podia ya, segun Barbosa,
| obtener los bonos respectivos.

Dice Bolio Espinosa que se sor-

prendid de la gran facilidad con

que pudieron arreglarle todo. En-

| tonces tuvieron una nueva gn-

| trevista, durante la eual Bdlio
| manifesté a Barbosa su temor

funcionarios se hallaban fuera de

—Esas entfevistas tuvieron lugar ;| e dile ineli .
durante 15 dias, lapso durante el |fduello, y le dije incluso que se
cual Bolio Espino?ap udo compro- | §esistia a cobrar. o canjear el do-

' Nacional Financiera con objeto

‘cinas de’la mencionada institu-

| su cicerén, porque lo llevaba de

lider dar mayor viso de legalidad

| acusados.

‘eretaria en una fabrica donde se

ento por los bonos, debide a
que se hallaba sobrecogide de
gran temor, 3
" Pero Barbosa nuevamente tra-
t6 de conformarlo y confortarle
y en plan de reprimenda le hizo
ver que aquel documento era di-
nero, dinero que pronto tendrian.
Ese mismo dia Barbosa condujo
a Bolio hasta las oficinas de la

de vender o negociar el citade
documento.

Mirando que Bolio no se resol--
via a dar “el paso definitivo”,
Barbosa se introdujo en las ofi-

donde hablé con el contra-
lor general: un sefior grueso, di-
ce, de regular estatura, bien ves-
tido, con lentes de carey, quien
lo desilusioné porque le dijo que
lo tinico que podria pagarles eran
los bonos y no el certificade.

SIGUE BARBOSA
DIRIGIENDO

Segin Bolio Espinosa, el dic-

cion,

taminador Barbosa siguié siendo

aqui para alla, ¥y nuevamente le
rogaba advertir que no habia
ningun peligro. Continud resis-
tiéndose y Barbosa decidio, ne
obstante, visitar otras empresas
bancarias entre las que cité una
financiera de la avenida Madero,
pero sin resultado porque no pu-
dieron lograr ninguna transac-
cion y optaron por esperar a gue
la Secretaria de Agricultura emi-
tiera los bonos.

Bolio asegura que répetidas
ocasiones insté6 a Barbosa para
el cobro de la indemnizacion de
la finca Cuyché, y éste una y mil
veces le dijo que “sobraba tiem-.
po para ello”.

Al efecto, JBarbosa propuso re-
petir el golpe, ¥ pidio a Bolio le
presentara a un amigo de con-
fianza, que pudiera presentarse
como reclamante de nuevos de-
rechos, y fué asi como el depo-
nente llevé. a Luis Alberto Ma-
rin, que, segin convenio de los
dos primeros, habria de hacerse
pasar con el nombre de licencia-
do Joaquin de la Garza Zetter,

El fraude volvié a repetirse,
con todo éxito, pero entonces se
tomaron otras medidas, pues pa-
ra no despertar sospechas y po-

a lag reclamaciones, optaron los
defraudadores por hacer que su-
puestos. terratenientes otorgaran
en escritura pablica poder ne-
tarial a distintes individuos, en-
tre los cuales figuran los demas

Barbosa nunca quiso ocuparse
personalmente de ninguna falsi-
ficacion, pero suministraba el
papel membretado y sellado, has-
ta que por fin Bolio decidi6 man-
dar hacer, dice, los sellos necesa-
rios a nombre de la propia Se-

| —
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" dedicaban a estos menesteres. La

cosa resultd asi muchoe més facil

¥y la criminal organizacion lo-
gro sus objetivos.
|_No se dieron a conocer por la
‘Direccién de Averiguaciones Pre-
‘vias, los pormenores de como se
lobtuvo el canje de los certifica-
‘dos de compensacién o los bo-
nos de la deuda piiblica, pero se
supone desde luego que se valie-
ron los falsarios de algiin otre
| medio ilicito ‘para lograrle. El

hecho es que con facilidad reti-

raron enormes sumas de dinero
de las cajas de la Secretaria de

Hacienda.

{ Con ese mismo dinero sobor-
' naron a otros individuos para lo-
grar el tramite rapido de las ges-
'tiones. Entre estos se cuentan
" Eugenio Reynnaud y Rafael Ne-
| grete, asi como a un sefior de
| apellido Castillo, quien era el
" que entregaba los bonos. Bolio
'!Espinosa recuerda haber entrega-
do solamente al licenciado Ortiz

Silva la suma de $250,000.00. en

un cheque y cincuenta mil mas

‘en efectivo en el interior de la

cantina “La Oficina”, donde so-
lian reunirse para despilfarrar

'las elevadas sumas que defrau-
daban; $200,000.00 mas a Alber-
te Marin Diaz, etc., etc.

Anoche mismo continuaba la
! Direccion de Averiguaciones Pre-
‘vias interrogando a los demas
culpables,  con objeto de hacer
la consighacion  formal de to-
dos ellog mafana lunes a mas
tardar. /

i







de C argos

ontra el ex Jefe de

la Deuda Publica

IRy nscd Careado
con /-\Iberto Marin

Este Acompand a Bolio a Llevarle
Dinero Varias Yeces a Reynaud

Nuevo alud de cargos cayo hoy sobre Eugenio Reynaud,
ex jefe de la Oficina de la Deuda Publica de Hacienda, al ser
careado con Alberto Marin Diaz, yucateco amigo de Bolio,
que se disfrazo para cobrar bonos de la deuda publica.

Practicamente, Marin Diaz fué testigo de las entregis
de dinero que Bolio sostiene hizo a Reynaud, por mis que
éste e empend hoy en negarlo.

Marin dijo gue le consta que
Boliv entlregd dinero a Reynaud,
pulque en varias ocasiones acoms-
pafio a aquél al domicilio del se-

UUtulu en Bahia de Ballenas T4.
|Afi1-ma que Bolio retiraba de los
| bancos fuertes cantidades de di-

| nero diz que para Reynaud, y que
| cuando acompaf6é a su complice,

.Marin no llegaba hasta el domi-
' cilio citado, pero que Bolio régre-
}saba diciéndole que va habia en-
'[lFEddt’) el dinero a Reynaud.
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También lanz ‘Ma"'t'jn el cargo
de que cuando se presentaron el
¥ Bolio en Hacienda, yendo 61 de.

|clarante disfrazado comn 6L su-
puesto Joaquin Garza Zettér, in.
teresado en cobrar una expropia-
cién de tierras, Reynaud baie eon
otra- persona,-nque ho recuerda =i
era Barhosa, para recomendar 81
asunto a otra de los aecpsados,
Negrete Salmeron. b2y
Luego dijo que sl mismo. Rev-
haud hablé por . teléfona con. el
“coyote” Francisco Padua " para
‘que lo atendiera y les comprara
los bonos, pero Reynaud afirms
que esas orientaciones-las daba a
todos los beneficiarios de bonos,
que no sabian qué hacer con ellos,
Sobre este particular, en el Jjuz.
gado se mostro a 16s reporteros
la declaracion de Padua, en la
que el aludido comprador de los
valores declaré que en una .ocas
'8i6n Reynaud lé hablé por telé«
fono rogandole que anticipara
dinero a José Maria Bolio, a cuen.
ta de una entrega futura de boe
nos en tramitacién, a lo que dica

~ Padua que se negé él.

Este punto no se toc6 hoy pore’

que sera materia de un nuevo eae
reo entre Reynaud y Padua, que
se encuentra en libertad bajo re-
servas de ley,

A todas las acusaciones hechas
hoy por; Marin, Reynaud nego. to-
‘do y asfguréd que no conoce a Ma-
rin DigZz ni con ese nombre ni co-
mo. Jgaquin de la Garza Zetter, v

congud con su tactica de-negar

4| i e
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Ijjeu_da.ﬁéﬁblica,

ateria Exclusiva de México

Acaba de darse a conocer en las principales capitales del mundo, en
Washington, en Nueva York, en Londres, en Paris, en Bruselas, en
Bonn, en Madrid, etcétera, el decreto expedido hace unos dias por el

sefior Presidente de la Repiblica,
que comienza hoy y terminard el 1

r e] cual se establece un plazo
de noviembre proxime, para gque

sean registrados en determinadas oficinas del gobierno mexicano, aque-

llos bonos o certificados de la Deuda Exterior o la deuda ferrocarrilera.
El registro de dichos titulos fieme por objeto controlar los valores

que estuvieron en poder de las na-f— CUomo se recordard, existé una |

ciones agresoras, de las dominadas
por éstas o en goder de personas
que se encontraban en dichas na-
ciones, Esta disposicién fué acor-
dada desde 1942, por recomendacion
de la Conferencia Interamericana
sobre Sistemas de Control Econé-
mico y Financiero, sélo que se con-
siderd necesario establecer este
nuevo plazo en favor de los legi-
timos propietarios, que por motivos
de la guerra los extraviaron o les
fueron decomisados.

De las consideraciones del decre-
to en cuestion, tomamos ademais las
siguientes razones: “algunas instan-
vias presentadas recientemente re-
velan que un buen niimero de, te-|
nedores de bonos, aun siendo mégyi-
canos o ciudadanos de pafses ami-
= .

0s, se vieron 1mposibilifado-f de
¥
d

istrar sus valores por causas
erentes a la gosiuerra. por el
conocimiento de las disposicio-
nes legales aplicables y, en fin, por
circunstancias especiales diversas”.|
Se agrega que “la subsistencia !
de este problema ha impedido que
los tribunales que conocen ‘de sus
cuentas, acuerden la disoluci6n de

| los Comités Internacionales de Ban-

queros con negocios en México, que
fueron reconocidos por los conve-
nios de 1922, 1942 y 1946, y cuya
supervivencia ha dejado de fener
objeto; el Ejecutivo estima que los |
roblemas de la deuda publica de-
ser materia exclusivamente del
gobierno mexicano”,

Para los fines de este decreto se
entender#t como tenedores de bue-
na fe: a) A los inversionistazs no
nacionales de paises contra los que
México estuvo en estado de guerra,
gue hubiesen adquirido sus titulos
antes del 4 de agosto de 1842, b)
A los tenedores que adquirieron sus
bonos en una fecha posterior, siem-
pre que demuestren que los titulos
gse compraron a sus propietarios le-
gitimos, gue no hubo fraude en la
adquisicion, que no se pagé un pre-
cio extraordinariamente bajo por
ellos, que no adolecié de cualquier

otro vicio la transaccién y que Io:i
bonos no pertenecian a paises que |

fueron enemigos o a nacionales de:

| esos paises.

Comision Registradora de Bonos de |
la Deuda Ptiblica Exterior Mexica- |
na, que preside el sefior licenciado
Luis Cabrera, la cual ha estado tra- |
bajando recientemente, en el estu-|
dio de los casos que se le han veni- |
do presentando. A este respecto, |
el articulo 8§ del decreto menciona- |
do, dice: “El Poder Ejecutivo some- |
terd al H. Congreso de la Unidn, en
su préximo periodo de sesiones, un
decreto que excluya de la aplica-|.
cién de la ley de 29 de diciembre]
de 1851, los titulos cuyo registr

autorice la Comisién Registradoray|
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La Comision Registradora de Bo-

Deuda Publica Exterior

|| Mexicana Informo ayer que en el

citudes, las que amparan un total

|de 83,408 bonos con valor nominal
de 16.491,370 délares.

Hasta el dia tltimo del mes pa-

|sado se habian estudiado 4,468 ca-

1sos de los cuales se dié dictamen de

ﬁeriodo de registro recibié 6,757 s0-
d

- |procedente de su registro a 4,059

| peticiones que representan 6.271.300
| délares y se rechazaron 276 solici-
| tudes con titulos por valor de ...
932,693 délares también con valor
| nominal. '

En las agencias de Amsterdam,

| Bruselas, Londres y Paris, fué ele- |\

vado el nimero de solicitudes reci
bidas, embargo, el valor

|| representan y el volumen de titu
Jaue amparan es relativamente cor

i
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* IPROBO"EL SENADD D05
IMPOGTANTES DECRETOS
Sebre bood a0 1 Blids Phpl

ca y reformando el Cédigo
Aduanere. Otros asuntos

\

Dos decretos importantes para la
economia del pais aprob6 ayer la
Cémara de Senadores, para que des- |
de luego sean publicados por el |
lEjecut-Ivo ¥ surtan los efectos de
ey. 1

El primero delega en la Secreta-
ria de Hacienda ¥ Crédito Piiblico
las facultades atribuidas a 1a Co-
misién Registradora de los bonos de
la Deuda Priblica que desaparecera
al comenzar el proximo afo. Todo
lo relativo a Deuda Publica ya no
lo ventilard, consiguientemente, esa
Comisién, sino directamente la §e- |
cretarfa de Hacienda. . |

e pagunds reformd el oédige
janero en el artfcule 338 y su-|

' % los articulos 345 y So. tran- |
\sitorio, todo para el efecto de ?m
& Secretaria de Hacienda quede in-
da de facultades para determi-
‘nar cudles envases podrdn ser im-|
" portados al pais, de los que no se
fabrican en México, y siempre V'
cuando no se afecten los intereses
de la industria nacional. |

También aprobd el Senado la Ley
del Tmpuesto a Llantas y CAmaras |
de Hule, procedente de la CAmara |
de Diputados, v la relativa al Im-
puesto sobre el cemento.

Autorizé al doetor Demetrio Ma- |
yoral Pardo para recibir y usar la |
| enondecoracién de la T.egion de Ho-|
nor que le fué econcedida por el

{jerne de Francia y nomhré a

senadorer Fausto Galvin Cam-
pos y Alfonso L. Nava para que |
re nten & la Cdmara el 10 del
actual en Ia mpertura de la feria
del Estado de Morelos que tendra
por sede Cuernavaca.

SESTON SECRETA

l Previamente a la piblica, ¢l Se-
nado celebréd una breve sesion se-
creta. Al tenor de lo que se noe
dijo, #n ella quedd de primera lec-
tura un dictamen que aprueba el
tratade de comercio entre México
o Israel, firmado el 25 de junio de
1961, También quedd de primepa
lectura la Convencién Consular de-
*!ebrl.ds entrs México e Inglate

ﬁ_.‘/—-







7= FEB 1955
Diligencia en
el Fraude a la
Deuda Publica

Interesante diligencia se efec-
tuara- a las 11 horas de hoy en
_el Juzgado Segundo de Distrito en
| Materia Penal, con la cual queda-
rd cerrado el proceso que se ins-
truye a los autores del cuantioso
fraude con bonos de la Deuda Pu-
blica.

Como es del conocimiento publi-

co, el monto del fraude asciende a
19 millones de pesos y fué come-
tido por José¢ Maria Bolio Espino-
sa y por el licenciado Carlos Bar-
bosa Diaz.

La diligeneia de hoy consistird en |

una ampliacion de declaraciones
del abogado Barbosa Diaz, asi como
la ecomparecencia de varios testigos

gue ofrecio el inculpado y que se|

afirma abonaran su eonducta.

Hoy mismo, una vez terminada
la diligencia, se dard por concluido
el proceso y pasara para sentencia.







. exterior de México a largo
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A fines de 1953 la deuda p\ﬁbiica
lazo,

ascendia a 321 millones de doélares,

- dos. Esta cantidad

i

la mayor parte de la cual era pa-
gadera en doélares de-Estados Uni-
incluye tanto
obligaciones directamente asumi-
das por el gobierno federal como
eréditos exteriores garantizados por
el gobierno. El servicio—de la deu-
da para el mismo ano fué de 419

| millones de dolares, de los cuales,
| 10.7 representaban intereses y 31.2

-

amortizaciones de capital.
Comenté lo anterior la Direecién
de Investigaciones Economicas de
Nacional Financiera, y agregd. que
desde 1942 el Eximbank ha conce-

. dido creéditos a México que ascen-

dian al 31 de agosto de 1954 a 230.2
mljlones de dolares. De esta canti-

dad se habian dispuesto 166.5 mi-|

Estado de la De

uda

neria, comercio, transportes y co-

leo, agricultura y ganaderia. Estas
cifras de acuerdo con los datos del

United Nations.

LOS IMPUESTOS A LAS
INVERSIONES, MUY
BAJOS

Las inversiones canadienses en
Meéxico constituian en 1950 el 187%
del total y estaban representadas

fiia de energia eléctrica mas grande
del pais. Sin embargo, aunque esta
compafiia es una sociedad cana-
diense es financiada en parte por —
| Inglaterra, Estados Unidos y Bélgi- —

Hones de ddlares, y se habian amor- |

| dientes de pago 115.4. Las cantida-

| des utilizadas se dedicaron a ferro- |
ecarriles, energia eléctrica, manufac- |
turas, agricultura y otfras activida- |

des productivas. Las tasas de inte-
Tés de estos crédilos varian de
3% a 5%, y el periodo para la

amortizaciéon total es un promedio |

‘de 8 a 9 afios.

A partir de 1949 y hasta 1umo de |

1954, el BIRF concedio a México 5
eréditos que se han usado princi-
palmente en la expansion de la in-
dustria de energia elécetrica. Al 30
'de junio de 1954 se habian dispues-
1o 62.3 millones de ddlares, gue-
‘danda por disponer 18.0 millones
de délares.

El Banco de México ha publica-
' do estimaciones sobre la cantidad
de inversiones extranjeras directas

. durante los dltimos anos. El au-

mento en &l valor en pesos de las
,'mversiones entre 1946 y 1950, se
debit al ingreso neto de capital ex-
"iranjero como inversion directa y
al aumento del valor en libros de
| Inversiones anteriores. El valor de
las inversiones de Estados Unidos
Ipor el Banco de México, represen-
ta airededor de 2/3 paries de la ci-
fra oficial publicada por Estados
| Unidos. Para fin de 1852 las inver-
' giones directas en México prove-
nientes de ese pais ascendian a 490
millones de délares:.

Las inversiones exiranjeras di-
rectas en México, en 1952, hicieron
'{un total de 6,302 millones de pesos
-y se destinaron a las manufacturas,

“tizado 51.1 millones, quedando pen-

1

|

energia eléctrica, gas y agua, mi-!

municaciones, construccion. petro- .

Foreign Capital in Latin America.

casi en su mayoria por la compa-|

——de 1a produccmn Desde ' mayo de

 mercio exterior,

tivas.

a Pablica

ca, Las Enversiones suecas son tam-
bién importantes dentro de la in-
version extranjera total; estan de-
dicadas a los servicios telefonicos,
¥ las francesas al comercio y a las
manufacturas.

Luego agrega respecto a legisla-
cion, que el empleo de extranjeros
en México esta contrelado y la ley
respectiva establece que el 90% de
los trabajadores de cualquier em-
presa debe ser mexicano. Esta ley,
sin embargo, excluye a los diree-
tivos.

En el campo impositivo, México
trata en igual forma a empresas
pacionales y extranjeras. La pro-
duccion minera esta sujeta a un im-
puesto especial basado en el valor

1941, se establecié la exencién de
mmpuestos para industrias nuevas
¥ necesarias en el pais; estas con-
cesiones incluyen impuestos al co-

Puede afirmarse que los impues-
tos a las inversiones extranjeras
son relativamente bajos, excepj,o
‘en el caso de las indusirias extracq
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raude conBonos de la

Deuda eudaPablica

jatro Condenados:
Ba

11 Afios Para

bosa, que Tiene la Pena Mayor

'y 6 Para Marin Diaz, la Minima

* Estiin Obligados a Pagar Casi 20 Millones de
' Pesos Como Reparacion del Daiio.—El Computo

| de la Prisién Empieza Desde Junio de 1953

Determinando la peligrosidad de
los acusados OCarlos Barbosa Diaz
¥ Salvador Ortiz Silva, el juez Se-
gundo Penal de- Distnto licenciado
Clotario Margalli, dicté ayer senten-
cia a los procesados por el fraude
de lcs bonos de la’ Deuda Prubliea.

Dicha sentencia fue dada en la

yyma sigulente: por fraude, falsi-

cacion y cchecho, Carlos Barbosa
iaz, liquidador de la Secretaria de

acienda, a once afios de prisién y

& multa adicional de diez mil pesos;
Salvador Ortiz Silva, también em-
pleado de aguella Secretaria, nueve

| afios _y cinco mil pesos; capitan pri-
merg, José Maria Bolio Espinosa,
ochg,anos v multa de diez mil pe-
s05, ¥, 8 Luis Alberto Marin Diaz,
i seis anos de carcel y multa por tres
“ mil pesos, En caso de que no se pa-

= g en las multas estimuladas, los|

sados, segun fallo dictado
e juez, cumplirdin una pena a
mal de cuatro meses. :

~ De acuerdo con la sentencia, ésta

debera ser computada a partir del §

15 de junio de 1953.

Tgualmente, se les condené a res-

tituir a la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico la totalidad de Jos §

bonos que ilicitamente ohtuvxefqn

gon motivo de sus dehtos, en cuyg |
q de cometldo y

fecto, debe:é,n pagar mancomiu=
nidamente a dicha dependencia, la
caytidad de $19.676,200, como repa-
racign del dafio causado

El juez Clotario Margalli, a.bsol-
vi6 a Carlos Barbosa Diaz, Bolio Es-
pinosa y a Marin Diaz, del delito
. alsificacion de sellos y se deja
b _I;o el proceso para Alvaro Cer-

vera' Monreal hasta que se ejecute

su_aprehension, ya que estd acusado
del delito de encub -
Esta sgntencla s

| perjuicio ocasionade al Erari

detenido estudio que les llev res
meses, por parte del licenciado Juan
Oseguera,- secretario del Juzgado, ya
que se trataba de cinco tomos que
formaban el proceso.

En relacién a la petigrosidad de
los autores intelectuales del delito,
se dijo que tanto Barbosa como Or=
tiz Silva, en" su-caricter de funcio~
narios de Hacienda, su ecalidad de
abogados ¥ el alto grado de cultura |
de cada uno de e;.los, pudieron dar-
se cuenta clara de todas las fases
del delito cometido, €1 tramite que
requeria el pago de compensaciones
a peqgueinos propietarios de tierras,
a través de las diversas dependen=

——| cius que en ellas intervenian, es=

pecialmente en aguellas dependen~
cias en las que eran titulares.

Y en vista de la amisiad que deg~"
de jévenes tenian, tuvo mucho due
ver en la perfecta perpetraciéndel
delito, tomando en  cuenta el st

A=
cional, ya que fue cuantioso el frau-
el afdn de enrigue~
cimiento de todos ellos. Todo esto,
dijo el juez, determma, un grad
considerable de peligrosidad.

En lo que se refiere a José Maﬂa.-
Bolio Espinosa y -a Luis Alberto
Marin Diaz, dijo Margalli, éstos no
actuaron con el carécter de i'um;io-

.y en lo que respecta
mero, éste se produjo con verda
sus declaracxonw - ﬂ;mar qu
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gdo que Lu
estra Deuda

uarda Hasta hoy, |
Publica Interior,

in informes que nos fueron proporcionados ayer en la Co-

PNnacional de Valores, el estado de 1a Deuda Publica Inte- = o

durante el primer semestre

del presente afio, se mantuvo exn |

sma posicion con las naturales fluctuaciones.
a c’itfda Deuda comprende ‘ngo_ solamente los valores guberna-

#ivos sino también los del secfo privado al través de las obligacio- [
3  va adquiriendo. ,e.:.lva_emn del primer semestre”.

valores: gubernamentales
una disminuciéon de solo
lones -de pesos, debido
cipalmente a las amortizacio-
8 i ciendo

108 los
zados por con De-
mento de Fideicomiso del
co de México para obras hi-
licas, que llegaron a %&\y
lones, respectivamente.
‘en junio ultimo la Deuda
deral registr6 una elevacién

a de 70.2 millones de pesos, |
casi compens6 las bajas in- |
rrumpidas que s2 habian ve-|
o anotando hasta mayo, con|

ual se logré nuevamente el
el que tenia en diciembre. A
respecto, la Comisién Nacio-
de Valores nos proporciond
iguiente lista de emisiones:

sion 1855), por 79.6 millones de
esos y de Bonos para Obras
icipales por 4.5 millones, d
un total de 84.1 millones;

r otro lado, en el mismo mes |

Se hicieron amortizaciones de
Bonos de Caminos por 5.6 millo-
s, principalmente los emitidos
48, 1952 y 1953, de bonos|
rrocarriles de 1948 y que’
on a 7 millones ¥ de bonos
bras Portuarias lanzados en
0 y 1951, por 1.3 millones;
alores de los gobiernos de|
Estaclos g del Departamento
. F., descendieron en 0.9
es ¥ los “hidrdulicos” per-.
cieron estables”.
“Por lo que hace al sector
lores de orfax_lismos ¥ empr
scentralizadas, su circ
de 2.6248 a 3.378

Al referirse a otros valores, es-
‘pecialmente las obligaciones indus-
triales son las gue absorbieron los|
‘mayores recursos; en el mismo se
'mestre la circulacién de esos valo-

| de pesos, lo cual se atribuye a que
Petrdleos Mexicanos y la Construe-
tora Nacional de Carros de Ferro-

carril lJanzaron emisiones en junio. |

Cigue en su informe una relacién
general de los demds valores que
i 1a deuda interior; y conclu-

e la Comisién Nacional de Valo-

{ res p'c'.r_ pacerila' Vsiguie'nte obgerva- |

i cion: ;

“E] examen de-todos los valores

| antes senalados, segtin el destino
a que se dedican los fondos recogi-

! dos al través de su colocacién, per-

! mite cuantificar el creciente im-

! pulso que se ha estado presentando | s

{ res aumenté de 193.7 a 24 millones | ol

! a las actividades industriales, las |
|| cuales en el semestre analizado re- |

significando esta suma poco i

‘valores de renta fija que se regis

En junio se hicieron coloca- || Co8ieron 680.9 millones de pesps,

es Bonos de Caminos, (emi- | d it : e
g.sﬁ por ciento del incremento.de

| iré de diciembre a junio, 800.4 mi- |
i llones.” :

lores que se dedican a agricuitura
e irrigacion descendieron a 12 mi-
llones de pesos, debido a que cons-
tantemente se hacen amortizacio-
| nes a las distintas emisiones, 8
] 116 implique gue los financ
aiehtos de dichas activida
hayan reducido, sino mas b
‘se han hecho por conductos d
| tos del mercado de valore

Finalmente se agrega gue los va- ;
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aConse uido ya Reducir la

Deuda Publlca de Nuestro Pais

‘No Obqtante que se Incrementaron en”

e

F

El Gobierno Federal incrementd
gus egresos efeciivos durante 1955,
con el propésito de estimular el
desarrollo econémico & ftravés del
Gasto Publico ¥ coadyuvé a los fi-
nes de regulacién monetaria; no
obstante ésto, se logré un supe-
ravit de 486.1 millones de pesos, se-
gin datos preliminares de la Se-
cretaria de Hacienda, misma que
indicé que esa cantidad se aplicé a
reducir la deuda publica en 238.1
millones de pesos y a incrementar
las disponibilidades liquidas del
Gobierno en 248.0 millones de pe-
508,

Las causas principales del aumen-
to de los ingresos efectivos fueron
el ascenso de la actividad econdémi-
ca nacional, el mejoramiento y sim-
plificacion de los métodos de pg
caudac:én de los impuestos y ‘el

|

|el afo Pasado los Egresos Efectivos

ninglin aumento de conside-
ra¢iébn en las tasas impositivas.

Los ingresos presupuestales efec-
tivos obtenidos por el Gohierno Fe-
deral en 1955, superaron en 18214
millones de pesos a los recaudades
en 1954, al aumentar de 5,179.9 mi-
llones a 7,001.3 millones, lo cual
representa un incremento de 35.2%
De este ascenso. total, 1,899.4 millo-
nes correspondieron a impuestos ¥y
p9.5 millones a productos; los dere-
chos y aprovechamientos, en cam-
bio, disminuyeron en 177.5 millones,
sobre todo por la reduccién de los
rezagos, reflejo de la mayor pun-
fualidad en el cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

También datos preliminares de Ia
Becretaria de Haclenda indican que
la cifra de 7,001.3 millones de pe-
tos alcanzada por los ingresos pre-
pupuestales efectivos de 1955, se dis-
tribuyé de la siguiente manera: ...
§,134.8 millones representé el gasto
| efectivo presupuestal; 380.4 millones
fueron aplicados a los saldos de la
Cuenta de Ajenos y los restantes
486.1 millones constituyeron el su-
peravit gubernamental del afno,

El gastp efectivo presupuestal

rogreso de las buenas relaciencs
1 fisco con los causantes, pues neo

| —6,134.8 millones de pesos— signifi-

¢6 un aumento de 380.3. millohes,
esto es, de 6.6% sobre el gasto efec~
tivo de 1954, que fue de 5,754.56 mi-

Jllones de pesos.

| servicios sociales

Una estimaciéon muy anhclpad.l

dica que aproximadamente un 26%
se destinéd a inversion directa del
Gobierno Federal;
en_inversiones Imanmexas subsi-
dios al consumo, aportaciones a
y ftransferencias
de capital y alrededor del 35% res-

' tante a gastos administrativos. La
| estructura de la distribucion del
| pasto efectivo presupuestal en 1

mul 3 semejanza con la de 19
cuyas cifras c_:o1respond:en$es S0,
respectivamente, m, 33% y 38%

| de la distribucion de ese gasto, in-

un 3%% se uso







adel Sector Pri

Interior ha venido reduciéndose consi-

| _ La Deuda Pblica_
derablemente en el curso del

rofiere a las obligaciones del gobierno ¥
io las empresas privadas la ha (
datos que ayer nos proporcxoné %

onal de Valores

® centralizadas; en cambio I
o de mes a mes, segun

la Comisién Naci

458.8 miliones de pesos, 0
sea un aumento de 18.8 millo-
nes sobre los meses anteriores;
~5i se considera la deuda pura-
Imente del gobierno, de 3,251
millones a fines de diciembre,

ya en mayo se redujo 2 ...

.169.2 millones de pesos, 0
sean 80 millones menos de va-

{loresien circulacion. :
siimismo, han amortizado

parte de sus deudas, log gobier-

" nos de los Estados, el Depar-

tamento del D. ¥,y los orgag

descentralizados. “El
Corni-

mos
ségtor privado—dice la
sil
¢laal alza iniciada a partir de

enero tultimo, pasando su mon=:

fo en circulacion o sean valo-
| res en poder del publico, de

2,625.4 a 2,671 millones de pe-
sos; respecto a diciembre ante-
riop, la circulacién total del
grupo es superior en 10.9 por
ciento”.

~ Esta deud#privada, se dis-
tribuye como sigue: Corres=

pondié a las cédulas hipoteca~'
aumento, ya

rias el princ

ge su circulaeién se movid §
e 1,024.1 a 1071.5 millones S
* de pesos, debido a la sensible :
mejoria que ha venido regise

trando la construceién priva-
da en el presente afio, siendo
importante senalar que en los
primeros cinco meses del aiio
su eirculacion se ha elevado
en 167.5 millones (de 904 su-
'bi6é a 1,071.5 millones).

Los bancos hipotecarios
canzaron una cifra de 79.6 mi-
llones de pesos; los bonos ge=
nerales y financieros pasaron
de 271.3 a 279.1 millones en

— continué con la tenden-,

 Piblica y la
vado, Aumentat

5

ano, por lo que se
de empresas des-|
n aumen-

presente

393 & 39.6; 50 & dsmi-

a : amen!
nuyd 1a circulacion de obliga-

ciones industriales, de 1,188.8
a 1,176.2 millones, permane-
ciendo invariable 1a. circula=
.cion de certificados de arti=
cipacion de Grédito Burs til ¥
la ‘pequéna suma que todavia
circula, de bonos comerciales,
de 24.5 y 0.5-millones respecs
tivamente, g
" Descendieron las sumias ‘des-
a actividades indm;-
4,792 mi=
s canali~ B

zadas- h
des?, de 5 a 392.3 millo-
nes; continuaron al mismo ni=
vel del mes anterior, las gmi-
siones dedicadas a 1a agricul=
ura y obras hi
542.3 millones de 3
por lo que al destino de.
'Jos valores antes mencionados
‘se refiere—concluye la Comi=
sion—debido a los aumentos
en las cédulas onos hipote-
carios indicados,: 1a construc-
| oion privada sumentd de
11010 a 1,151.1 milloney, ©
sea en un 4.6 por ciento”,

pesos.

!

‘mayo, ¥ los bonos de gorr_o'.‘

subieron d a otro, de

sotras activida=s M

draulicas, de [







La Suprema Cor‘te de .Tustlcia-;
de la Nacion, al resolver el caso
de José Maria Bolio Espihosa,
Salvador Ortiz Silva y Carlos

: osa Diaz, acusados de fal-
‘-cacmn ¥ fraude contra los
bonos ae la deuda publica, que
fueron conaenados a ocho anos
de prisién, el primero. y a siete
afos los demas, les nego el am-
paro que pidieron, alegando que
la sentencia era excesiva, hizo
una- severa critica de los JUEces
'que los condenaren, pues califi-
n benigna la sentencia.

| es que se trata de un frau-
| de contra los Bonos de la Deu-
{ da Publica —pagadera en vein-
|.le_anos—
| Hacienda. El fraude asciende a

cinueve millones de pesos, por

_Qentenma
'sidad que demuestran, debia ha- |
‘ner sido mucho mayor,

de la Secretaria de g

on vista de la peligro-

Sin em-
bargo, como la Suprema Corte,
no puede a ntar- la sentencia
del inferior, no hace sino confir- &
mar la dictadea r los tribuna-

luno de 'E‘}lc-s L

1¢ cudl —dice la Suprema Cor- £

e— la sentencia deberia haber |
| side mucho mayor. il ;

1 Quedo demoqtmdn en las cons-
tancias del juicio que, Salvador
Ortaz Fspinosa, fué disfrazado
| con magquliilaje especial para po-

| der cobrav los bonos sin sospe-

cha alguna y. pudiera cobrar la
fantastica catnidad antes
cionada, sin riesgo algu
Suprema Corte dice que est he- I
cho hace responsables, con
das las agravantes los acus
dos de delilo de tmude Y que
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,ngier;o Federal
Cifre Oportunamente

C

N

Publica, & siguen cubriendo
oportunamente y a esto se debe |
el amplio crédito de que disfruta|
tanto en el pais como en el ex-
tranjero. Lo anterior se puso de
manifiesto ayer cuando el Banco
de México anuncid gque, a partir
del primero de abril préximo,
ragara los documentos que en la
fecha se vencen y corresponden
a los acreedores que aceptaron el
plan “A” del convenio de 20 de
febrero de 1946 y su modifica-
cién del 24 de noviembre de
1946.
Por lo tanto. el citade{banco |
cubrira los cupones que elypro-|
| ximo martes vencen, correspon- |
| dientes a los intereses del perio-|

‘ comprendido del primero del
ochubre de 1957 al 31 de marze
de Y1958 y que se refieren a las!

deudas por Ferrocarriles Nacio-|

nales de México, Compania del

Ferrocarril de Veracruz, Compa-|

fifa del Ferrocarril Nacional de|

México, Compaiiia del Ferroca-

1ril Internacional Mexicano, Cia |

del Ferrocarril Pang i

' Compania del Feprocarri

| Mexicano comprendidas €

eonvenio.
Asi lo hizo saber el Bar

los tenedores de las
de las deudas anotad:
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Deuda\ Gblica e Ingresos del

Se undo Impeno
Por Agustin CUE CANOVAS

De acuerdo con el articulo 14 del ‘I'ratade de Miramar celebrado
con Napoleén III, el Gobiefno Imperial se obligé a indemnizar s
los subditos franceses, de los perjuicios gue hubieran sufrido in-
debidamente. La cantidad reclamada por este concepto ascendid

. a la suma de: $46.438,147.00.

Pero don Manuel Payno segun los expedxentes hallados, sélo
encontréd una cantidad total en materia de reclamaciones de dafios
y perjuicios que manifestaron haber sufrido subditos franceses, por
$27.958,518.68.

Grandemente onerosos al pais :Eueron los empréstitos concerta-
dos en Paris. Veamos las cifras mdas importantes a este respecto.

PRESTAMOS DE PARIS

Primer empréstito (1864) ......ccinuee cecssiseanss 3 40.000,000.00
Se redujo efectivamente a: ....... T Tl s 20.116,489.78
Entre gastos y pagos se hicieron: .............. Ll 22.553,325.95

Quedd un deficiente contra Méxlco (que se toméd
de los primeros productos del nuevo emprésti-

to francés concertado en 1865), de: .............. 1.486,000.07

Segundo empréstito (1865): .......... e S vdas 50.000,000.00

| Pérdida al realizarse la operacion: ....coesseeinss 16.000,000.00

BEE O R R R S S R 14.655,046.40
| Cantidad liquida que quedé de este segundo prés-

77051 s e e LR S VA o SAR R o 19.344,953.60

Don Manuel Payno, cuya memoria sobre las cuentas y gastos de
la Intervencién y el Imverio hemos aprovechado como fuente prin-
cipal de informacion, al referirse a los empréstitos franceses escri-
bié con palabras precicas: “Los préstamos de Paris pueden defi-
nirse asi. Al negociar los titulos se perdia 40%. En gastos y co-
misones 10%. En réditos corrientes y futuros 20%. Del 30 restante,
Napoleén tomaba con diversos pretextos'(ric) 25%; y el 5% que
quedaba para Maximiliano, formaha el total nominal de 100%, con
que se pretendié gravar a México”.

Por el articulo 90. del Tratado de Miramar, Maxi=«
miliano reconocié los gastos de la expedicién
francesa desde su iniciacién hasta julio de 1864,

POr X - SNa-Te: ol v e e e e S $ 54.000,000.00
De la cantidad anterior, solo pudo abonar a cuen-

fa I aba ders A e e N e 10.800,000.00
quedando a cargo de México, con el rédito anual

de 3% una deuda por este concepto de: ........ 43.200,000.00

Con relacién a la deuda de Londres, en 1862 Mé-.

xieo Tdebrass o R s e + 14.594,351.25 |

La deuda consolidada de México, segin la conver-

sion de 1850 importaba la cantldad r [T e & 51.208,250.00
Y al verificarse la nueva conversion bajo el Im-

perio de 1864, ascendié a la elevada cifra de: .. 76.136,508.00

Otros capitulos de la deuda exterior eran los relativos a las con-
venciones Inglesa, Espanola y Francesa. Contemplemos ahora los
siguientes datos: g B

Convencién Inglesa. En 1861, la deuda por este

GONCEPLe eTa EB! i i i s e s 4.11;5;,%000.00

| Amortizacién de la misma, de diciembre de 1865 a

diciembre de 1BBB: v i voti s v Sl 63'%,&%.59
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A deuda interior titulada
I aumenté 136

spor ciento
de 1946 a 1951, incre- |

mento que ss redujo a
95 por ciento de 1952 a 1957.
Asi lo revelé el realista In-
forme Presidencial del lo. de
septiembre actual, que nos ha
conducido a meditar sobre un
tema de interés nacional;
jcual ha sido la tendencia de

s finanzag publicas en dos
cuentas de la deuda del Go-
bierno Federal: Deuda Inte-
rior y Deuda Exterior?

En un pais en desarrollo in-
cipiente, el aumento de la
deuda del Gobierno se en-
cuentra relacionada, de ma-
nera indirecta con el progra-
ma de inversién plblica y el
monto de esa cuenta merece
una atenciéon constante, a fin
de gue no llegue a represen-
tar una carga excesiva para
las administraciones posterio-
res.

El sigulente pasaje del In-
forme Presidencial nos pre-
genta el desarrollo de la in-
versién pliblica durante el ac-
tual sexenio: “Al finalizar es-
te afio, la inversion piblica
habri ascendido para el sexe-
nio a 25,000 millones de pe-

nce de la Deuda|
obierno Federal

VIER CASTELLANOS

—muy baja en compiracion con*ﬁénto nioventa y uno por cien-

la de otros muchos paises”,
* kK
CON fines de comparacion
estadistica, tomamos co-
mo base la situacién actual
de las dos cuentas ‘mencio-
madas: Deuda Interier y Deu-
da Directa Externa. :
Periodo 1946-1951: La mor-
ma que orientd ese capitule
hacendario, podemos recoy-
darla con base en el Informe

|. Pregidencial del 1o. de sep-

tiembre de 1947 en los s#i-

' guientes términos: “El crite-

sos. Esta inversion se ha rea- '

lizado con recursos del Go-
bierne (42 por ciento), con
los propios de los organismos
y empresa~ estatales (29 por
ciento) y con eréditog del in-
terior y del exterior (29 por
ciento). El financiamiento
interior (13 por ciento) se ha
logrado sin que las operacio-
nes de Ja Hacienda Piblica
con el Banco de México ha-
van aumentado la eirculacion
monetaria, El excelente cré-

. dite de que goza México en

el exterior, permitié obtener
el 16 por ciento restante.
“La Deuda Piblica —in-
enidos los avales de las ins.
tituciones oficiale s—, es de
10,000 millones de pesos, en
numeros redondos: 4,000 de
deuda interior, 3,500 de eré-
ditos a cargo de la Nacional
Financiera y 2,500 de la deu-
da directa externa, La Deunda
Piiblica de Meéxico represen-
ta el 10 por ciento del pro-
ducto nacional, proporcion

rio general que ha orientade
la politica del Ejecutivo, res-
ecto a creditos internaciona-
les, ha sido el de solicitar 8-
lamente aquellos que no con

to en relacion eon el aflo
1946. La elevacién en la deu-
da interior fue menor, repre-

| ' gentande 138 en relacién con

el ano 1946.

* & & \
ERIODO 1952-1937: En. eg-
tos afios las cifras corres.

| pondientes al 31 de diciembre

nos permiten mayor claridad
para la comparacion por cas
pitulos ¥ cuentas de la Deu-
da del Gobierno Federal, La
Deuda Interior, originada por
emision de bonos, aumentd
de 2,127 (dos mil ciento vein.

| tisiete) milloneg de pesos en
| 1952, a 4,154 (cuatro mil eien.

—t yan una carga para las ge- |

aciones futuras”... En ese
rme se dio a conocer que
uda Exterior ascendia a
doscientos treinta) "~ mi.-
llones\ de pesos y la Deuda
Interior a 1,064 (un mil se-
senta y cuatro) millones de
pesos. Por supuesto que la
desvalorizacion de 1948 regis-
tré una elevacion directa en
la cuantia de la Deuda Exte-
rior.

Con las limitaciones de
comparabilidad estadistica

In

que nos presenta esta mate-

ria, preferimos recurrir a las
cifrag publicadas por el Ban-
co de México y correspon-
dientes al 31 de diciembre de
cada afo. La tendencia du-
rante el periodo a que nos re-
ferimos fue la siguiente (en
millones de pesos y por cien-
to de aumento en 1931 en re-
lacion con 1948):

Deuda Interior Tituladas

en 1946, 1,235; en 1051, 2,945;
136 por ciento de aumento.
Deuda Exterior: en 1946,

414; en 1851, 1,202; 191 por

ciente de aumente. i

. Como puede observarse; la
Deuda Exterior del Gobierno
Federal en el transcurso de
esos afios ze elevé a mil'dos.
cientos dos millones de pesos,
| representandoe un aumento de

to cincuenta y cuatre) mille
nes de pesos en 1957. Es de
cir, se elevd en 93 por cienta
en relacién eon el primer afie
mencionado. Ahora bien, en |
cuanto a la Deuda Exterior,
por bonos emitidos, que al 31
de 'diciembre de 1952 en nie
merog redondos, fue de 708
(setecientos ocho millones
de pesos, en los que estabam
comprendidos 345 millones de
la deuda- ferrocarrilera, se-
gin Convenio de 1946), au.
menté a 846 millones de pe-
sos en 1957, lo que represen
ta un azumento del 20 pow |
ciento durante ese periodo, |
debiendo recordar que tams
bién durante el mismo el
pais tuve que afrontar lag
consecuenciag de una desvas |
lorizacién del pess mexicano.
Créditos Internacionales |
1952-19057: Para complemen-
tar el panorama gue noes pr
sentan las dos cuentas 2 que

midos) a través de la Nacio-
5y . o

s hemos referido, es con-
vapiente citar que en la Deu-
da\Exterior del Gobierno Fe- |
der log Créditos Interna-
ciondles al 31 de diciembre
de 1952 representaban la can-
tidad 'de 644, (seiscientos cua:|
renta v cuatro) millones de
pesbs y aumentaron a 848
(ochocientus cuarenta y ocho)
en 1957. Aproximadamente
100 millones de ese aumento
correspondié a los créditos in-
ternacionales (directos y asu-




nal Financlera, y 100 millo- |l
nes a traves de‘lgiinco Nacio-| ©

' nal Hi;;,otecario Urbano y de ||
Obras Pablicas. !

* & & 3

CONCLUSION: Perderia-

mos toda la objetividad

gue nos hemos propuesto al

| concentrar estas notas, si pre- |
tendiéramos opinar sobre los

| aciertos de las politicas ha- |
cendarias aplicadas durante

- los afios & que nog referimos. |
' Congideramos gue el desarro-
1lo econémico del pais requie- |
re un programa de inversion!
nacional, que, & la vez que|
sea un factor de orden y je-|

rarquia en los diversos ca- i

' pitulos de la cuenta piblica |
|de gastos, permita un margen !
‘razonable de elasticidad para
afrontar oportunamente las |
fluctuaciones econdmicas de |
origen interno o externo, re-
curriendo, en una medida|
adecuada, al crédito en nues-
A iro paig o bien en el extran-|
jero. ‘

. En {iltima instancia, el
desarrollo del producte nacio- i
nal brute es el indice que|
puede permitirnog observar
el ritmo de crecimiento eco-
némico de Meéxico durante
log doce afios 1ltimos. En
términog reales (calculados
por el Banco de Meéxico, con 'l
- base en precios de 1950), vy |
en millones de pesos, el pro- |
ducte nacional en 1946 fue

1&e 34,084 millones y aumen- |

1

A t5 5 44,500 en 1951 (aumentd
27 por ciento aproximada-

| mente), y de 1952 en gjle fue
“ide 45,003' millones, sof elevé
2 58,000 millones en

| presentando aproxi
te un incremento d
ta por ciento).

E
¥

X
‘G\e‘;

-d:' . ; ttEXcELSfOR"




i Para‘.el  presente fio,- los
compromisos del gobierko por

| PRI
Mones o

iciales es de 10,000 millohes de
' pesos, segun informes oficia-
‘lez de 1a Secretaria de Foo-
| nomia. :

La distribucién del. adeudo

(¥ o)

és ésta: iy

Deuda interior, 4,000 millo-
nes; deuda directa  externa,
12,500 millones; v créditos’ a
I eargo de la Nacional Financie-
' ¥a, 3,500 millones.
| La cifra total representa’ el
{ 10 por ciento del producto na-
i cibnal.
|- El mismo informe oficial
¢onsigna que la deuda publi-
©a en 1953 era superior a los
5,000 millones de pesosh Para
1954 se elevs a 7,107 millpnes,
ando a. 7,788 millones en
1958, a cuyo:.pago se le dedics
7. por ciento del presu- |
0 federal, equivalente a
26.5 millones. de doélares; en
contra de '12.3 millones que se
Pazaron en 1954, .

este concepto legan ® 1Ps diey
mil millones de pesoes.” (ot .

-







. 28JuLBY
Ld Reuda Publica
d ico es de
$6,400;000,000
Ao e s i

da publica total de 512 millo-
nes de dolares (6,400 millones

de pesos) y en esto es sobre- |

pasado solamente por Argen- |

tina, Brasil y Cuba, al paso
que su produccion nacional es
de 8.320 millones de ddlares
(104,000 millones de pesos), o
sea la fercera mas elevada en- |
tre los paises de Iberoameérica, !
tnicamente sobrepasada porw
| Brasil y Argentma gue se ha-!
‘1lan en primero y segundo lu-
| gares, respectivamente.

Las cifras anteriores fueron
presentadas a una Subcomi-
sion de Presupuestos de la Ca-
mara de Diputados de los Es-!
‘tados Unidos, en relacion gon
(el estudio de un proyectg de
‘Ley de Ayuda al Extr

En dicho informe se i
Argentina es el pals e tiene
ja deuda publica ma







| millones cien-
pesos destina-

to Federal el ano proximo, al

pago de Ta dedda piblica con- |
xfg’hdada y como aportacion a
Pensiones y a 1a.Caja de Aho-
. rros de 1a Policia, Bomberos y
‘Tréansito,.

Los pagos mas importantes

que hara aquella dependencia
| ral del cinco por ciento, (cin-

~ to de la Nacional Flnan(_leaa
para la Industrial de Abastos
| (siete millones ochocientos
ochenia mil pesos).

Para la deuda flotante se
destinaran dieciocho millones
| setecientos mil “pesos v como
aportacion a la: Direccién de
Pemlones Clv:le siete millo-
BES. b
‘ La aportacnon a la Caja de
lAhorros de la Policia, Bom-
' beros v A s de Tramlto,

ento del Distri- |

| son: bonos: del Distrito Fede- |

- co millones de pesos) y crédi- |1 ¥

e ——

para el pago d& pensiones 2|
esos servidores pliblicos, serd

~ de dos mi_l?ne,s;.
 pesos. 0. S







- ¥R 1961 <
Ha Ascendidoe la

| Deyda Publica /
.C asial Doble °

Mexico contrajo en el exte-
| rior en los dos ultimos afios
- créditos a mediano y largo
plazo por un total de 400 mi-
lones de dolares. Estas ope-
‘raciones sittian la deuda pi-
blica externa del pais, para
| final de 1960, en cerca de mil
| millones de délares, o sea el
i doble de la deuda pendiente
12 fines de 1955.

Los datos anteriores, obte-
nidos en el Banco Nacional de
‘Comercio Exterior, hacen apa-
recer como obvio que el pais.

| no podra seguir c trayendo i3

‘nuevas deudas.
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o ‘es F 1scales

1 3 D'C '982

‘o NO de los medios gus
U para resoiver sus pro-
blemas economieos, ha
sidlo el emiprestite. ¥ es natu-
ral' gque el cindzdane se pre-
gunte con inguietud =i sste
recurso ‘me puede camsar 3 ls
large mds daﬁos que venta-
Jass .

Ei empresﬁto e en lu Bs-
tados. modernos, uno de los
medios norma.les para obtener
Teeurson.

‘Tal como estd eoneebida. 1a
denda piblica en la setuali-
dad, ‘puede -decirse que viene
desde fines del sigle XVII ¥y
principios del sigio XIX. Su
desarrollo coincide con la re-
volicién gue "empiera 'con Ia
mayor utilizacion de nna po-
litica';eeoniomica- monetaria y
con el principic de la pmspe-
ridad ¥ 'creeimiente de las
eim!ad!s, ‘como ecmsecueneit
natural de Ia gran’ concentra-
¢ién de poblacién que produ-
Jo el dbsenvo]vimlento indus-
trial.-

“Ta industﬂa on su- de an-
da de hombres, arranco a mu-
chos de los eampos y los 1 v
a las ciudades, en donde ori-

"DEUDA
PU]LICA

——Por ol Llc. ERNEST O\ILORES ZAVALA

ba utilizade el Estade

gi a,}mante ’ern “faeil enconk‘

‘trabaje em lad muevag
wresas; despnés la mans
: fué mersancis barats
gus permitié la increibie ex-
plotacion de los nifios, de lag
mujeres' v de log homhres
La deuds piiblica se sonsie
deré originalmente come nm
recurso extraordinario desti-

nado 2 satisfacer necasidades

verdaderaments. extracrdinas
rias. Mdx tards se Ha eonsi-
derado qus en eiertas cireunse
tancias, hay necesidades ese
lectivas que deben ser subierw
tax mediante el erédites pé-
blico para la mefor distribu-
cion- de Iz neeesidad en ef
tiempo, al extremo de gue Ls-
rence Von Stein, tratadists
alemdin del sigle. pasado, l!egé
a decir: que un FEstado sin
deudas exige demasiado de su
presents ¥ reduee demaslu!o
su-labor para su futum. i

El sentido fundsmental &

in- deuda piiblica consiste ‘em
que el Estado puede, a trlm
de ella,, obtener resursos que
puede aplicar a la. constitus

cién de mn eapital nic!mti-

susceptible de prodicir .
renta suficiente para eu
no solamente Tog servielog

12| deuda, sino también para)

amortizar la denda misma.
deuda piiblica en el pa-

sadg era generalmente a cor-
{ to. plazo y exigia la consti-

tucién de prendas; la deuda
en laj\actualidad es a large
plazo ¥ no exige la constitu-
sion de prendas especificas,

sino que generalmente se ba-

sa2 en el crédito que una na-

cion ha logrado conguistar
por el cumplimiento exacto

de sus obligaciones.

T2 deuda se utilizaba prin-
cipalmente para cubrir los
gastos derivados de la gue-
rra. A princinios del siglo pa-
sado, se utilizo en gran es-
cala para cubrir los gaetos
derivados de las campanas
napolegnicas, y después parza
Ia recuperacion de los paises

devastados por la guerra, Du-

rante esa épeca fue el Banco
de Inglaterra el que hacia Ia
contratacion de los empres-
titos europeos.

Mas tarde los tedricos de

las finanzas publicas sintie-
ron repugnancia por la utili-
zacion del crédito publico co-
mo procedimiento normal de
financiamiento. FEl famoso
fratadista de mediadoes del si-
glo pasado, Adolfo
al’ estableder en su cenocido

“Tratado de Ciencia de las |

Finanzas”, los principios esen-
clales de la tributacion, afir-

maha que ésta debe ser “su<]

ficiente”, es decir, gue los
impuestos sean suficlentes

para eubrir log gastos del Es-
tade ¥ que los pastos se cu-

bran con el rendimiento deé
los impuestos.

Sostenian que un  presu-

| puesto sano es un presupues-
to ethbradn, en el que se

Wagner,.




- | hasta 1a primera guerra mun-
| dial; después se considers que
~ {ain cuando era muy impor-
;.'tant‘a que el Estado tuviera
1““ presupuestn equihbradm
~era més importar.te que dBSf
] arroilara 1a actividad maxi.

' ma necesaria con el ohjeto de
lograr ocupacion plena para

su poblacion. El gasto publico

' se ha considerado como unj
remedio eficaz cuando una

|econom1a. se encuentra para-|

lizada y cuando existe por lo
' mismo, un gran ‘numero de
4hombres desocupados. El tra-
bajador sin empleo, constitu-
i ye evidentemente uno de los

Estado confemperaneo. Es la
maxima rvigueza del Estado
i 1que ‘se desperdicia. En conse-
.+ cuencia para vitalizar - esa
economia decadente. o agoni-

invertir, devolver la vida a los
_sectores produetivos parali-
‘mdos y si, como consecuen-
| pla natural de una economia
‘en decadencia, el rendimien-
to de los impuestos disminu-
| ye, el Estado debe cubrir sus
*ga.stos recurriendo de prete\r
| reneia, al erédito publico, con’

circunstancia curiosa de

e de ‘este modo, el propio

ahor 05 para que el Estado
pueda desarrollar su activi-
dad.

momento de analizar, la eco-
nomia de México ha sufrido

descenso constante en log 1l-
~ltimos afios y juzgando por
. llas cifras de los iltimos in-
formes presidenciales, se en-
cnentra - practicamente esta-
cionada. Esto expljca la hon-
|da preocupacmn del gobierno
| de la Repiiblica por vigori-
| zarla, por fortalecerla y.su

cia de utihzar el crédito pm

‘-puhlicos Esta ilusién dur6

mas grandes prohlemaﬁ del

| zante, el Estado debe gastar,|

rlbuyente entrega Susy

Por razones giue no es el

una paralisis; ha venido enj

inentei de explotacién ¥ apro-

vechamiento per Tlos par w\
lares, gue a través de activi-

| dades productivas generado-|
ras de impuestos, permitiran

‘el pago automatico de Tos ser=

vicios de la deuda 'y daa 1a

deuda misma.

No debemos preocupa
por Ia existencia de la deudh

"piblica en tanto sus rendi
miéntus sa destinen a obras

que mas tarde es traduzca !
en fuentes de riqueza para l=§r
colectlwdad _ '3

Llc ERNESTO FLORES ZAVAL:;

8

b

| imperiosa e inevitable urge =

J
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