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Resumen

Este documento prescnta una reconstruccion y analisis de las estadisiicas historicas de la
Bunca Mexicana entre 1940 y 1982, El objctivo del trabajo es tener un conocimiento
més claro y documentado del desempeiio historico de la Banca Mexicana, ya que no
cxisten en la litcratura analisis documentados de este tipo para antes dc 1982. De
acuerdo a esta reconstuccion, el desemperio agregado del sistema financiero Mexicano
en ¢ste periodo tuvo las siguientes caracteristicas. Primero, el sistema financicro tuvo un
crecimiento historico sin precedentes. Segundo, en cste crecimiento los intermediarios
privados tuvieron el papel mas importantc. Tercero, cl crecimiento del sistema
financicro en México, comparado con otros paises durante el mismo periodo, cs pobre
cn Lérminos de penetracion financiera histérica. Cuarto, la asignacion del financianiento
fue dirigida al sector industrtal dc la economia. Quinto, a pcsar del crecimiento
soslenido del scctor, la concentracion industrial de la banca privada no disminuyé ¢
inclusive aumentd. Scxto, este crcoimiento se logrd mantenicndo la estabilidad y
viabilidad dcl sistema, ya que la banca privada tuvo un dcsempefio notable en términos
dc rentabilidad y asignacion del crédito.

Abstract

This paper presents an analytical rcconstruction of historical statistics of the Mexican
banking system during the period 1940-1982. The goal of this paper is to provide a
better-documented analysis of the historical performance of Mexican banks before
1982. According to this reconstruction of historical statistics, the aggregate performance
of the Mexican financial system during the period under analysis had the following
characteristics. First, the financial system had a historical unparalleled growth. Second,
in this growth private financial intermediaries had the most important role. Third, the
financial penetration of the Mexican financial system is poor when comparcd to other
countries during the samc period. Fourth, credit allocation was concentrated in the
industrial sector of the economy. Fifth, in despite of its sustained growth, industrial
conceatration of the banking system did not change and even increased. Sixth, growth
of the financial system was possible mainlaining the stability systcm because the
banking system had a notable profitability and credit allocation.



L. Introduccion’

El crecimicnto econémico de México entre la Scgunds Guerra Mundial y los afios
setcntas fue sostenido y a tasas promedio rclativamente altas que oscilaban alrededor del
6% anual. En este contexto, cl sistema financicro tuvo un desarrollo ligado al
crecimiento general de la cconomia. Ello dado que el sistema financiero, y en particular
la banca privada, jugaron un papel fundamental en la cconomia de la época canalizando
recursos, principaimente dc ahorradores y dcl gobierno, a los sectores productivos,
principalmente a la industria. No obstante, existen pocos estudios quc nos den una
visién general del descmpefio a largo plazo del sistema financiero’. Este articulo
reconstruye cstadisticas histdricas de¢l sistema financiero, con énfasis en la banca
privada, y analiza su comportamiento.

El argumento principal d¢ cste documento es que el sistema financiero privado
Mexicano en el periodo que va de la década de los cuarentas a la década de los sctentas
tuvo un crecimicnto sostenido sin paralelo en la historia, asi como un buen desempeito
en términos de administracion de riesgos y rentabilidad. Sin embargo, este crecimiento
fue raquitico cn comparacidon con lo que se obscrvé en otros paiscs y para las
neccsidades de financiamiento de la economia. En breve, era un sistema financicro bien
manejado, pcro su contribucién al desarrollo intcgral de la economia Mexicana es
debatible, Este argumcnto se sustenta un mapeo del sistema (inanciero Mexicano a
través de la rcconstruccion de estadisticas histdricas.

El desempeifio agregado del sistema financiero Mexicano en el periodo 1940-
1982 tuvo las siguientes caracteristicas. Primcro, el sistema financiero tuvo un
crecimiento historico sin precedentes. Scgundo, en este crccimiento los intcrmediartos
privados tuvieron el papel mas importante. Tercero, el crecimicnto del sistcma
financiero en México, comparado con otros paises durante el mismo periodo, es pobre
en términos de penetracién financiera histérica. Cuarto, la asignacion del financiamiento
fue dirigida al sector industrial de la economia. Quinto, a pesar del crecimiento
sostenido del sector, la concentracidn industrial de la banca privada no disminuyé e
inclusive aumentd. Sexto, cste crecimiento se logré mantenicndo la estabilidad y
viabilidad del sistcma, ya que la banca privada tuvo un desempefio notable ¢n términos
de rentabilidad y asignacion del crédito.

Para explicar los seis puntos anteriores articulo analiza series para todo el
sistema financiero, con un enfoque en la banca comercial. Las scries que cubren todo el
sistema financiero incluyen a intcrmediarios privados y a banca dc gobiermno. Los
bancos de gobiemno eran los bancos de desarrollo, en los cuales ¢l papel mas importante
lo tuvo Nacional Financiera, y cn la mayoria de los casos se incluyc a Banco de M¢xico,
el banco central. Los intermediarios privados eran la banca comercial, asi como los
intermediarios distintos de esta, fundamentalmente las financieras y las hipotecarias.

Hay dos puntos importantes a explicar. En primer lugar, la importancia dc
reconstruir estadisticas historicas del sistema financiero Mexicano. En segundo lugar, la
periodizacion en la cual se ha hecho csla reconstruccion. Una vision agregada del
desempeifio historico del sistema bancario en México es importante antes de explicar
con mas detalle su opcrativa, asi como antes de demostrar hipotesis especificas sobre su
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comportamiento, ya que permitc una perspectiva historica de largo plazo del sector. Este
mapeo permite a la vez identificar mcjor los puntos de inflexion, asi como las
rayectorias de eventos particulares de la historia financiera del pais. Ademas, las
estadisticas historicas de este sector son cscasas y poco fiables en algunos casos. Alem
de que no existen trabajos que permitan comparar las distinlas fuentes para las serics o
que hagan una rcvision analitica de ellas.

La periodizacién que sc sigue va desde el momento dcl despegue de la economia
Mexicana, esto cs, durante la Segunda Guerra Mundial, hasta finales dec los setentas,
justo antes de la crisis de la dcuda. El periodo precedentc al de los afios veintes y
treintas, considerado como de reconstruccidn de la cconomia después de la Revolucion,
fue crucial para la formacidn del sistema {inanciero. Sin embargo, cxisten pocas fuentes
que permitan reconstruir csladisticas consistentes para esa época. Ademds dc que la
consolidacion de la regulacién financiera y el inicio de un crccimiento economico
sostenido que se dan cn 1941 son un punto de inflexion para el sistema financiero. Las
series tcrminan en 1978 o en 1980 (dependiendo de las serics), un par de afios antes dc
la expropiacién de la banca privada, ya que cstc momento es otro punto de inflexion en
la historia del sistema financiero Mexicano.

El articulo csta organizado de la manera siguiente. En la scccion siguiente se
explica la reconstruccidén de scries historicas que aqui s¢ hace. En la seccion tres se
analiza el crecimicnto del sistema financicro, total y privado, y se hace una comparacién
con olros paises. En la seccion cuatro se analiza la conducta y el desempeiio dc la banca
comercial. La conducta se analiza por los niveles de concentracion industrial asi como
por la distribucién sectortal del crédito. El dcsempefio se analiza dc acuerdo a
indicadorcs de rentabilidad y riesgo. En la seccidn cinco sc discuten las conclusiones,
Los Cuadros estan al final del articulo.

2. Reconstruccion de estadisticas historicas del sistema financiero

La construcciéon de scrics estadisticas es un primer paso necesario para el
analisis del descmpefio histdrico de cualquier sector de la economia. No obstante, cn
México la disponibilidad de series estadisticas historicas confiables y relativamente
detalladas para cualquier sector dc la economia antes de los afios ochentas es algo poco
comun. El sistema financiero, tanto piblico y privado, a pesar dc su importancia en la
economia y en la politica Mcxicanas del siglo XX, no es la excepcién en cuanto a
carencia de serics histdricas sistematicas y detalladas. Series de estadisticas histéricas
fiables son necesarias para entender las tendencias dc largo plazo del sistcma financiero,
los puntos de inflexion y las continuidades. Ademds, es crucial tener una fuentc de
informacion cuya construccion sea relativamentc transparente y estudiada, Transparente
para saber como fueron construidas las variables que se presentan. Lstudiada para saber
qué alcance presentan las series para respondcr algunas preguntas u otras.

A pesar de la abundancia dec trabajos de época, asi como de varios trabajos que
conticnen andlisis historico, la literatura sobre ¢l sistema financiero Mexicano privado
entre 1941 y 1982 ha hecho poco por reconstruir series cstadisticas que nos den un
panorama historico del desempciio del sistema financiero privado. No obstante, existen
varias fuentes que nos dan informacién cuantitativa sobre ¢l sistema financiero. Una
fuente importante son los informes anuales de Banco de México. La mayoria de los
trabajos sobre este periodo han elaborado cstadisticas para algunos rubros del sistcma
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financicro usando estos informes anuales. Sin embargo, Ja Unica compilacidn
relativamentc completa basada cn cstos informes la publicd el Banco de México en
1978. Esta compilacion es un documento interno de series estadisticas monetarias
agregadas desde la fundacién del banco hasta los afios sctentas.

Recientementc el trabajo de Guerra (2001) ha reconstruido cstadisticas histdricas
monetarias desde la fundacién del banco hasta los noventas. Esta contribucion permite
tcner una visidn mas clara de la estructura historica de los agrecgados monetarios, asi
como las distintas definiciones dc dinero y cuasi-dincro. De alguna manera cl presente
trabajo se complementa con lo encontrado con el trabajo de Guerra cn ¢l sentido de quc
algunos de los agregados estadisticos del sistema bancario estan estrcchamente
vinculados a los agregados monetarios.

Informaciéon desagregada sobre el sistema financiero privado, esto es,
informacion a nivel empresa individual es cscasa. El Anuario Financiero de Meéxico,
publicado por la Asociacion de Banqueros de México desde 1940, es la dnica fuente con
informacién a nivel empresa, ya que publicaba anualmente los balances de la mayoria
de los intermediarios privados. Algunos trabajos, cl de Eckaus (1974) es un buen
ejcmplo, han usado la informacion del Anuario Financiero para su analisis enfocandose
a ciertos afios cn particular. La Comisién Nacional Bancaria, por su parte, no empezo a
publicar informacién desagregada de los bancos a nivel firma sino hasta los ochentas.
Ademas de quc los informes de la Comision Nacional Bancaria para afios antes de los
sctentas son un material cscaso en archivos y bibliotecas, y de que repiten informacion
de la publicada por el Banco de México.

La series que aqui se presentan son parte de una reconstruccion mas amplia de
estadisticas historicas para cl sistema financiero privado Mexicano. Aqui se presentan
los indicadores mas importantes del scctor. Las series agrcgadas se reconstruyeron, por
un lado, a partir de los informes anuales del Banco de México y se usé como referencia
la compilacién hecha por el banco central en 1977. La mayoria de estas serics terminan
en 1978 ya que a partir de 1979 hay un cambio substancial en la presentacion dc la
informacién y la agregacion de los datos por parte del banco. Por su parte, las series que
necesitan informacion desagregada a nivel [irma de la banca comercial, asi como las
series que contienen informacidn financiera mas detallada de los bancos, fueron
construidas con la informacién publicada en el Anuario Financiero de Mexico. La
reconstruccion de estas ultimas se hizo compilando informacion de cada uno de los
bancos para una serie de afios salteados. En las préximas seccioncs se analiza el
comportamiento de cstas series y se explica su contexto.



3. Crecimiento del sistema financiero privado Mexicano.
3.1 Crecimiento

Entre 1932 y 1982, el sistema [inanciero Mexicano tuvo un crecimiento histérico sin
precedentes. Si obscrvamos el crecimicnlo en términos absolutos, tanto en pesos reales
como en nominales, el sistema [inanciero se encontraba en proceso de ¢xpansion, tanto
banca de gobietno, como intermediarios privados, en particular bancos comerciales y
financieras. El Cuadro 1 mucsitra el crecimiento de la cartera de crédito de los
intcrmediarios en términos nominales. La Grafica 1 y el Cuadro 1 nos muestran este
crecimiento cn pesos constantcs de 1970. Sin cmbargo, es importanie poner estc
crecimiento en referencia con el comportamicnto general de la economia. La Grafica 2 y
el Cuadro 2 nos muestran el crecimiento de 1a cartera de crédito sobre ¢l PIB entre 1940
y 1978, tanto para el sistema financiero en total, como para los intermediarios privados
y para los bancos comerciales.

| Graf'ca 1. Cartern de Crednto. 1960 100 Fuente: Cuadro 1.
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Ademas de damos informacion sobre el crecimiento del sistema financiero con
referencia al resto de la economia, la medida de cartera de crédito sobre PIB es una de
las aproximaciones tradicionales a la penctracion del sistema financiero en la ¢conomia.
De acuerdo a la Grifica 2 y el Cuadro 2, ¢l crecimiento mas pronunciado de la
penctracion financiera del periodo se da desde fines de los afios cincuenta hasta fines de
los sesenta, la época de crecimiento econdémico alto y sostenido conocida como “el
desarrollo estabilizador”. Hay una expansion de la cartera del crédito del 15% en 1959
al 30% del P1B en 1970. No obstante, esto no se puede explicar sin el crecimiento de los
afios anteriores, el cual permiti6 a la mayoria de los bancos alcanzar una escala rentablc
para sus operaciones.
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| Grafica 2. Cartera de Credito sobre PIB. Source: Fueate: Cuadro 2, I
0.3500 -

0.3000 {

0.2500 - - —_‘I

0.2000

0.1500 - : p — : ———l

01000 -
0.0500 _. " ‘
0.0000 _—

] W D A (] NSO & A
 ACANC G A I S QU . SN

LA e S s — .,——|—r-—r—|——||

S N a] Al 23 oS el "J;{\:
\9‘)@\#\‘?\@@@\4’\\6\@ l

—a~Toll/PIR  —o—Banca Comercial/PIB  —e— Intermediarios Privados/PIB |

Este crecimiento tuvo un componente muy fuerte en la expansidon del
financiamiento tanto de los bancos privados, como de los banco publicos. De acuerdo a
la Gréfica 2 y al Cuadro 2, la banca privada tuvo una penetracién en la economia de
menos del 10% antes de 1962 y cercana al 20% a principios de los setentas. Si
consideramos a la banca comercial, el crecimiento de su cartera con respecto al PIB se
manticne casi siempre alrededor de! 5%. Este resultado cs muy interesante para el caso
de los bancos comerciales, ya que en primer lugar, estas entidades eran el principal
intermediario privado cn la economia, y en segundo lugar, el crecimicnio de su cartcra
en términos absolutos es alto, sin embargo ¢n comparacion con el crecimicnto de la
economia no lo es tanto.

Los intermediarios privados distintos de los bancos comercialcs eran en su
mayoria filiales de estos. Este fcnémeno de intcgracion de intermediarios incio desde
los treintas y se acentud cn los aflos cincuentas y sesentas. Por esto, la penetracién dc la
intermediacion privada, aunque no fue directamente a través dc los bancos comerciales,
se dio a través de sus filiales. Esto dado que regulaciones sobre encaje legal y cajones
selectivos dc crédito restringian la expansion de la cartera de los bancos, por lo que
muchas de las operaciones eran canalizadas a través de sus filiales, como las
hipotecarias y sobre todo, las financieras, ya que estas ultimas estaban menos reguladas.
Por lo tanto mucho de esta penctracion del crédito de los intermediarios privados en la
economia, aunque no atribuible a los bancos comerciales, era partc de las decisiones
cstratégicas de cstos, asi como dc los grupos que mantenian su control corporativo.

Por su parte, la banca de gobierno tuvo también un crecimiento importante. La
mayoria de los bancos del gobierno se cred cn los afios trcintas, incluida Nacional
Financiera, ¢l principal banco de dcsarrollo, y tuvieron un papel crucial cn el
financiamiento de esta época. La penetracion en la economia del financiamiento por
parte dc la banca de gobiemo se daba en buena mcdida a través de fideicomisos del
Banco de Mcéxico y de Nacional Financicra. Estos fideicomisos daban recursos
generalmente operados a través de la banca comecrcial privada o bien servian para
redescontar créditos de bancos comerciales privados. Por lo tanto, mucho de este



financiamiento del gobierno, aunque no era negocio de los bancos privados, era parte de
su actividad operativa .

Los intermediarios privados jugaron el papel mas importante como proporcion
dc la actividad {inanciera total. La Grafica 3 y la Grafica 4, asi como el Cuadro 3 y el
Cuadro 4, comparan la proporcion del capital y de la cartera de crédito de los
intermediarios privados y de la banca de gobierno en el total del sistcma financicro.

|-' Grifica 3. Proporcion de Cartera de Credito en el Sistema Financiero por tipo de
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De acuerdo al Cuadro 3, alrededor del 50% dcl capital dcl sistema financiero
correspondia a los intermediarios privados. Por su parte, la Grafica 3, la Grafica 4 y ¢l
Cuadro 4, nos muestran que los intermediarios privados tuvieron una proporcion de la
cartera de crédito mds significativa que la que tenian la banca de gobicrno a lo largo del
periodo. No obstante, hay scgmentos del periodo en los que la banca de gobierno ticne
un papel ligeramente mas significativo que los privados, esto se enfaliza a mediados de
los setentas con las politicas gubernamentales de cxpansién dcl financiamiento piblico.

La Gréfica 4 muestra que durante los cuarentas, la banca privada cede parte de
su proporcién al crecimicnto de la actividad dc los bancos de gobierno. Esto se debid,
en parte, a que las fuertes rescrvas que acumulé en Banco de México con cl ingreso dc
capitales durante la segunda guerra mundial sirvieron para la expansion del
financiamiento dc la banca de gobierno.

Por su parte, la proporcién de cartcra de crédito que sc observan entre
intermediarios privados cambia a partir de principios de los cincuentas, lo cual reflcja
un fendmeno puramcnte organizacional al interior del sistcma financiero. Las
financieras en los cuarentas no tuvieron una proporcion significativa de la cartcra de
crédito, y a pesar de que se crearon muchas de estas cntidades en esta década, varias se
fucron a la quiebra. En los cincuentas, los bancos comerciales empiczan a absorber a
financieras, y con ello a canalizar operaciones a través de ellas, La Grafica 4 muestra
cémo a partir de los cincuentas las proporcioncs de la cartera de crédito en bancos
comercialcs y financicras bajan y suben, respectivamente. Indicando cémo mucha de la

? Los datos que presentan las scries contiencen los balances ajustados de los préstamos entre distinias
entidades tanto privadas como de gobiemo.
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expansion de las transacciones de los bancos comerciales era canalizada a través de las
financieras. A partir de 1975 la proporcion de las financieras en ¢l crédito de
intermcdiarios privados cae, ya que estas entidades cmpiezan a {usionarse con los
bancos comerciales en la formacion dc la banca multiple.

—_——— ———— —_———— _——

|  Grafica 4, Proporcion de Cartera de Credite en el Sistema Financiero. |
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3.2 Crecimieniv comparado

Una comparacion internacional es un ejercicio necesario para poner al sistema
financiero Mexicano en el contcxlo internactonal de la industria financiera. Grafica 5 y
Cuadro 5 nos muestran la penetracion del crédito con respecto al PIB de siete paises,
México incluido, para el periodo 1948-1982. Mientras que la Grafica 6 y Cuadro 6 nos
muestran los depdsitos bancarios con respecto al PIB para los mismos paises y mismo
periodo. Ambas series nos dan informacion sobre la penetracion del sisterna firanciero
en la economia®.

De acuerdo a estas series, la penetracion del sistema bancario Mexicano en la
economia es raquitica si la comparamos con otros paises. Asi mismo, s¢ manticne
cslable a lo largo del pcriodo. A pesar de quc los datos del Banco de México en el
Cuadro 2 muestran niveles ligeramente mayores, atn asi la pcnetracidn del crédito s¢
mantiene por debajo dc paises como [Espafia ¢ Italia; inclusive cn buena parte del
periodo es menor a la de Brasil y es mas bien cercana a la serie de Argentina.

4 Lin estas scries se utilizaron estadisticas del FMI, por lo cual los volimenes discrepan con las series
construidas con informacion del Banco de México, ya que aquel organismo hace sus propias
agregaciones. Por ejemplo, en el caso del crédito interno no se incluye a las financieras y si sc incluye a
los bancos de gobiemno. El salto que se observa en los sctentas es por la integracion de la banca miltiple.
Sin embargo, lus series se mantienen tal como las publica el Fondo para efectos de tener una comparacion
rclativamente homogénea.
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En cl caso de la penetracidn dc los depositos de la Grafica 6 y el Cuadro 6, los
nivelcs de ahorro intemo captado por ¢l sector bancario Mexicano son
comparativamente bajos. Si a esto aunamos que para otros paiscs, [stados Unidos en
particular, esta seric subestima cl ahorro de la economia ya que no captura fondos de
inversion, entonces el panorama es poco alentador. En México los mecanismos dc
ahorro alternativos a las cuentas bancarias, no eran accesibles a grandes grupos de la
poblacién. Esto nos muestra la tendencia histérica de poca “cultura del ahorro en
México”, ya fuera porque los instrumentos dc ahorro eran poco atractivos para una
poblacidn con excedentes bajos del ingreso, o porque una partc del ahorro se hacia
adquisicion de bienes de cosumo duradero.

_ Grafica 5. Credito Interno/PIB - Fucute: Cuadro 5
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Estas series comparativas nos dan una idea muy general dc la penetracion del
sistema financiero. Sin embargo, otros tipo de informacton podria reforzar el argumento
de que el sistema financiero Mexicano tuvo poca penctracién. Por ¢jemplo, ¢l nimero
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de habitantes por sucursales en este periodo se redujo de 84,000 cn 1945, a 38,000 en
1960, a 27,000 en 1971. Esto nos indicia un nivel muy bajo dc bancarizacion, a pesar de
que el namero de sucursales sc multiplicd casi seis veccs. A su vez, México no gozé en
cste periodo de mercados bursatiles rclativamente activos, como fue el caso de Brasil y
Argentina.

Ll comportamiento de estas scries refleja dos fendmenos histdricos del sistema
financiero Mexicano. En primer lugar, dentro del sistema financiero formal, la banca
comercial ha sido el princial intermediario. Esto nos explica la cstructura dcl
crecimiento del sistema financiero. En segundo lugar, a pesar de la cxpansion historica
del sistema financiero, el financiamiento fuera del sistema financiero formal ha sido una
fuente muy importantc de fondeo. Esto nos cxplica partc de los limiles que tuvo su
crecimiento. FEl sistema financiero formal en México ha sido un sistema
predominantcmente “bancario”, en oposicién a los sistemas llamados **de mercado™, e¢n
los cualcs el mercado de valorcs juega un papel predominante en cl financiamiento. Por
cjemplo, los sistemas financieros de Estados Unidos y Reino Unido son caracteristicos
del sistema “de mcrcado”. Micntras que los sistemas {inancieros de Alemania, Japon y
Francia son sistemas predominantcmente bancarios, no obstante que el mercado de
valorcs ha tenido importancia creciente.

La cvoluciéon organizacional del sistema financiero, condujo a que los bancos
comerciales tuvicran el papcl mas importante en cl sistema financiero y absorbieran
otros intermediarios. A su vez, la estructura tanto de lcyes y regulaciones, como del
gobicrno corporativo de la empresa Mexicana ha conducido a que historicamente ¢l
mercado de valores tuviera un papel poco rclevante en cl financiamiento privado. A la
fecha, tanto el niumero de empresas como los montos que se financian via los mercados
de titulos es raquitico para el tamaifio de la cconomia Mcxicana.

Por otra parte, el bajo nivel de penetracion es retlejo de que en México ha
existidlo una dcmanda de servicios financieros que no ha sido atendida.
Tradicionalmente fuentcs de fuera del sistema financiero formal han tenido un papel
muy importante dentro del financiamiento de 1a empresa privada en M¢éxico. Esto ha
sido un fendmeno historico y extendido, tanto en términos regionalcs comao sectoriales,
y aplicable a un porcentajc significativo de las cmpresas Mexicanas. Esta tendencia
historica se acentud mas recientcmente con la desintermediacion que se ha dado desdc
fines de los afios sententas. De estas [uentes dc {inanciamicnto, las principales han sido,
uno los préstamos “informales”, dos la retencién de utilidades y tres el crédito de
proveedorcs.

Los préstamos “informales”, se rcfieren a préstamos no provenientes del sistcma
financiero {ormal, aunque estos puedan ser estrictamente informales ¢ estar
formalizados a través de contratos. Estos contratos provienen de agenies privados,
principlamente de prestamistas, socios potenciales, amigos y paricntes. Las formas que
estos contratos pueden tomar son muy variadas. Esta ha sido una forma comun de
iniciar cmpresas, tanto a escala micro-firma como a niveles de firmas pequefias que
cmpiezan opcraciones o bien entran en procesos de reconversién’. Ademas también son
una fucnte importante para el {inanciamicnto del mercado inmobiliario no corporativo.

* Para afios mas recicntes Hemandez, Pagan y Paxton, 2002, muestran que las fuentes de capital inicial
para micro-empresas cn Jos noventas, fue en ahorros y recursos propios de los dueiios 60.8%, créditos de
cajas de ahorro 15.7%, préstamos de amigos y paricntes 13,7%, capital y utilidades retenidas de negocios
anteriores 5.1%, crédito upiotistas 2.1%, crédito de clientes 2% y crédito bancario 0.6%.



Esta forma de {inanciamicnto es comiin c¢n las economias con sistemas financieros poco
desarrollados o bien, que histdricamente sc cncuentran cn estadios tempranos de su
desarrollo. La retencion de utilidades y ¢l c¢rédito de proveedores son fuentes cormnunes
en las cmpresas para [inanciar inversiones, adquisicion de insumos y reconversiones.

A su veg, el uso de mecanismos financieros fucra del sistema f{inanciero tormal
también sc extiende tanto al consumo como al ahorro familiar. El mayor problema que
presenta el analisis del uso de fuentes fuera del sistcma financicro formal para el
financiamiento empresarial o para consumo y ahorro familiar cs que es dificil lograr una
vision general, congruente, asi como de largo plazo dec cste problema.

Dadas las economias inherentes a los intermediarios {formales, asi como por los
costos de tasas de interés por encima del mercado quc cargan los préstamos informales,
este tipo de financiamiento es sub-Optimo para la economia. La importancia del
financiamento informal nos indica que, a pesar del crecimiento sostenido que tuvo el
sistema financiero privado desde los cuarentas, hubo un mercado quc demandaba
servicios financicros que no fuc atendido.
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4. Una primera aproximacion u la Conductu y Desempeiio del Sistema Financiero

4.1 Conducta: concentracion

Una de las caracteristicas historicas de la banca Mcxicana es su concentracion
industrial. Concentracién no es necesariamente un problema en ¢l sistena bancario. Por
ejemplo, el sisterna bancario Alcmin y el Canadiense estin altamentc concentrados, y
son relativamente eficienics. Esto se debe a las cconomias dc escala y dc alcance
inhercates los intcrmediarios financieros. Grafica 7 y Cuadro 7 mucstran la medida
basica de la concentracidn industrial, ¢l four-firm ratio, aplicado para capital, cartera y
depositos. En el caso de los depdsitos este cociente es el mas alto, y esta arriba del 50%.
Para cartera y capital también es alto y nunca baja del 40%. La Gréafica 7 también
muestra ¢l incremcnto en la concentracién que se da con la consolidacion en banca
multiple en 1975.

Craf‘ ica 7. Pour Flrm Ratlo Fuente. Cuadro 7 I
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Entre 1940 y 1975, se observa un incremento en el nimero de bancos asf como
en la actividad de csta industria, y la concentracion permanece casi invariable a lo largo
del periodo ¢ inclusive crece. En otras palabras, el pastel crece y los bancos mds grandes
se quedaban con porciones cada vez mayorcs. Si considcramos que los bancos integran
a otros interimediarios financieros, mayores nivelcs de concentracion en la banca implica
que las alternativas de financiamiento a los demandantes de fondos prestablcs también
quedan concentradas.

4.2 Conducta: distribucion sectorial del financiamiento

Un fendmeno importante de la economia Mexicana entre los afios cuarentas y los
setentas, fue que la mayor parte del financiamiento del sistema financiero se dirigio a
las actividades industriales. Esto fue dc la mano con un crccimiento sostenido dcl
numero de empresas cn este sector. Las razones principales por la que esto ocurrid fue
tanlo por una politica explicita quc identificaba ¢l desarrollo econdémico con ¢l
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crecimicnto industrial, como por el incrustamiento de los intermediarios privados dentro
dc grupos emprcsariales con intereses industriales y comerciales.

Cuadro 8 muestra ¢l financiamicnto total dirigido a los sectores industrial,
comercial, agricola y gobierno de la economia (tanto préstamos como bonovs) en
nimeros absolutos entre 1943 y 1970. Por su parte, Grafica 8 muestra c] porcentaje dc
estc financiamiento por sector. Es notorio que la mayor proporcién de este
financiamicnto estuvo dirigido a la industria, ocupando cn algunos afios arriba det 50%.
El comercio, por su parte, tuvo la segunda proporcion mas alta a lo largo dcl periodo.
También es notable la baja proporcion del (inanciamicnto que tuvo la agricultura, que
nunca rebaso el 15%.

Griafica 8, Flnanciamicnto de Intermediarlos privados y de gobierno. |
' Proporciou Sectoria. Fuentc: Cuadro 8. )
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Cuadro 9 mucstra los préstamos de los bancos commerciales a los sectores
industrial, comercial, y agricola para ¢l periodo 1943-1952. Grafica 9 muestra los
porcentajes de este financiamiento. Este periodo es importantc por que el gobierno siguc
una politica de incentivar al sistema bancario a que la mayor partc de los préstamos
fucra dirigida al scctor industrial, y no al sector comercial.

Grifica 9. Prestamos de la Banca Comercial al Sector Privado. |
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Fntre los treintas y los cuarentas la mayoria de los préstamos eran dirigidos a la
actividad comercial. Una de las razones fue que los bancos tenian vinculos con intereses
mercantiles. Esto preocupd al gobierno, ya que muchos disefiadores de politica
considcraban, de acucrdo a su entender, que el financiamiento deberia tener tines mas
“productivos” (refiriendose a la actividad industrial con respecto a la comercial)®. No
obstantc, la estructura de los plazos cn préstamos bancarios, a pesar de las rciormas
hechas a la ley bancaria a partir 1941, fue siempre corta, lo que dificultaba los
préstamos industriales. Sin embargo, a [ines de los cincuentas, csta tendencia cambid y
la proporeién dc préstamos dc la banca comercial a la industria crecio al 40% en 1950,
mientras que el comercio pasé del 49% en 1947 al 34% en 1950. Sin duda alguna, en
estc cambio la direccidn del gobiermno via cajones de crédito jugé un papel importantc. A
su vez, después de la segunda guerra mundial también se abrieron nuevas oportunidades
de mcrcado para la creacion dc industrias cn México, lo que seguro incentivo
financiamiento a este sector.

La agricultura por su parte rccibié poco financiamiento por parte dc la banca
comercial. El crédito a este scctor no rebasa el 15% de los préstamos totales. Esto es
paraddjico ya que una parte importante de la poblacion activa Mexicana sc encontraba
en la agricultura, en 1940 era el 60% y en 1960 era ¢l 39%. Estc problema rccibié la
atencion tanto de disefiadores de politica financiera como de banqueros, sin embargo
nunca se llcgod a solucionar’. La mayor parte de los préstamos clasificados dentro del
sector agricola eran a grandes agricultores que podian ofrccer colaterales atractivos,
operaban en cscalas que ascguraban nivcles de rentabilidad altos, y tenian reputacion
para garantizar informalmente el repago. Los pequefios propietarios tuvieron menor
acceso al crédito bancario.

¢ Fuentes de la época asl lo documentan, por ejemplo, nimeros del EMSEM-Banamex durante los afios
cuarentas.

7 Por cjemplo, en varios niimeros de época del ESEM-Banamex y de la revista “Problemas Agricolas e
Industriales de México” se prestd atencién a la gravedad de!l problema; en 1971 la Asociacion de
Banqucros sacé una estudio interne con propuestas para incrementar ¢! crédito al campo; estudios mis
recientes sobre el agro Mexicano tambicn apuntan a la falta de financiamiento.



struccion y Anglisis. 1940-1982 .,

5. Desempedio y sus determinantes

5.1 Desemperio

La caracleristica mas sobresaliente del desempetio de la banca comncrcial en todo cste
periodo son los altos niveles de rentabilidad y los bajos nivelcs de cartera vencida. La
observacion que aqui se presenta es aplicable a la industria en su conjunto, ya quc ¢l
descmpefio individual de cada banco era variablc. Sin embargo, a lo largo dcl periodo
1940-1980 hubo pocas quiebras bancarias y los problcmas de riesgo sistémico fucron
manejados con relativo éxito.

— — -

,' Grifica 10. Cartera/Capital Fuente: Cuadro 10.
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Grifica 10 y Cuadro 10 muestran el cociente de cartcra de crédito sobre capital
total para banca comcrcial, bancos de gobiemo y financieras. Este cocientc es una
medida de la relacion activos en riesgo sobre capital. A lo largo de casi todo el periodo
los bancos comerciales operaron mas apalancados que las financieras y quc los bancos
de gobierno, con este cociente entrc 5 y 10. El comportamicnto de los bancos
comerciales se explica fundamcntalmente por las regulaciones sobre capital antes y
después dc las reformas a la ley bancaria en 1964. Por su parte, a fines de los scsentas,
los bancos de gobicrmno tuvieron una politica menos prudencial.

Grafica 11 y Cuadro 11 muestran ¢l manejo de recursos financieros ajenos sobre
el capital de los bancos comerciales. Recursos financicros ajenos se refiere a los
depdsitos en los pasivos de los bancos, junto con los fideicomisos, que aunque no son
pasivos de los bancos son recursos administrados por ellos. A lo largo del periodo este
cociente creci6 significativamente, empujado lanto por el crecimiento cn los depdsitos,
como por ¢l crecimiento ¢n las cuentas de orden (fundamentalmente fideicomisos). A
fincs de los sescnta estos recursos crecieron mas de 100 veces el monto de capital. Esto
nos indica, por un lado, un crecimicnto en la capacidad de los bancos para ofrecer
servicios financieros, dados sus niveles de capital. Por el otro, indica mayores niveles de
prestamos tntcrbancarios entre banca comercial y financieras, ya que estas opcraciones
se hacian via fideicomisos.
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Grifica 11. Recursos Financieros del Publico/Capital Neto. Fuente: Cuadro 11.
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Grafica 12 y Cuadro 12 muestran los principales indicadores de descmpeiio, el
rctormo al capital y el retorno a los activos de la banca comercial. El rclormo al capital ¢s
el indicador candnico de rentabilidad en la banca. El rctorno al capital tiene un
crecimiento relativamente sostenido desde fines dc los cuarentas. Imicialmente sc
mantiene alrcdedor del 17%, y para los sesentas crece por arriba del 20%. Por su parte,
el retomo a los activos tiene un comportamiento menos definido. Pero su caida después
de 1957 sc debe al crecimicnto ¢n los activos de los bancos.

Grifica 12. ROE y ROA Fuente: Cuadrol2.
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Grafica 13 y Cuadro 12 muestran la contrapartc de la rentabilidad, los niveles de
cartera vencida sobre cartcra de crédito total y sobre capital. Este cocicnle es un
indicador de los riesgos de banco. El primero indica su ¢fectividad cn la administracion
de riesgos crcditicios. El sepundo indica la posicion de riesgo de solvencia que pueda
estar. El comportamicnto es intersantc ya que se obscrva una caida en los cuarentas, y
un crecimiento en los sesentas. Es muy probable que en los sesentas los bancos al
expandir su cartera a nuevos mercados hayan incurrido malos préstamos quc los
llevaron a tencr mas cartera vencida. Sin embargo, los nivelcs de cartera vencida sobre
cartera total a lo largo del periodo son bajos, ya que practicamente nunca excede el 6%.
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l' Grifica 13, Cocientes de Cartera Vencida. Fuente: Cuadro 12
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Por su parte, Grifica 14 y Cuadro 13 muestran la rentabilidad de las financieras,

con cocientes de utilidades sobre capital y utilidades sobre cartcra, En ambos casos
estos cocientes tienen un comportamiento crratico, no obstante que estos intermediarios
tuvieron un crecimiento sostenido de sus operacioncs.
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5.2 Determinantes

({Qué variables afectaban el dcsempefto de los bancos comerciales dc la época? El
desempeiio de un banco depende, en buena medida, de los ricsgos inherentcs a su
composicidén de activos y pasivos. Ello depende de las estrategias corporativas de cada
banco, dc como la administracién del banco maneje la composicion de los activos y los
pasivos, asi como del comportamiento de estos. En el caso de los bancos Mexicanos dc
esta época, ¢l desempciio de la cartcra de crédito era el principal determinante de
vartaciones en cl desempefio total. A su vez, activos como acciones y bonos, no
tuvieron un comportamicnto volatil y no estuvieron sujetos a burbujas especulativas en
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la época. Esto dado que los instrumentos de¢ captacion tuvicron una tasa de interés
relativamente estable. Por otra parte, el proceso de inestabilidad dc los setentas, genero
tasas de intcrés pasivas rcalcs negativas. Las tasas de intcrés pasivas rcales bajas y
negativas resultaron cn un fondeo baralo para los bancos®,

La cartera de crédito puede estar sujcta a distintos tipos de riesgos que afecten su
valor. Hay muchas clasificaciones de los riesgos a los que esta sujeta la cartcra de
crédito. La divisibn méas general es cn riesgos sistémicos o rclativos a la
macrocconomia, y ricsgos iditosincraticos o inhcrentes a la las caracteristicas
particulares dc la actividad quc es financiada.

El contexto dc relativa estabilidad macroecondmica, en particular entre 1958 y
1970, permitié cierta estabilidad en variables que pudieran afectar la cartera de crédito.
La inflacion fue baja y paulatina, el tipo de cambio no tuvo variaciones entre 1954 y
1976. Ademas, la tasa de intcrés era establc en el contexto del sistema de Bretton
Woods. Aunque habia variaciones en las tasas aplicadas a distintos préstamos bancarios,
la cuales se conocen poco, podemos decir que se trataba de cambios en un rango
definido. De acuerdo a Brother y Solis (1967) las tasas de interés aclivas tenian un piso
do alrededor det 10.5% en los 1950s y del 12% en los 1960s *,

Otro tipo de ricsgos que podian tener los préstamos eran choques cn los
moercados de las industrias a las que les prestaban. Podemos suponer que en una
economia en expanston, como la Mexicana de entonces, estos riesgos fueron bajos para
muchas empresas. Sin embargo, la actividad ccondmica estaba sujeta a ciclos naturales.
En primer lugar, la temporada de lluvias era una época del afio en que Jos bancos tenian
que mantener reservas. Esto ya que las ventas disminuian y los pagos de créditos sc
retrasaban ya que los caminos y vias de comunicacién resultaban poco transitables'®, En
cl caso de la industria ganadcra, asi como cmpresas relacionadas con la agroindustria,
como comercializadoras de produclos agricolas, eran afectadas por scquias e
inundaciones frecuentes en ¢l pais.

Sin embargo, un factor fundamental en cl comportamiento de la cartera es el
riesgo inhcrente al sujcto de crédito. La buena rcputacion y la solvencia de los
cmpresarios sujclos de crédito una vartable clave que los banqueros consideraban en cl
momento de asignar cl crédito. Pero csta informacion no era neccsariamente conocidea.
Este es el problema clisico de informacidn asimétrica ¢n contratos financieros. Cuando

* De acuerdo a un estudio del Banco de México de Aportela, Ardavin y Cruz, 2001, en el periodo 1951-
1969, la tasa de interés nominal promedio para instrumentos de corto plazo fue del 4.5%, la tasa de interés
real (no desestacionalizada) fue dc 0,93%. Mientras que para el perivdo 1970-1979, 1a tasa de intercs
nominal promedio fue de 6.4% y la real (no desestacionalizada) de —7.97%. Por su parte para
tustrumentos de lacgo plazo, la tasa de interés nominal fue de 8.7%, y la real 5.11%, para el periodo 1951-
1969. Para el pcriodo 1970-1979, 1a tasa nominal fue de 13.63, micntras que 1z real fue de - 2.34%.
Comparadas con las tasas de los Estados Unidos, ¢l diferencial de tasas de interés reales de corto plazo
oscilé entre —0.11 y —0.82 entre 1951 y 1969, vy entre =7.85 y -8.62 para el periodo 1970-1979. En ¢l caso
de las tasas de intcres reales de largo plazo tue entre 3.44 y 3,48 para el periodo 1953-196Y, y entre -2.35
y ~0.51 para el periodo 1970-1979. Cir. Aportela, Ardavin y Cruz, 2001; Brothers, D. and Solis, L. 1967,
pp. 64-69.

? Brothers, D. and Solis, L. 1967, pp. 64-69 y Cuadro 9,
'® luentes de archivo de época como el EMSEM-Banamex documentan este problema. Lo que muestra

que aiin a mediados del siglo XX, la carencia de vias de transporte efectivas resultaba un obstéculo para el
desarrollo de 1a actividad econdmica.
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los bancos prestaban a interescs relacionados con su mismo grupo, la informacién
asimétrica tendia a eliminarse. Sin embargo, en otros casos habia quc hacerse de
informacién en una economia donde la informacion [ormal sobre crpresas y sujctos de
crédito cra escasa y poco sistematica. Esto se lograba mediante la obtencion de
informacién sobre ¢l sujeto, gencralmente a través de mecanismos informales, o bien a
través dc la reputacion formada en relaciones de largo plazo.

Este comportamiento rclativamente sano de la banca también se observa ¢n las
pocas quiebras y bancos que tuvo que intervenir el gobicrmo. Entre 1945 y 1970 sdlo sc
intervinieron 14 bancos y 7 financieras. Solo dos de estas cmpresas estuvicron en
quiebra técnica y entro ¢l gobierno a rcscatarlas con fondos publicos, la Sociedad
Mexicana de Crédito Industrial y Banco Intermnacional. El resto dc los problemas de
solvencia se manejaron a través de fusioncs y adquisiciones. De hecho, no existia
formalmente un seguro de depdésito, éste, el Fonapre (antecesor dcl Fobaproa), [ue
creado en 1984. Pero a pesar de que el marco juridico para las quiebras era poco
complcto, los quebrantos bancarios sc manejaron con relativo éxito.
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6. Conclusiones

Las series de csladisticas histéricas que aqui sc analizaron proveen una vision general
de la historia del sistema bancario Mexicano. Una reconstruccion sistematica de estas
scrics ¢$ necesaria para mapear el su comportamicnto antes de proceder a un analisis
mas detallado. En particular, ¢s importantc analizar tendencias de largo plazo para
contextualizar problemas especificos.

Esta historia tiene dos implicacioncs importantes para el analisis historico del
sistema financiero. Uno, el crecimicnto del sistema {inanciero debe reinterprestarse a la
luz de la prenciracion que pucde tener en la cconomia, en niveles de bancarizacion, y en
el acceso que tengan distintos sectores (econémicos y de la poblacién) a los servicios
financieros. Dos, ¢l crecimiento del sistema financiero puede ir aparcjado con
rentabilidad y estabilidad del sistema, y este desempciio puede ser sostenido en un
contcxto de crecimiento de la cconomia. Sin embargo, el desempefio del sistema
financiero debe interpretarse también en su capacidad de intcrmediar recursos,
dcsarrollar capacidades compelitivas, acumular aprendizaje empresarial, ofrecer
instrumcentos de ahorro ¢ inversidn, y proveer servicios.

La relacion endégena que existe cntre desarrollo financiero y crecimiento
economico se ilustra con la historia del sistema bancario Mexicano entre 1940 y 1982,
Del mismo modo, el sistcma financiero Mexicano fuc ecomiado por académicos
contemporaneos de México y Nortcamerica. Sin ¢mbargo, comprando en el largo plazo
a] sistema bancario Mexicano con otras economias similarcs 4 la economia Mexicana de¢
aquella época no es posible hablar con ¢l mismo optimismo. A la fecha, en una época en
que los mercados financieros internacionalcs han logrado un dinamismo y sofisticacion
notable, el sistema financiero Mexicano es pequciio para el tamarfio de su economia.

Cabe preguntarse cl contrafactual de cual hubicse sido el descmipeito del sistema
financiero de haber sobrevivido el ststema bancario Porfiriano a la Revolucién. El
colapso del sistema bancario porfinano hizo que la banca Mexicana tuviera que
empezar de nuevo a partir de cero.

Esta paradoja es de naturaleza historica. Esto es, los problemas surgen de la
interaccion compleja de varios sistemas, como las estrategias empresariales, el gobierno
y control corporativo, asi como la regulacion y supervision financiera y la politica que
las define. Asi también del contexto en ¢l que se dan estas interacciones.
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Cuadro 1

Cartera de Crédito del Sistema bancario. Datos en Miles de Pesos Constantes
Fuente: Cuadro 15 y Cuadro 17

Aflo Total Sistema Banca de Intermediarios Banca Financieras
bancario (1) Gobicrno Privados (2) Comercial
1940 4,568 488 1,604,634 2,428,976 2,101,756 n.d.
1941 5,741,241 1,838,621 3,315,448 2,941,793 n.d.
1942 6,195,218 1,630,603 4,012,141 3,153,929 439,834
1943 6,427,834 1,542,634 4,574,246 3,456,395 603,640
1944 6,854,432 1,394,595 4,357,599 3,106,459 648,486
1945 7,991,550 1,864,050 5,069,632 3,447,525 867,525
1946 8,117,495 2,335,579 4,870,220 3,060,695 1,070,021
1947 9,700,268 2,683,360 5,569,688 3,460,863 1,343,196
1948 11,046,408 3,656,263 6,049,176 3,945,138 1,320,058
1949 11,292,826 4,705,832 6,220,860 4,114,532 1,312,250
1950 12,168,645 4,836,845 6,706,633 4,640,793 1,308,337
1951 13,643,329 5,369,951 7,085,600 4,810,424 1,573,439
1952 13,233,317 5,335,132 6,943,650 4,672,249 1,633,573
1953 15,217,280 6,645,050 7,176,863 5,190,828 1,327,284
1054 17,799,034 8,730,414 8,339,034 5,96(),690 1,251,448
1955 16,160,412 7,996,735 8,558,265 6,114,853 1,470,853
1956 17,459,194 7,869,000 9,580,639 6,508,169 2,500,450
1957 18,420,078 8,313,209 10,128,295 6,319,430 3,243 060
1958 20,454,025 9,579,003 10,532,635 0,554,060 3,422,478
1959 25,263,827 11,354,973 12,850,099 7,314,990 4,978,763
1960 30,856,000 14,803,000 14,776,900 7,929,400 6,312,100
1961 36,391,892 17,057,571 16,388,755 8,183,462 7,584,108
1962 42,348,159 18,945,214 18,370,089 9,109,257 8,540,777
1963 46,904,978 21,502,375 21,252,269 10,393,357 9,999 040
1964 52,544,448 24,488,298 25,499,528 12,221,935 11,927,424
1965 54,521,313 26,374,677 29,214 469 13,427,556 13,182,994
1966 63,285,361 28,730,384 34,821,666 14,470,786 15,924,363
1967 74,485,753 33,488,577 41,069,876 15,959,649 18,497,093
1968 83,612,919 37,640,980 48,197,189 18,073,946 22,459,946
1969 99,412,560 44 897,160 59,402,780 20,891,120 29,866,080
1970 112,547,348 47,156,795 69,976,359 23,207,965 37,067,346
1971 125,957,683 55,011,689 76,349,892 24,482918 40,765,202
1972 90,376,018 61,509,273 83,639,761 25,485,409 45,513,811
1973 129,856,381 62,966,305 76,697,269 23,689,892 40,274,183
1974 121,694,740 64,970,291 68,299,558 22,058,340 34,924,465
1975 133,315,474 75,273,509 72,117,383 24,759,251 35,560,702
1976 157,453,383 101,401,725 74,135,605 26,588,677 30,174,072
1977 155,613,868 95,983,689 67,246,874 26,710,119 31,267,834
1978 168,053,976 94,640,850 80,203,944 39,448,974 30,987,864

(1) Total sistema bancario adds: Banco de Mexico, Government y Private Banks, bul

excludes inter-bank lending.

(2) Intermediarios Privados includes Banca Comercial, Financieras y other institutions.
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Cuadro 2

Proporcion de la Cartera de Crédito en el PIB
Fuente: Cuadro 15 y Cuadro 17

Afio Total Sistema Intermediarios Banca Comercial/
Bancario/PIB Privados/P1B PIB
1940 0.0880 0.0468 0.0405
1941 0.1049 0.0606 0.0537
1942 0.1081 0.0700 0.0551
1943 0.1171 0.0785 0.0593
1944 0.1046 0.0665 0.0474
1945 0.1205 0.0764 0.0520
1946 0.1070 0.0642 0.0404
1947 0.1176 0.0675 0.0419
1948 0.1332 0.0730 0.0476
1949 0.1310 0.0722 0.0477
1950 0.1354 0.0746 0.0516
1951 0.1391 0.0722 0.0490
1952 0.1354 0.0710 0.0478
1953 0.1595 0.0752 0.0544
1954 0.1624 0.0761 0.0544
1955 0.1419 0.0751 0.0537
1956 0.1420 0.0779 0.0529
1957 0.1389 0.0764 0.0477
1958 0.1448 0.0746 0.0464
1959 0.1690 0.0860 0.0489
1960 0.1932 (0.0925 0.0497
1961 0.2117 0.0953 0.0476
1962 0.2320 0.1006 0.0499
1963 0.2343 0.1062 0.0519
1964 0.2298 0.1115 0.0534
1965 0.2276 0.1219 0.0561
1966 0.2402 0.1322 0.0549
1967 0.2585 0.1425 0.0554
1968 0.2666 0.1537 0.0576
1969 0.2906 0.1736 0.0611
1970 0.3073 0.1911 0.0634
1971 0.3208 0.1945 0.0624
1972 0.2084 0.1929 0.0588
1973 0.2943 0.1738 0.0537
1974 0.2663 0.1495 0.0483
1975 0.2715 0.1469 0.0504
1976 0.2974 0.1400 0.0502
1977 0.2955 0.1277 0.0507
1978 0.2787 0.1330 0.0654
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Cuadro 3

Proporcion dc Capital en el Sistema Financiero por Tipo de Intermediario
Fuente: Cuadro 14

Aiio Banco de Banca Financieras/ Banca Financieras/
Meéxico/Total Comercial/ Total Comercial/ Total
Total Total Privados Privados
1940 0.1429 0.2394 n.d. n.d. n..
1941 0.1359 .2589 n.d. n.d. n.d.
1942 0.{443 0.3115 0.1213 0.7197 0.2803
1943 0.1373 0.3333 (0.1821 0.6467 0.3533
1944 0.1263 0.3535 0.2323 0.6034 0.39606
1945 0.0986 0.3333 0.2229 0.5993 0.4007
1946 0.0865 0.3131 0.2526 0.5535 ).4465
1947 0.0761 0.2953 0.3059 0.4911 0.5089
1948 0.0614 0.2580 0.2862 0.4740 0.5260
1949 0.0422 0.2010 0.1825 0.5241 0.4759
1950 0.0395 0.2155 0.1923 0.5285 04715
1951 0.0380 0.2627 0Q.1765 0.5981 0.4019
1952 0.0365 0.2873 0.2034 0.5854 0.4146
1953 0.0342 0.2862 0.2039 0.5840 0.4160
1954 0.0254 0.226% 0.1629 0.5820 0.4180
1955 0.0211 0.2445 0.1626 0.6006 0.3994
1956 0.0428 0.2134 0.1348 0.6128 0.3872
1957 0.0447 0.2347 0.1556 0.6014 0.3986
1058 0.0453 0.2469 0.1862 0.5701 0.4299
1959 0.0400 0.2294 0.1934 0.5427 0.4573
1960 0.0436 0.2556 0.2247 0.5322 0.4678
1961 0.0393 0.2345 0.2094 0.5282 0.4718
1962 0.0382 (0.2463 0.2186 0.5298 0.4702
1963 0.0341 0.2400 0.3072 0.4387 0.5613
1964 0.0295 0.2208 0.2627 0.4567 0.5433
1965 0.0253 0.2013 0.2378 0.4583 0.5417
1966 0.0259 0.2139 0.2307 0.4811 0.5189
1967 0.0432 0.2180 0.2651 0.4513 0.5487
1968 0.0459 0.2277 0.2791 0.4494 0.55006
1969 0.0506 0.2403 0.3195 0.4293 0.5707
1970 0.0563 0.2480 0.3553 04111 0.5889
1971 0.0491 0.2308 0.3203 0.4188 0.5812
1972 0.0471 0.2436 0.3433 0.4150 0.5850
1973 0.0365 0.2253 0.2970 0.4314 0.56860
1974 0.0363 0.2581 0.3321 04373 0.5627
1975 0.0430 0.3377 04334 (0.4380 0.5620
1976 0.0381 0.3543 0.4561 0.4372 0.5628
1977 0.0299 0.4058 0.2220 0.6464 0.3536
1978 0.0264 04310 0.2069 0.6756 0.3244
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Cuadro 4

Proporciéon dc la Cartera de Crédito en el Sistema FKinanciero por Tipo de
Intermediario
Fuente: Cuadro 15

Afo Banca de Intermediarios Banca Financieras/ Banca Financieras/
Gobierno/ | Privades/Total | Comercial/ Total Comercial/ Total
Total Total Total Privados| Privados
1940 0.3512 0.5317 0.4601 n.d. 0.8653 n.d.
1941 0.3202 0.5775 0.5124 n.d. 0.8873 n.d.
1942 0.2632 0.6476 0.5091 0.0710 0.7861 0.1096
1943 0.2259 0.6699 0.5062 0.0884 0.7556 0.1320
1944 0.2035 0.6357 0.4532 0.0946 0.7129 0.1488
1945 0.2333 0.6344 0.4314 0.1086 0.6800 0.1711
1946 0.2877 0.6000 0.3770 0.1318 0.6285 0.2197
1947 0.2766 0.5742 0.3568 0.1385 0.6214 0.2412
1948 0.3310 0.5476 0.3571 0.1195 0.6522 0.2182
1949 0.4167 0.5509 0.3643 0.1162 0.6614 0.2109
1950 0.3975 0.5511 0.3814 0.1075 0.6920 0.1951
1951 0.3936 0.5193 0.3526 0.1153 0.6789 0.2221
1952 0.4032 0.5247 0.3531 0.1234 0.6729 0.2353
1953 0.4367 04716 0.3411 0.0872 0.7233 0.1849
1954 0.4908 0.4685 0.3349 0.0703 0.7148 0.150t
1955 0.4948 0.5296 0.3784 0.0910 0.7145 0.1719
1956 0.4507 0.5487 0.3728 0.1432 0.6793 0.2610
1957 0.4513 (.5499 0.3431 0.1761 0.6239 0.3202
1958 0.4683 0.5149 0.3204 0.1673 0.6223 0.3249
1959 0.4495 0.5080 0.2895 0.1971 0.5693 0.3874
1960 0.4797 0.4789 0.2570 0.2046 0.5366 0.4272
1961 0.4687 0.4503 0.2249 0.2084 0.4993 0.4628
1962 0.4474 0.4338 02151 0.2017 0.4959 0.4649
1963 0.4584 0.4531 0.2216 0.2132 0.4890 0.4705
1964 0.4660 0.4853 0.2326 0.2270 0.4793 0.4678
1965 0.4837 0.5358 0.2463 0.2418 0.4596 0.4512
1966 0.4540 0.5502 0.2287 0.2516 0.4156 04573
1967 0.4496 0.5514 0.2143 0.2483 0.3886 0.4504
1968 0.4502 0.5764 0.2162 0.2686 0.3750 0.466(0)
1969 0.4516 0.5975 0.2101 0.3004 0.3517 0.5028
1970 04190 0.6218 0.2062 0.3293 0.3317 0.5297
1971 0.4367 0.6062 0.1944 0.3236 0.3207 0.5339
1972 0.6806 0.9255 0.2820 0.5036 0.3047 0.5442
1973 0.4849 0.5906 0.1824 0.3101 0.3089 0.5251
1974 0.5339 0.5612 0.1813 0.2870 0.3230 0.5113
1975 0.5646 0.541{) 0.1857 0.2667 0.3433 0.493]
1976 0.6440 0.4708 0.1689 0.2297 (0.3586 0.4879
1977 0.6168 0.4321 0.1716 0.2009 0.3972 0.4650
1978 0.5632 0.4773 0.2347 0.1844 04919 0.3864
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Cuadro 5

Comparaciéon Intcrnacional de la Penctracién Financiera:

Crédito Interno/PIB (1)

Fuenie: International Financial Statistics, 1945-1982.
Afio E.U.A, Espaia Brasil
1948 n.d n.d 0.285
1949 n.d n.d 0.289
1950 nd n.d 0.316
1951 n.d n.d 0.321
1952 0.607 nd 0.334
1953 0.606 n.d 0.339
1954 0.648 0.561 0.310
1955 0.628 0.581 0.288
1956 0.623 0.600 0.291
1957 0.616 0.593 0.311
1958 0.666 0.593 0.304
1959 0.625 0.579 0.203
1960 0.638 0.615 0.274
1961 0.671 0.604 0.265
1962 0.684 0.611 0.267
1963 0.710 0.603 0.239
1964 0.725 0.576 0.215
1965 0.736 0.612 0.198
1966 0.713 0.629 0.171
1967 0.742 0.658 0.204
1968 0.744 0.709 0.226
1969 0.726 0.752 0.232
1970 0.743 0.751 0.234
1971 0.770 0.783 0.244
1972 0.799 0.819 0.289
1973 0.807 0.854 0.274
1974 0.810 0.867 0.283
1975 0.798 0.906 0.316
1976 0.792 0.924 0.332
1977 0.799 0.872 0.341
1978 0.793 0.827 0.280
1979 0.790 0.830 0.315
1980 0.785 0.870 0.273
1981 0.765 0.947 0.271
1982 0.778 0.998 0.278

(1) Crédito Interno: incluye obligacioncs de agentes publicos y

privados ¢ intermediarios a bancos comerciales y autoridades monctarias,
renglén 32 de International Financial Statistics (IMF).

25



Gustavo A. Del Angel / Ly Bunca Mexicang. Reconstruccion y Analisis. 1940-1982 ..

Cuadro 5 Cont. ...

Comparacion Internacional de la Penetracion Financicra:

Crédito Interno/PIB (1)

Fuente: International Financial Statistics, 1945-1982.
Aiio Argentina Italia Uruguay México
1948 nd nd n.d 0.140
1949 n.d n.d nd 0.134
1950 n.d n.d n.d 0.124
1951 n.d n.d nd 0.112
1952 n.d n.d n.d 0.113
1953 n.d nd nd 0.133
1954 n.d n.d n.d 0.127
1955 n.d n.d 0.378 0.102
1956 nd n.d 0.407 0.100
1957 nd n.d 0418 0.098
1958 n.d n.d 0.470 0.108
1959 n.d n.d 0.422 0.110
1960 0.283 n.d 0.349 0.112
1961 0.311 nd 0314 0.116
1962 0.366 nd 0.365 0.123
1963 0.226 0.735 0.390 0.123
1964 0.207 0.728 0.422 0.119
1965 0.191 0.762 0.418 0.127
1966 0.204 0.863 0.234 0.126
1967 0.238 (.901 0.254 0.111
1968 0.264 0.933 0.156 0.108
1969 0.271 0.988 0.165 0.138
1970 0.281 0.877 0.185 0.135
1971 0.308 0.940 0.247 0.127
1972 0.295 1.032 0.278 0.143
1973 0.386 1.036 0.209 0.158
1974 0.429 1.023 0.236 0.172
1975 0.390 1.116 0.294 0.179
1976 0.267 1.062 0.303 0.175
1977 0.321 1.033 0.320 0.312
1978 0.353 1.025 0.343 0.326
1979 0.379 0.966 0.367 0.335
1980 0.297 0.904 0.399 0.334
1981 0.452 0.869 0.427 0.362
1982 0.461 0.883 0.889 0.444

(1) Crédito Intemo: incluye obligaciones de agentcs publicos y

privados e intermediarios a bancos comerciales y autoridades monetarias,
renglén 32 dc Intemnational Financial Statistics (IMF).
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Cuadro 6

Comparacién Internacional de Ia Penetracion Financiera:
Depositos Bancarios/PIB (1)

Fuente: International Financial Statistics, 1945-1982.

Aiio E.U.A. Espaiia Brasil
1948 0.451 nd 0.405
1949 0.455 n.d 0.414
1950 0.431 n.d 0.465
1951 0.397 n.d 0.461

1952 0.417 n.d 0.473
1953 0.401 n.d 0.484
1954 0.420 0.390 0.435
1955 0.394 0.414 0.415
1956 0.384 0.428 0.414
1957 0.375 0416 0.452
1958 0.395 0417 0.442
1959 0.362 0.434 0.402
1960 0.357 0.497 0411

1961 0.367 0511 0.397
1962 0.371 0.546 0.406
1963 0.373 0.539 0.366
1964 0.372 0.531 0.333
1965 0.370 0.542 0.334
1966 0.355 0.533 0.269
1967 0.372 0.551 0.320
1968 0.371 0.591 0.343
1969 0.354 0.624 0.343
1970 0.359 0.644 0.345
1971 0.368 0.725 0.352
1972 0.371 0.760 0.401

1973 0.351 0.784 0.387
1974 0.336 0.765 0.388
1975 0.338 0.778 0.423
1976 0.340 0.768 0.425
1977 0.332 0.718 0.426
1978 0.311 0.695 0.358
1979 0.30! 0.711 0.396
1980 0.296 0.723 0.340
1981 0.281 0.747 0.334
1982 0.306 0.755 0.328

(1) Depositos Bancarios: depositos de ahorro, a la vista y a plazo dc 14 banca comercial,
rengloncs 24 y 25 de International Financial Statistics (IMF).
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Cuadro 6 Cont. ...

Comparacién Intcrnacional de la Penetracién Financiera:
Depositos Bancarios/PIB (1)

Fuente: International Financial Statistics, 1945-1982,

Aiio Argentina Italia Uruguay México
1948 n.d n.d n.d 0.079
1949 n.d n.d n.d (.081
1950 nd n.d n.d 0.099
1951 n.d 0.000 n.d 0.086
1952 n.d 0.000 nd 0.083
1953 n.d 0.000 n.d 0.092
1954 n.d 0.000 n.d 0.090
1955 nd 0.000 0.050 0.092
1956 n.d 0.180 0.050 0.089
1957 nd 0.178 0.047 0.087
1958 n.d 0.185 0.060 0.085
1959 n.d 0.205 0.067 0.089
1960 0.173 0.205 0.056 0.085
1961 0.159 0.216 0.050 0.086
1962 0.169 0.506 0.036 0.091
1963 0.120 0.526 0.205 0.095
1964 0.115 0.547 0.195 0.097
1965 0.108 0.591 0.121 0.097
1966 0.113 0.662 0.093 0.099
1967 0.161 0.690 0.117 0.098
1968 0.185 0.738 0.081 0.104
1969 0.203 0.752 0.080 0.107
1970 0.222 0.674 0.082 0.107
1971 0.154 0.739 0.100 0.104
1972 0.238 0.799 0.114 0.105
1973 0.229 0.802 0.087 0.108
1974 0.265 0.685 0.088 0.098
1975 0.203 0.760 0.150 0.095
1976 0.187 0.731 0.206 0.094
1977 0.245 0.731 0.244 0.223
1978 0.264 0.768 0.299 0.240
1979 0.295 0.750 0.312 0.251
1980 0.207 0.676 0.341 0.249
1981 0.216 0.625 0.392 0.272
1982 0.164 0.645 0.567 0.258

(1) Depésitos Bancarios: depositos de ahorro, a la vista y a plazo de la banca comercial,
renglones 24 y 25 dc International Financial Statistics (IMF).
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Cuadro 7

Banca Comercial: Concentraciéon Industrial (indice four-firm ratio)

Fuente: Anuario Financiero de México 1940-1980.

Ailo Four-Firm Four-Firm Four-Firm Four-Firm
Ratio del Ratio de la Ratio de los Ratio de
Capital Cartera de Depésitos Cuentas de
Crédito Orden
1940 0.4501 0.6297 0.6577 0.3781
1943 0.3220 0.4445 0.5212 0.6268
1945 (.3391 0.4470 0.5302 0.5614
1947 0.3392 04875 0.5413 0.6031
1950 0.4344 0.5149 0.5845 0.6565
1952 0.4063 0.4617 0.5029 0.5131
1955 0.4237 0.4340 0.4899 0.5333
1957 0.3992 0.4687 0.5043 0.5430
1960 0.4154 0.4777 0.5238 0.5019
1962 0.3951 0.4845 0.5266 0.6010
1965 0.4985 0.4760 0.5020 0.2633
1968 0.4373 0.4785 0.5049 0.5971
1970 0.4794 0.5085 0.5388 0.6344
1972 0.5047 0.4930 0.5161 0.7566
1975 0.5827 0.5198 0.5396 0.6534
1977 0.7333 0.7837 0.7827 0.7798
1980 0.6115 0.6458 0.6405 0.6165
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Cuadro 8

Financiamiento por los Intermediarios Privados y de Gobierno (1):

clasificaciéon sectorial. Datos cn Millones de Pesos Corrientes.
Fuente: Informe Anual Banco de México 1940-1982.

Aifio Total Industria Agricultura Mineria Comercio Gobierno
1944 3,249.90 958.70 756.30 9.30 531.20 994.40
1945 4,075.70 1,274.40 584.00 9.30 959.80 1,248.20
1946 4,849.50 1,712.00 585.30 16.70 1,088.40 1,447.10
1947 5,819.40 2,297.40 708.30 15.80 1,225.70 1,572.20
1948 6,962.80 2,927.70 770.30 15.40 1,344.20 1,905.20
1949 8,025.30 3,354.80 915.70 17.70 1,507.70 2,229.40
1950 8,972.70 3,739.90 1,062.10 23.70 1,968.00 2,179.00
1951 10,767.30 5,419.60 1,251.90 26.60 2,246.30 1,822.90
1952 11,887.50 5,871.70 1,530.10 20.50 2,448.70 2,016.50
1953 13,497.80 6,541.40 2,053.40 24.70 2,498.60 2,379.70
1954 16,811.40 8,695.90 2,135.80 45.80 3,032.50 2,901.40
1955 17,672.70 8,370.50 2,807.20 56.80 3,354.20 3,084.00
1956 19,657.60 9,065.40 2,328.80 46.90 4,304.40 3.002.10
1957 22,464.00 10,466.10 3,605.30 58.80 4,708.80 3,652.00
1958 26,583.30 12,572.50 4,043.30 62.10 5,325.80 4,579.60
1959 31,269.00 15,056.30 5,035.60 65.70 6,842.00 4,269.40
1960 39,780.00 19,800.40 5,801.40 64.00 8,471.30 5,643.30
1961 46,055.90 24,424.10 6,582.80 78.50 9,495.30 5,475.20
1962 53,454.40 30,536.20 7,360.70 240.40 9,704.40 5,612.70
1963 61,251.50 32,800.30 8,237.00 213.30 11,042.80 8,958.10
1964 74,434.90 38,700.00 9,317.90 242.70 13,318.20 12,586.10
1965 87,374.00 42,044.20 10,635.30 231.40 13,989.70 20,473.40
1966 104,629.50 46,945.50 12,547.40 505.80 17,417.70 27,386.30
1967 121,105.30 55,301.60 14,025.60 1,010.30 20,697.80 30,070.00
1968 138,767.60 62,408.10 15,355.90 1,186.50 24,574.10 35,183.00
1969 167,224.90 75,206.20 16,188.00 1,722.60 31,797.50 42,310.60
1970 194,522.30 89,847.30 17,694.60 3,099.30 36,733.90 47,147.20
1971 220,723.30 103,280.80 20,440.70 2,738.80 42,498.10 51,764.90

(1) Incluye prestamos mas otros {inanciamientos por:
intermediarios privados, banca de gobierno, y fondos comunes dc NAFINSA.
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Cuadro 9

Crédito de Ia Banca Comercial al Sector Privado. Clasificacion sectorial. Datos en

Millones de Pesos Corrientes
Fuente; Informe Anual Banco de México 1940-1982..

Afto Tatal Industria Agricultura | Ganaderia Mineria Comercio
1944 767 282 93 28 5 359
1945 895 344 112 35 4 400
1946 996 360 104 38 5 489
1947 1,103 418 100 37 5 543
1948 1,286 500 111 50 4 621
1949 1,565 595 124 68 6 583
1950 2,092 840 183 82 i3 728
1951 2,581 965 379 107 5 670
1952 2,781 1,050 398 104 12 966
1953 3,068 1,224 461 103 13 976
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Cuadro 10

Cartera de Crédito Sobre Capital
Fuente: Cuadro [4 y Cuadro 15

Aiio Banca de Banca Financieras
Gobierno Comecrcial

1940 1.594 5.387 n.d.
1941 1.658 6.200 n.d.
1942 2.357 6.189 2,216
1943 2.782 6.496 2.077
1944 3.509 6.364 2.022
1945 3.303 6.325 2.381
1946 4.279 6.227 2.699
1947 4.759 6.707 2,512
1948 4,547 7.500 2.262
1949 2.924 7.304 2.565
1950 3.239 7.973 2.519
1951 4.323 7.706 3.751
1952 5.148 7.419 3,663
1953 6.065 7.875 2.826
1954 5.110 8.993 2.629
1955 4.670 8.351 3.021
1956 3.507 8.281 5.036
1957 4218 7.717 5.976
1958 5.483 7.928 5.490
1959 5.530 8.341 6.737
1960 9.155 9.135 8.272
1961 8.645 9.143 9,486
1962 9.690 9.396 9.925
1963 11.503 9.700 7.292
1964 9,581 10.548 8.654
1965 7.999 10.838 9.004
1966 8.748 10.910 11.132
1967 11.048 11.436 10.900
1968 12.807 12.077 12.247
1969 16.733 12.626 13.576
1970 20.275 13.694 15.268
1971 16.875 13.008 15.605
1972 20.621 12.840 16.269
1973 16.327 12.028 15.513
1974 25.096 12.332 15.175
1975 77.993 14.118 15.801
1976 68.485 14,821 15.665
1977 58.978 13.846 29.628
1978 57.740 18.745 30.671
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Cuadro 11

Banca Comecrcial: Recursos Financieros del Publico sobre Capital
Fuente: Anuario Financiero de México 1940-1980,

Ailo Depésitos/ Cuentas de Recursos
Capital Neto Orden/ Financieros del
Capital Neto Publico (1)/
Capital Neto
1940 10.4149 4.6584 15.0164
1943 13.7511 12.9731 26.7242
1945 16.2370 13.7128 29.9498
1947 14.0642 16.4096 30.4738
1950 19.7921 22.7754 42.5675
1952 15.3796 17.9772 33.2335
1955 15.0693 17.0113 32.1057
1957 15.1903 20.2560 35.4130
1960 16.2529 21.7592 38.0121
1962 16.7982 30.6441 47.2115
1965 19.5778 78.8508 59.9859
1968 21.1505 44,5273 65.6778
1970 21.2837 52.2914 73.5751
1972 21.7873 84.7696 106.8702
1975 22.6423 54.5236 105.5161
1977 38.1941 61.5677 99.7618
1980 47.8211 48.1729 95.9940

(1) Recursos Financicros del Publico = Depdsitos + Cuentas de Orden
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Cuadro 12
Desempeiio de 1a Banca Comercial
Fuente: Anuario Financicro de México 1940-1980

Ao Cartera Vencida/ Cartera ROE. ROA.
Cartera Total, Vencida/ ‘Total Industria. Total Industria.
Total Industria. | Capital Neto,
Total Industria.
1940 0.1268 0.3367 0.0314 0.0027
1943 0.0439 0.2512 0.0961 0.0059
1945 0.0601 0.3528 0.1531 0.0085
1947 (.0803 0.4717 0.1708 0.0107
1950 0.0384 04761 0.2011 0.0092
1952 0.0406 0.2891 0.1879 0.0110
1955 0.0389 0.2853 0.1611 0.0096
1957 0.0479 0.3300 0.1838 0.0106
1960 0.0498 04161 0.2327 0.0127
1962 0.0462 0(.3890 0.1865 0.0099
1965 0.0318 0.3292 0.3014 0.0137
1968 0.0384 0.4002 0.2351 0.0100
1970 0.0443 0.5049 0.2034 0.0083
1972 0.0591 0.6394 0.1900 0.0078
1975 0.0502 0.5727 0.2527 0.0094
1977 0.0478 0.9524 0.3019 0.0068
1980 0.0168 0.5596 0.5502 0.0078
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Cuadro 13

Financieras: Rentabilidad

Fuenic: Cuadro 16

Aiio ROE Utilidades/
Financieras Cartera.
Financieras

1940 n.d. n.d.
1941 n.d. n.d.
1942 0.1622 0.0732
1943 0.1077 0.0519
1944 0.1087 0.0538
1945 0.1150 0.0483
1946 0.0959 0.0355
1947 0.0697 0.0277
1948 0.0515 0.0228
1949 0.0648 0.0253
1950 0.0616 0.0244
1951 0.1505 0.0401
1952 0.1545 0.0422
1953 0.1039 0.0367
1954 0.1121 0.0427
1955 0.1143 0.0378
1956 0.1395 0.0277
1957 0.1406 0.0235
1958 0.0983 0.0179
1959 0.1135 0.0168
1960 0.1245 0.0151
1961 0.1167 0.0123
1962 0.1204 0.0121
1963 0.0758 0.0104
1964 0.0858 0.0099
1965 0.0110 0.0012
1966 0.0781 0.0070
1967 0.0397 0.0036
1968 0.1103 0.0090
1969 0.1095 0.0081
1970 0.0516 0.0034
1971 0.0635 0.0041
1972 0.0596 0.0037
1973 n.d. nd.
1974 n.d. n.d.
1975 n.d. n.d.
1976 n.d. n.d.
1977 nd. nd.
1978 n.d. n.d.
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Cuadro 14

Capital del Sistema Bancario.

Datos en Miles de Pesos Corrientes.

Fuente: Informe Anual Banco de México 1940-1982; y Banco de México, 1978.

Aiio Total Sistcma Banco de Banca Financieras
bancario (1) Meéxico Comercial
1940 259,000 37,000 62,000 nd
1941 309,000 42 000 80,000 nd
1942 305,000 44 000 95,000 37.000
1943 357,000 49,000 115,000 65,000
1944 396,000 50,000 140,000 92,000
1945 507,000 50,000 169,000 113,000
1946 578,000 50,000 181,000 146,000
1947 657,000 50,000 194,000 201,000
1948 814,000 50,000 210,000 233,000
1949 1,184,000 50,000 238,000 216,100
1950 1,267,000 50,000 273,000 243,600
1951 1,317,000 50,000 346,000 232,500
1952 1,368,000 50,000 393,000 278,300
1953 1,464,000 50,000 419,000 298,500
1954 1,971,000 50,000 447,000 321,000
1955 2,368,000 50,000 579,000 385,000
1956 3,084,000 132,000 658,000 415,700
1957 3,110,000 139,000 730,000 4R3 800
1958 3,115,000 141,000 769,000 579.900
1959 3,600,000 144,000 826,000 696,100
1960 3,396,000 148,000 868,000 763,100
1961 3,847,000 151,000 902,000 805,700
1962 4,027,000 154,000 992 (00 880,500
1963 4,637,000 158,000 1,113,000 1,424,300
1964 5,634,000 166,000 1,244,000 1,479,800
1965 6,872,000 174,000 1,383,000 1,634,400
1966 6,995,000 181,000 1,496,000 1,613,500
1967 7,219,000 312,000 1,574,000 1,914,000
1968 7,539,000 346,000 1,717,000 2,104,000
1969 8,007,000 405,000 1,924,000 2,558,000
1970 8,290,000 467,000 2,056,000 2,945,300
1971 10,178,000 500,000 2,349,000 3,260,400
1972 10,613,000 500,000 2,585,000 3,643,300
1973 13,688,000 500,000 3,084,000 4,065,200
1974 13,646,000 495,000 3,522,000 4,531,500
1975 11,633,000 500,000 3,929,000 5,041,800
1976 13,109,000 500,000 4,645,000 5,979,000
1977 16,695,000 500,000 6,774,000 3,706,000
1978 18,926,000 500,000 8,157,000 3,916,000
1979 23,R06,200 500,000 n.d. n.d.
1980 27.900,000 500,000 nd. n.d.
1981 47,200,000 500,000 n.d. n.d.

(1) Sistema bancario total incluye: Banco de Mexico, bancos del gobierno,
intermediarios privados; Privados incluye: banca comercial, financieras, y otros
intcrmcdiarios.
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Cuadro 15

Cartera de Crédito del Sistema. Datos cn Milcs de Pesos Corrientes
Fuente: Informe Anual Banco dc México 1940-1982; y Banco de México, 1978

Afio Total Sistema Banca de Intermediarios Banca Financieras
bancario Gobierno Privados Comercial
(1) (2)
1940 726,000 255,000 386,000 334,000 n.d.
1941 968,000 310,000 559,000 496,000 n.d.
1942 1,155,000 304,000 748,000 588,000 82,000
1943 1,527,000 345,000 1,023,000 773,000 135,000
1944 1,966,000 400,000 1,249,854 891,000 186,000
1945 2,478,000 578,000 1,571,979 1,069,000 269,000
1946 2,989,000 860,000 1,793,298 1,127,000 394,000
1947 3,647,000 1,008,860 2,094,030 1,301,177 505,000
1948 4,410,000 1,459,671 2,414,981 1,574,997 527,000
1949 4,771,000 1,988,123 2,628,193 1,738,310 554,400
1950 5,707,000 2,268,443 3,145,359 2,176,496 613,600
1951 7,562,000 2,976,368 3,927,290 2,666,243 872,100
1952 8,258,000 3,329,288 4,333,053 2,915,628 1,019,400
1953 9,673,000 4,223,985 4,562,037 3,299,596 843,700
1954 12,004,000 5.892,000 5,624,000 4,020,000 844,000
1955 12,778,000 6,323,000 6,767,000 4,835,000 1,163,000
1956 14,617,000 6,588,000 8,021,000 5,448,700 2,093,400
1957 16,421,000 7,411,000 9,029,100 5,633,600 2,891,100
1958 19,027,000 8,910,700 9,797,800 6,096,800 3,183,700
1959 23,795,000 10,694,800 12,103,000 6,889,700 4,689,300
1960 30,856,000 14,803,000 14,776,900 7,929,400 6,312,100
1961 36,674,000 17,189,800 16,515,800 8,246,900 7,642,900
1962 43,333,000 19,385,800 18,797,300 9,321,100 8,739,400
1963 48,723,000 22,335,800 22,076,000 10,796,200 10,386,600
1964 56,414,000 26,291,700 27,377,400 13,122,000 12,805,800
1965 60,861,000 29,441,500 32,611,500 14,988,900 14,715,900
1966 71,380,000 32,405,200 39,275,600 16,321,700 17,961,200
1967 84,013,000 37,772,000 46,323,000 18,001,000 20,863,000
1968 95,928,000 43,185,000 55,296,000 20,736,000 25,768,000
1969 115,596,000 52,206,000 09,073,000 24,292,000 34,728,000
1970 136,540,000 57,209,600 84,893,800 28,155,400 44,969,300
1971 157,203,000 68,658,000 95,289,400 30,556,200 50,877,500
1972 117,699,000 80,105,100 108,926,200 33,190,300 59,273,800
1973 203,341,000 98,598,400 120,099,600 37,095,800 63,065,000
1974 239,616,000 127,926,000 134,481,300 43,432,700 68,766,000
1975 298,668,000 168,636,000 161,565,300 55,468,400 79,667,000
1976 407,670,000 262,544,000 191,948,000 68,842,000 93,660,000
1977 546,458,000 337,059,000 236,146,000 93,796,000 109,801,000
1978 651,372,000 366,825,000 310,868,000 152,903,000 120,108,000
1979 824,709,400 435,006,400 n.d. n.d. n.d.

(1) Total sistema bancario: Banco de México, bancos de gobiemno, intermediarios

privados, pero excluye prestamos interbancarios,
(2) Intermediarios privados incluye banca comercial, financicras y otras instituciones.
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Cuadro 16
Utilidades de las Financieras. Datos en Milcs de Pesos Corrientes
Fuente: Informe Anual Bance de México 1940-1982; y Banco de México, 1978

Afio Financicras
1940 n.d.
1941 n.d.
1942 6,000
1943 7,000
1944 10,000
1945 13,000
1946 14,000
1947 14,000
1948 12,000
1949 14,000
1950 15,000
1951 35,000
1952 43,000
1953 31,000
1954 36,000
1955 44,000
1956 58,000
1957 68,000
1958 57,000
1959 79,000
1960 95,000
1961 94,000
1962 106,000
1963 108,000
1964 127,000
1965 18,000
1966 126,000
1967 76,000
1968 232,000
1969 280,000
1970 152,000
1971 207,000
1972 217,000
1973 n.d.
1974 n.d.
1975 n.d.
1976 n.d.
1977 n.d.
1978 n.d.
1979 n.d.
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Cuadro 17

Producto Interno Bruto e Indice de Precios. 1940-1982.

Fuente; INEGI.

Aiio GDP Indicc dec Precios al
Millones de Pesos Productor.
1960=100
1940 8,249 15.89
1941 9,232 16.86
1942 10,681 18.64
1943 13,035 22.36
1944 18,801 28.68
1945 20,566 31.01
1946 27,930 36.82
1947 31,023 37.60
1048 33,101 39.92
1949 36,412 4225
1950 42,163 46.90
1951 54,375 5543
1952 60,993 62.40
1953 60,664 63.57
1954 73,936 67.44
1955 90,053 79.07
1956 102,920 83.72
1957 118,206 89.15
1958 131,377 93.02
1959 140,772 94.19
1960 159,703 100.00
1961 173,236 100.78
1962 186,781 102.33
1963 207,952 103.88
1964 245,501 107.36
1965 267,420 111.63
1966 297,196 112.79
1967 325,025 112.79
1968 359,858 114.73
1969 397,796 116.28
1970 444,271 121.32
1971 490,011 124.81
1972 564,727 130.23
1973 690,891 156.59
1974 899,707 196.90
1975 1,100,050 224.03
1976 1,370,908 258.91]
1977 1,849,263 351.16
1978 2,337,398 387.60
1979 3,067,526 nd.
1980 4,276,490 n.d.
1981 5,874,386 n.d.
1982 9,417,089 n.d.
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